Andra kvartalet

= Nettoomsittningen uppgick till 1 727 MSEK (1 801).
Priserna minskade i genomsnitt med nio procent medan
leveransvolymerna tkade med fem procent jamfort med
andra kvartalet féregdende éar.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 273 MSEK
(223). Att resultatet forbattrats trots de lagre prisnivierna
beror pa hégre leveransvolymer frin egen skog och lagre
produktionskostnader.

= Vardeférandring skog var 150 MSEK (114).

= Roérelseresultatet uppgick till 462 MSEK (374).

= Kvartalets resultat uppgick till 314 MSEK (223).

Delaret januari=juni

* Nettoomséttningen uppgick till 3 310 MSEK (3 467).
Priserna minskade i genomsnitt med tio procent medan
leveransvolymerna 6kade med fyra procent jamfort med
forsta halvaret féregaende ar.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 544 MSEK

(446). Att resultatet forbattrats trots de lagre pris-

nivaerna beror pa hégre leveransvolymer fran egen

skog och lagre produktionskostnader.

Vardeforandring skog var 312 MSEK (289).

* Rorelseresultatet uppgick till 896 MSEK (804).

» Forsta halvarets resultat uppgick till 596 MSEK (497).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére forand-

ring av rérelsekapital uppgick till 281 MSEK (31).

Kvartal 2 Jan—juni

MSEK 2013 2012 2013 2012

Nettoomsattning 1727 1801 3310 3467
Operativt rorelseresultat 273 223 544 446
Rorelseresultat 462 374 896 804
Resultat fore skatt 397 300 763 677
Periodens resultat 314 223 596 497
Resultat per aktie 2,65 1,89 5,03 4,20

Sveaskog ar Sveriges storsta skogségare och saljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom gér
Sveaskog markafféarer och utvecklar skogen som plats for jakt, fiske och andra naturupplevelser. Skogen
med dess tillgangar ar Sveaskogs kérnverksamhet och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors.

Omsattningen 2012 var drygt 6,3 miljarder kronor och antalet anstallda cirka 700.

W
SVEASKOG
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Koncernchefens kommentar

BATTRE OPERATIVT RORELSERESULTAT TROTS

VASENTLIGT LAGRE PRISER

Sveaskogs nettoomsattning for det forsta halvaret uppgick till
3310 MSEK (3 467). | jamférelse med motsvarande period
foregéende ar har forsaljningsvolymerna ékat med fyra procent
medan forséljningspriserna, i genomsnitt, minskat med tio pro-
cent. Sveaskogs operativa rorelseresultat for perioden uppgick
till 544 MSEK (446). De lagre prisnivaerna har kompenserats av
storre volym virke fran egen skog och lagre produktionskostna-
der. Det senare till foljd av att fjolaret inneholl merkostnader fér
upparbetning av stormskadat virke kopplat till stormen Dagmar.
Dartill har effektiviteten ékat.

Totalt uppgick Sveaskogs forséljning av skogsrévara under
det forsta halvaret till 5,9 (5,7) miljoner kubikmeter (m3fub).
Forsaljningen av massaved och flis 6kade med drygt atta procent
medan férséljningen av ovriga sortiment var i stort sett ofér-
andrad.

Reavinster fran fastighetsférsaljining uppgick till 36 MSEK
(76). Under det forsta halvaret saldes 2 404 ha inom det s&
kallade markforsaljningsprogrammet, ett sarskilt agaruppdrag
som Sveaskog har, i syfte att starka enskilt skogsbruk. Totalt har
318 071 hektar salts inom ramen fér programmet och 117 929
hektar aterstar.

Resultatandelen i intresseféretag som harrér fran innehavet i
traindustribolaget Setra Group AB uppgick till 4 MSEK (=7).
Trots ett svagt marknadslage har Setra Group AB forbéttrat sitt
rérelseresultat fran 2 MSEK till 33 MSEK. Forbattringen har
genererats genom battre bruttovinstmarginal och lagre fasta
kostnader.

Sveaskogs rorelseresultat fore vardeférandring skog okade
med 69 MSEK till 584 MSEK.

MARKNADEN FORTFARANDE AVVAKTANDE

Efterfragan pa sédgade travaror i Europa ar fortsatt svag medan
den okar i USA och Japan. | Kina ar efterfragan fortsatt stark.
Det rader osékerhet om utvecklingen pa den viktiga Nordafrika-
marknaden, inte minst efter den senaste tidens oroligheter i
Egypten.

Den starka kronan ér ett fortsatt orosmoln fér den svenska
tramekaniska industrin, dven om kronan pé senare tid forsvagats,
vilket kan ge en lattnad for exporten. Den svenska sagverks-
produktionen &r nu den lagsta sedan 1990-talet och séval
produktionsnivaer som producentlager ligger under fjolarsnivan.
De svenska travaruleveranserna minskade under arets forsta
manader. Hemmamarknaden berdknas ha dkat medan exporten
har minskat. Marknadsutvecklingen ar svarbedémd.

Massa och pappersbruken péverkas utéver den konjunkturella
forsvagningen av den strukturella forandring branschen star mitt
i. Under borjan av aret aviserade flera aktérer om nedlaggning av
kapacitet. Den 1 juli bekréaftade Sodra att man i augusti kommer
att upphora med produktionen vid massabruket i norska Tofte
med en kapacitet p&4 400 000 ton kemisk pappersmassa.
Samtidigt planerar Sodra for att 0ka kapaciteten vid massa-

bruket i Vard med 275 000 ton. | samband med att de aviserade
nedlaggningarna verkstalls kommer virkesbalansen att paverkas
och dédrmed massavedspriserna.

Efterfragan pé& grafiska papper fran europeiska bruk minskar
successivt och frén &rets borjan ar minskningen fem procent.
Aven efterfragan pa kraftliner &r lagre &n under fjolaret.

Foérbrukningen av biobransle har precis avslutats fér sésongen.
Priserna for pellets pa den nordiska marknaden ar fortsatt pa en
l&g niva.

Priserna pé skogsravara &r lagre an under forsta halvaret i
fjol och smé prisrérelser har skett under det forsta halvéret.
Timmerpriserna tenderar att 6ka medan massavedspriserna sam-
mantaget &r oférandrade, &ven om det finns regionala skillnader.
De lagre priserna har paverkat utbudet av skogsravara och det ar
ett fortsatt Iagt utbud av ravara fran familjeskogsbruket. Aven om
den anmalda avverkningsarealen dkade i maj s& &r takten efter
fem méanader 12 procent under fjolarsnivan.

SKOG PA NYA SATT

Pa senare tid har mojligheterna med forédlade biobrénslen, som
biodiesel och pyrolysolja, uppmarksammats bland annat genom
seminarium under Almedalsveckan. Preem, som liksom Sveaskog
ar delagare i SunPine, driver en tydlig aktiv linje i utvecklingen.
Sveaskog foljer med stort intresse den debatt som pagér och
stodjer utvecklingsinitiativ for att skapa avsattning for skogs-
révaror pa nya satt.

MILIOMALSBEREDNINGEN

Miljomalsberedningens delbetankande "Langsiktigt hallbar
markanvandning” 6verlamnades till miljdministern den17 juni.
Miljévardsberedningen har bland annat fokuserat p& miljchansyn
i skogsbruket med avsikt att ta fram en skogsvérdslagstiftning
och en strategi fér att uppna generationsmél och att milj6-

mélet "Levande skogar” uppnas. | rapporten lyfts Sveaskogs
naturvérdsarbete och balans mellan produktionsmél och miljémal
fram som ett foreddme for andra skogsbolag att ta efter. Milj6-
malsberedningen tar fasta pé att Sveaskog utvecklar héga natur-
vardsvarden inom ramen for sitt ekoparksarbete samt aven ar det
skogsbolag som klarar hansynskraven bést vid slutavverkning.

EKOPARK OMBERG 10 AR

| slutet av maj tioarsjubilerade Sveaskogs Ekopark i Omberg.
Ekoparken som ligger vid Vatterns dstra strand invigdes 2003
som den forsta av totalt 36 som finns inom Sveaskogs ekoparks-
koncept. Under de tio ar som gatt har omraden omvandlats fran
tata granodlingar till nya dngsmarker och lévskogsbestand i syfte
att 6ka den biologiska mangfalden.

=3

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.
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Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Andra kvartalet

Under kvartalet uppgick nettoomsattningen
till 1 727 MSEK (1 801), en minskning med
fyra procent jamfért med samma period
2012. Férandringen forklaras av i genom-
snitt nio procent lagre virkespriser, vilket
delvis har motverkats av fem procent hogre
leveransvolymer.

Det operativa rorelseresultatet dkade till
273 MSEK (223). Férandringen beror
framst pa tio procent hogre leveranser fran
egen skog samt lagre avverkningskostnader
vilket mer an vél har kompenserat for de
lagre virkespriserna. De lagre avverknings-
kostnaderna forklaras framst av att fore-
gaende &r belastades med kostnader fér
upparbetning efter stormen Dagmar.

Reavinster fran fastighetsforsaljning
uppgick till 17 MSEK (29).

Resultatandelen i intressefdretag kopplat
till innehavet i Setra Group uppgick till 22
MSEK (8).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 312 MSEK (260).

Vardeforandring skog var 1560 MSEK
(114). Efter vardefoérandring skog uppgick
rorelseresultatet till 462 MSEK (374).

Finansnettot var —65 MSEK (=74).

Periodens resultat uppgick till 314 MSEK
(223).

Januari-juni

Nettoomsattningen minskade med fem pro-
cent till 3 310 MSEK (3 467). Férandringen
forklaras av lagre virkespriser med tio pro-
cent, vilket delvis har motverkats av fyra
procent hogre leveransvolymer.

Det operativa rérelseresultatet uppgick till
544 MSEK (446). Okningen forklaras av
elva procent hogre leveranser fran egen
skog samt lagre avverkningskostnader vilket
mer &n val har kompenserat for de lagre
virkesprisena. De lagre avverkningskost-
naderna forklaras framst av att foregéende
ar belastades med kostnader for upp-

arbetning efter stormen Dagmar. Dartill
har effektiviteten okat.

Reavinster fran fastighetsférséljning,
framst avseende forséljning till enskilt
skogsbruk uppgick till 36 MSEK (76).

Resultatandelen i intresseforetag uppgick
till 4 MSEK (=7).

Rorelseresultatet fore vardeforandring
skog uppgick till 584 MSEK (515).

Vardeférandring skog var 312 MSEK
(289). Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 896 MSEK (804).

Finansnettot var —133 MSEK (-127).

Periodens resultat uppgick till 596
MSEK (497).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital uppgick till
281 MSEK (31). Efter férandring av rorelse-
kapitalet uppgick kassaflédet till 355 MSEK
(165). Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 105 MSEK (128) och avser
framst skogsfastigheter och skogsmaskiner.
Forsaljning av anlaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 88 MSEK
(130).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld har
under aret minskat med 434 MSEK och
uppgick till 9 073 MSEK (9 507). Under
andra kvartalet delades 435 MSEK ut till
agaren. Laneportféljen bestar till storsta
delen av lan emitterade under Sveaskogs
MTN-program samt svenska certifikatspro-
gram. For tillfallet bestar cirka tio procent av
portféljen av bankfinansiering. Lanevolymen
under certifikatsprogrammet ar 2 670
MSEK (3 070) och refinansieras lopande.
Under MTN-programmet har brutto 1 830
MSEK emitterats ar 2013 och nuvarande
utestaende volym ar 4 700 MSEK (3 920).
Den genomsnittliga rantebindningen har
under aret som lagst varit cirka 21méanader
och ar vid bokslutstillfallet 29 manader.

Nettoomsattning, MSEK

Rullande Helar

12 méanader

Januari—juni

6151 6307

3310 3467

2013 2012 Juli 12—

juni 13

2012

Operativt rorelseresultat, MSEK

Rullande
12 méanader

Januari—juni Helar

947

446

2013 2012 Juli 12—

juni 13

2012

Réntebarande nettoskuld, MSEK

30 juni Helar

9073 9507 9004

2013 2012

Réntetackningsgrad, ggr

Januari-juni* Helar

4.4

34
3,0

2013 2012 2012 2011

* Rullande 12 manader.
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

Januari-juni* Helar
14,5

12,4

47

2013 2012 2012 2011

Mal: 7 procent.

* Rullande 12 manader.

Direktavkastning, %

Januari-juni* Helar

4,4

a7 3,9

2013 2012 2012 2011

Mal: 6 procent.

* Rullande 12 manader.

Soliditet, %
Kvartal 2 Helar
54
47 47
43
2013 2012 2012 2011

Mal: 35-40 procent.

Utdelning, MSEK

4473

1739*

435 487

[ | m =
—

2012 2011 2010 2009 2008

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive ej kassaflédespaverkande
vardeférandringar enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt varde fér utdelning
av Ersattningsmark i Sverige AB.

MODERFORETAGET

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rérelsens intakter
under forsta halvaret 33 MSEK (9), varav
reavinster fran fastighetsférsaljning 26 (3).
Resultatet efter finansiella poster uppgick
till =167 MSEK (4 199). Fjolaret inkludera-
de 2012 en utdelning om 4 500 MSEK
fran dotterforetaget Sveaskog Forvaltnings
AB. Moderforetagets kostnader bestar
huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget
har inga anstallda.

SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt dotter-
foretag som producerar och séljer skogs-
odlingsmaterial samt utfor tjanster inom
skogsskdtselomradet. Foretaget omsatte
220 MSEK (261) under forsta halvaret.
Roérelseresultatet har férsamrats jamfort
med motsvarande period féregdende ar och
uppgick till 25 MSEK (44). Férsamringen
forklaras av lagre leveranser framst till f6ljd
av minskad efterfragan.

SETRA GROUP AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i
Setra Group AB. Foretaget ar ett intresse-
foretag och i koncernens resultatrakning
redovisas andelen av féretagets resultat.
Nettoomsattningen for férsta halvéaret upp-
gick till 2 140 MSEK (2 237) och rérelse-
resultatet uppgick till 33 MSEK (2).
Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat
for internvinster under aret uppgar till 4
MSEK (=7).

TRAMEKANISK INDUSTRI

Exportvardet for skogsindustriprodukter
minskade med nara tre procent under
forsta kvartalet. | Europa &r det ett fortsatt
lagt byggande och produktionen av sagade
travaror ligger pa en lag niva. Tyskland har
relativt hoga travaru- och sagtimmerpriser
och bostadsbyggandet ligger pa en relativt
stabil nivd med tendens till att 6ka. | Stor-
britannien har byggandet legat pa en lag
nivd men med 6kade stimulanser 6kar nu
byggaktiviteterna.

Efter stark uppgéng och en efterféljande
prisékning har priserna pa travaror i USA
aterigen sjunkit. Okningen i nybyggnation
har avstannat men hopp finns om att
inbromsningen ar tillfallig. Den inhemska
produktionen av travaror har ékat kraftigt
men paverkats av viss ravarubrist och brist
pé kvalificerad arbetskraft for sagverken.
Importen fran Kanada okar langsamt.
Kanadas export till Kina minskar.

Importen av sagade travaror i Mellan-
ostern och Nordafrika ligger pé fortsatt
hoga nivaer. En stor marknad ar Egypten,
dar importen nu minskar. | Kina ar det
fortsatt hog tillvaxt men det ar osakert om
tillvaxttakten ska fortsatta. Efterfragan pa
travaror fortsatter att 0ka. Exporten fran
Sverige 6kar men fran en mycket lag nivéa.

| Japan 6kar byggstarterna langsamt.
Det har skett stora prisokningar for sagade
travaror samtidigt som yenen férsvagas.
Det pagér initiativ fran regeringen att bryta
den l&ga tillvaxten genom att 6ka likvidite-
ten i marknaden.



| Sverige har produktionen av sagade tra-
varor sjunkit nagot, liksom lagernivaer och
levererade volymer. Exportpriset sjonk
nagot i borjan av kvartalet men har kom-
penserats av en svagare kronkurs. Utbudet
av skogsravara har varit relativt [agt framst i
sddra och mellersta Sverige, vilket medfort
relativt laga sagtimmerlager i detta omrade.
Har har sagtimmerpriserna hojts eller varit
oférandrade.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 2 308 km®*fub sag-
timmer under januari—juni 2013, vilket &r i
nivd med motsvarande period 2012.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Efterfragan och priser fér grafiska/
tidningspapper ar fortsatt under press trots
kapacitetsnedldggningar. Det sker fortsatta
strukturella forandringar med férséljningar
och nedlaggning av massabruk.

For avsalumassa och évriga pappers-
produkter ar bilden nagot ljusare. Produ-
centlagren steg négot i maj och priserna ar
svagt stigande.

Ekopark Omberg firar tio &r 2013.

Exporten 6kade under varen och export-
vardet har okat.

Det ar i stort en bra balans i massaveds-
flodena. Massavedspriserna har hojts i
sodra Sverige och sankts i norr.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 2 707 km*fub massa-
ved och flis under januari—juni 2013, vilket

ar atta procent hégre an under motsvaran-
de period 2012.

BIOBRANSLEMARKNADEN

Forbrukningen av biobrénsle har i stort
avslutats for sdsongen. Priserna for pellets
pa den nordiska marknaden &r pé en fort-
satt lag niva och sjonk ytterligare i juni. De
nordiska prisnivéerna ligger under nivan vid
arsskiftet. | 6vriga Europa har priset gatt
upp négot och ligger éver nivan vid ars-
skiftet.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 868 km3fub bio-
bransle under januari—juni 2013, vilket &r
i nivd med motsvarande period 2012.
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Sveaskogs totala leveransvolym,

km?3fub
Januari-juni Rullande Helar
12 méanader
10929 10721
5882 5673
2013 2012 Juli 12— 2012
juni 13

Leveransvolym sagtimmer,

km3fub
Januari—juni Rullande Helar
12 manader
4231 4224
2308 2301
2013 2012 Juli 12— 2012
juni 13

Leveransvolym massaved och flis,
km?3fub

Januari—juni Rullande Helar
12 ménader
5223 5018
2707 2502
2013 2012 Juli 12— 2012
juni 13

Leveransvolym biobrénsle,

km?3fub
Januari-juni Rullande Helar
12 manader
1477 1479
868 870
2013 2012 Juli 12— 2012

juni 13
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 6 manader 12 manader
Kv 2 Kv 2 Jan—juni  Jan—juni Juli 2012- Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 juni 2013 2012
Nettoomsattning 1727 1801 3310 3 467 6 151 6 307
Ovriga rorelseintakter 13 2 19 7 49 37
Révaror och fornédenheter -495 =530 -1103 -1208 -1930 -2036
Féréndring av lager —124 -163 -135 -128 -4 4
Ovriga externa kostnader (Not 2) -683 -738 -1 230 -1368 -2 682 -2 819
Personalkostnader -140 -134 -268 -273 -529 -535
Avskrivningar 0 -25 -49 -51 -108 -10
Operativt rorelseresultat 273 293 544 446 947 848
Reavinster fastighetsforsalining 17 29 36 76 81 122
Resultatandel i intresseforetag 22 8 4 =7 -40 -51
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 312 260 584 515 988 919
Vardeférandring skog (Not 1) 150 114 312 289 526 503
Rorelseresultat 462 374 896 804 15614 14292
Finansiella poster -65 -74 -138 =127 -299 -294
Resultat fore skatt 397 300 763 677 1215 1128
Skatt -83 =77 -167 -180 1 040 1027
Periodens/Arets resultat 314 223 596 497 2 265 2 165
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,65 1,89 5,03 4,20 19,05 18,20
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 118,4 18,4 18,4 18,4
Rapport dver totalresultatet
3 ménader 6 manader 12 ménader
Kv 2 Kv 2 Jan—juni  Jan-juni Juli 2012- Helar

MSEK 2013 2012 2013 2012 juni 2013 2012
Periodens/Arets resultat 314 223 596 497 2 265 2 165
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas
dver resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = = = - 7 7

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - =3 -5
Komponenter som kan komma att aterféras
dver resultatrakningen

Valutakursdifferenser 1 0 0 0 0 0

Kassaflédessakringar 32 -9 &y 12 18 -26

Skatt hanforlig till kassaflodessakringar = 3 -13 -3 =0 4
Summa Ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 26 -6 44 9 15 -20
Summa totalresultat for perioden/aret 340 217 640 506 2 270 2135
Definitioner Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt

CALEB T [ G LEIE] kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital. Kapitalomsattningshastighet

N attning divi ittli ivt kapital.
Avkastning pa operativt kapital ettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Nettoresultat per aktie
exklusive uppskjuten skatt. Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal

kti der aret.
Bruttomarginal aktier under are

Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.



Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag
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MSEK 30 juni 2013 30 juni 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 10 8
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2132 2 081 2083
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 547 596 563
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 726 28 261 28 424
Finansiella anlaggningstillgangar 381 442 389
Summa anldggningstillgangar 31792 31390 31 467
Omsattningstillgangar
Lager 545 545 659
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebdrande 1959 2 263 1789
Likvida medel 695 213 830
Summa omsittningstillgangar 3 199 3 021 3278
SUMMA TILLGANGAR 34 991 34 411 34 745
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 476 14 642 16 271
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 281 5 659 5 529
Ovriga skulder och avsattningar 7 360 8 498 7 332
Summa langfristiga skulder 13 641 14 157 12 861
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 3487 4 061 4305
Ovriga skulder 1387 1 551 1308
Summa kortfristiga skulder 4 874 5612 5613
SUMMA SKULDER 18 515 19 769 18 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 991 34 411 34 745

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
bérande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
periodens/éarets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebérande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid
periodens/érets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2013 Jan—juni 2012 Helar 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 896 804 14922
Ej kassaflodespaverkande poster m m -383 -324 -548
Erhallna rantor 10 23 40
Erlagda rantor -143 -1560 -245
Betald skatt -99 -322 -287
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 281 31 382
Roérelsekapitalforandring 74 134 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 355 165 542
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar -105 -128 -168
Investering i aktier 0 0 -4
Forsélining av anlaggningstillgangar 88 130 251
Forsalining av aktier 0 0 2
Férandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 2 81
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -435 -4 473 -4 473
Forandring av finansiella skulder -38 3773 3934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —473 -700 -539
Periodens/arets kassaflode -135 -533 84
Likvida medel vid arets borjan 830 746 746
Likvida medel vid periodens/arets slut 695 213 830
Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan—juni 2013 Jan—juni 2012 Helar 2012
Ingaende eget kapital 1 januari 16 271 18 609 18 609
Summa totalresultat 640 506 2 135
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstimma -435 -4 473 -4 473"
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 16 476 14 642 16 271
* Kontantutdelning 4 473 MSEK varav 4 000 MSEK utéver utdelningsmalet.
Nyckeltal

Jan—=juni 2013 Jan—juni 2012 Helar 2012
Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 3 39 3,2
Avkastning pa eget kapital, % 1) (méal minst 7%) 14,5 53 12,4
Soliditet, % (mal mellan 35 och 409%) 47 43 47
Rérelsemarginal, % 27 23 22
Avkastning operativt kapital, % 1) 6,1 6,1 58
Skuldsattningsgrad, ggr 0,65 0,65 0,55
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 3,0 3,4 2,6
Rantebarande nettoskuld, MSEK 9 073 9 507 9 004
Resultat per aktie, SEK 2) 503 420 18,20
Medelantal anstallda 866 931 949
Antal anstéllda 689 704 702

1) Rullande 12 méanader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Resultatrékning i sammandrag
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6 manader 12 manader
Jan—juni  Jan-juni Juli 2012- Helar

MSEK 2013 2012 juni 2013 2012
Rorelsens intakter 33 9 50 26
Rorelsens kostnader =1 0 =2 -1
Rorelseresultat 32 9 48 25
Finansiella poster -199 4 190" 86 4 475*
Resultat fore skatt -167 4199 134 4500
Skatt 37 79 -42 0
Periodens/arets resultat ** —130 4278 92 4 500
* Moderféretaget har erhallit utdelning om 4 500 MSEK fran dotterforetaget Sveaskog Forvaltnings AB.
** Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.
Balansrékning i sammandrag

MSEK 30 juni 2013 30 juni 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 57 60 59
Summa materiella anldggningstillgangar 57 60 59
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rntebérande 1910 1870 2220
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 844 26 804 27 154
Summa anldggningstillgangar 26 901 26 864 27 213
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 601 107 544
Fordringar hos koncernféretag, rantebéarande 18 159 265
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 619 266 809
SUMMA TILLGANGAR 27 520 27 130 28 022
Eget kapital
Eget kapital 11 185 11 5628 11 760
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 597 4 898 4 817

Ovriga avséttningar 7 10 7
Summa langfristiga skulder 5 604 4908 4 824
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 676 10 634 11 366

Ovriga skulder och avséttningar DY) 60 93
Summa kortfristiga skulder 10 731 10 694 11 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 520 27 130 28 022
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Moderféretaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2013 Jan—juni 2012 Helar 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 3143 2 841
Kassaflode fran investeringsverksamheten 338 252 -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -334 -3 395 -2 755
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan=juni 2013 Jan—juni 2012 Helar 2012
Ingdende eget kapital 1 januari 11 750 11723 11 723
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -435 -4 473 -4 473
Periodens/arets resultat -130 4278 4 500
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 185 11 528 11 750

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutsrapporten har for koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisnings-
lagen. Fér moderféretaget har delérsrapporten uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i
enlighet med bestammelserna i RFR 2, redovisning for juridiska personer. Moderforetagets och koncernens
redovisningsprinciper och berékningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven ars-
redovisning forutom nar det géller IAS19 Pensioner och IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Nya IAS19
och IAS 1 tillampas fran och med 1 januari 2013 och jamférelsearet har justerats i enlighet med detta. Ovriga
nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller
moderforetagets resultat eller stalining.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregédende
ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogstillgangar per 30 juni 2013 har beraknats till 30 858
(30 342), varav 28 726 (28 261) utgér det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 132 (2 081)
utgor ett faststallt anskaffningsvarde for mark. Forandringen i balansrakningen uppgar till 516 (321).

NOT 2 —- KOMMENTAR TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Fjolarets helérsresultat inkluderar kostnader for upparbetning av stormen Dagmar pé cirka 70 MSEK.

NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Foljande tabell visar koncernens derivat véarderade till verkligt varde per 30 juni 2013 och 31 december 2012:

Niva 1 Niva 2 Niva 3
MSEK Juni 2013 2012 Juni 2013 2012 Juni 1 2013 2012
Tillgangar
Finansiella tillgangar véarderade till
verkligt vérde via resultatrakningen
Summa tillgangar 0 0 0 0 0 0
Skulder
Derivatinstrument 0 0 30 118 0 0
Summa skulder 0 0 30 18 0 0

- 10 -
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Varderingstekniker anvénda for att berékna verkliga varden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvéands fér bade trading och sdkringsandamal. Véarderingen
till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och
omvandlas till en nollkupongkurva for varderingen.

Koncernens varderingsprocess

Inom ramen f6r koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgangar och
skulder. Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin
hjalp har finansfunktionen ett val etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett véalkant
finansinformationssystem. En dubbelkoll sker av vérderingen av derivatinstrument av otc-typ for att saker-
stélla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa upplaning bedéms enligt nedan:
(Verkligt varde = nominellt belopp plus upplupen réanta)

2013-06-30 2012-12-31
Langfristiga skulder 6 324 4 328
Kortfristiga skulder 3480 4 867
Totalt 9 804 9195

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs érsredovisning for
2012 sidorna 58-60. Inga andra vasentliga forandringar, utdver vad som framgéar av denna bokslutsrapport,
har skett sedan &rsredovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstdende framgér av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning for 2012. Inga
vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i arsredovisningen for 2012.

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att bokslutsrapporten ger en réttvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 19 juli 2013
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson Eva Farnstrand Thomas Hahn

Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Hallberg Birgitta Johansson-Hedberg Anna-Stina Nordmark Nilsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Mats G Ringesten
Styrelseledamot

Eva-Lisa Lindvall Sture Persson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit fremal for revisorernas granskning.
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Som en del av Sveaskogs arbete med att bevara och utveckla
naturvarden finns idag 36 ekoparker, som omfattar cirka
175 000 hektar skogsmark. De ar ekologiska parlor i den
svenska naturen dar bland annat hotade arter ges forutsatt-
ningar att bli talrika. | parkerna starks arbetet med biologisk mang-
fald och ger méjlighet till rika naturupplevelser. Sveaskogs eko-
parker finns 6ver hela Sverige, fran Naakajarvi i norr till Ras-
langen i séder och fran Halle-Hunneberg i vast till Rautiorova i
Ost.

| slutet av maj var det 10-ars jubileum for den forsta parken,
Ekopark Omberg. Jubiléet firades med en exkursion genom de
omdanade markerna med ekologisk lunch i grongréset. Elisabeth
Nilsson, landshévding i Ostergétland, talade om Ombergs stora
betydelse for dstgdtarna och vikten av att skéta den pa ett hall-
bart satt.

VID FRAGOR KONTAKTA

Olof Johansson, miljdchef pa Sveaskog, Stefan Bleckert,
naturvardschef och Per Pettersson, ekoparksansvarig guidade
deltagarna fran lansstyrelsen, skogsstyrelsen, Varldsnaturfonden,
Naturskyddsféreningen, Artdatabanken, lokala entreprenérer
och medarbetare fr&n Sveaskog.

— P& tio &r har Ekopark Omberg omvandlats. Nu kan vi
se effekterna av var satsning. Tusentals stora ekar har fri-
huggits och lévskogen ar tillbaka. Ekhagen ligger pa en lang
sluttning ner mot Vattern dar det bl& vattnet breder ut sig
bakom ekarna och den blommande dngsmarken. Vi kan
konstatera att det blev dnnu battre an vad vi hade hoppats
p&, mycket har gjorts och mycket har hant i naturen, berattar
Olof Johansson. | dag ar detta ett omtyckt utflyktsméal med
stora naturvarden.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01

Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se
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