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Andra kvartalet Delaret januari—juni

= Nettoomséttningen uppgick till 1 840 MSEK (1 970). De = Nettomséttningen uppgick till 3 612 MSEK (3 647).
genomsnittliga priserna 6kade med sex procent medan De genomsnittliga priserna 6kade med fem procent
leveransvolymerna minskade med elva procent jamfort medan leveransvolymerna minskade med sex procent
med motsvarande kvartal féregdende ar. jamfort med motsvarande period féregéende ar.

= Det operativa rérelseresultatet uppgick till 333 MSEK = Det operativa rérelseresultatet minskade till 576 MSEK
(471). Minskningen férklaras av lagre leveransvolym av (798). Minskningen férklaras av lagre leveransvolym av
rundvirke, frimst timmer fran egen skog. rundvirke, frdmst timmer fran egen skog.

* Virdeférandring skog uppgick till 97 MSEK (55). » Vardeférandring skog uppgick till 171 MSEK (100).

= Roérelseresultatet uppgick till 468 MSEK (645). = Rorelseresultatet uppgick till 809 MSEK (1 093).

= Kvartalets resultat uppgick till 303 MSEK (436). = Forsta halvarets resultat uppgick till 520 MSEK (731).

Kvartal 2 Januari—juni

MSEK 2011 2010 2011 2010

Nettoomséttning 1840 1970 3612 3647

Operativt rorelseresultat 333 471 576 798

Rorelseresultat 468 645 809 1093

Resultat fore skatt 408 578 708 978

Periodens resultat 303 436 520 731

Resultat per aktie 2,56 3,68 4,39 6,18

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsforetag. Vi séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom
jobbar vi med markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.
Skogen ar karnan for oss och vi tar ett stort ansvar for att driva utvecklingen inom skogsbruket, men
ocksa av nya anvandningsomraden for skogsravara och skogsmark. | allt vi gér véarnar vi en hallbar
utveckling. Vi omsatter sju miljarder kronor och ar cirka 720 anstéllda.

W
SVEASKOG
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Koncernchefens kommentar

Sveaskogs nettoomséttning for det forsta halvéret uppgick il

3 612 MSEK (3 647). En totalt sett lagre forsaljningsvolym
jamfért med motsvarande period féregédende ar motverkades av
hégre medelpriser for skogsravara. Det operativa rérelseresul-
tatet uppgick till 576 MSEK (798). Resultatminskningen beror
framst pa en lagre leveransvolym av timmer fran egen skog. En
6kad andel massaved och biobrénsle i férsaljningen, till foljd av
osdkerheten p& marknaden for sdgade trévaror och den kalla
vintern, har ocksa paverkat resultatet med Iagre intakter och
hégre produktionskostnader.

Forsaljningen av skogsrévara uppgick till 5,7 miljoner kubik-
meter (m*fub), en minskning med drygt sex procent jamfért med
motsvarande period féregéende ar. Férséljningen fran egen skog
minskade med nio procent. Framf6rallt har minskningen skett i
forséljningen av sagtimmer, som &r det mest vardefulla sortimen-
tet. Resultatmassigt har de lagre leveransvolymerna till viss del
motverkats av hogre priser om tre procent p& egen skogsravara.

| borjan av april tréffade Sveaskog och férsékringsbolaget If
en forlikning om ersattning for de skador pa Sveaskogs skogar
som orsakades av stormen Gudrun 2005. Forlikningen innebar
att If reglerat en total skada om cirka 200 MSEK inklusive
sjalvrisk. Under kvartal 2 har 62 MSEK intaktsférts. Ovrig
ersattning har intéktsforts under tidigare ar.

Vid &rsstdmman i april beslutade dgaren om nya ekonomiska
mal for Sveaskog. De nya mélen ar en foljd av det fortydligade
uppdrag for Sveaskog som riksdagen beslutat om 2010. Mélen
innebar att Sveaskog ska 6ka I6nsamheten genom bland annat
6kad produktivitet och effektivitet.

Malet for direktavkastning &r minst fem procent och mélet for
avkastning pa eget kapital &r minst sju procent sett 6ver en
konjunkturcykel. Malet for soliditet &r 35—-40 procent. Utdel-
ningsmélet &r oférandrat och den ordinarie utdelningen ska
langsiktigt fortsatt motsvara minst 60 procent av resultatet efter
skatt efter vissa justeringar.

I enlighet med &rsstdmmans beslut har utdver en kontant
utdelning om 7566 MSEK é&ven aktierna i Ersattningsmark i
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Sverige AB delats ut till &garen. Det koncernmassiga vardet pa
nettotillgdngarna i Ersattningsmark i Sverige AB uppgick vid
utdelningstillfallet till 983 MSEK. | och med utdelningen &r det
sarskilda uppdraget att dverféra 100 000 hektar produktiv skogs-
mark till staten, for att anvandas som ersattningsmark, slutfort.

Sveaskog tecknade i juni ett arrendeavtal med det finlandska
foretaget Morven avseende den av Sveaskog égda industrifastig-
heten pa Seskard. Morven kommer att anvdnda anlaggningen for
att féradla material till limfogstillverkning i Finland.

2l

Gunnar Olofsson, vd och koncernchef.



Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Andra kvartalet

Under kvartalet minskade nettoomséattning-
en med sju procent jamfért med samma
period 2010 och uppgick till 1 840 MSEK
(1 970). Férandringen forklaras av elva pro-
cent lagre leveransvolymer vilket delvis har
motverkats av hdgre priser, vilka i genom-
snitt har okat med sex procent. Det opera-
tiva rorelseresultatet har férsamrats och
uppgick till 333 MSEK (471), framst till foljd
av lagre timmerleveranser fran egen skog.

Reavinster fran fastighetsforsaljining upp-
gick till 27 MSEK (79). Resultatandelen i
intressebolaget Setra Group AB uppgick
till 11 MSEK (40). Rorelseresultatet fore
vardeférandring skog uppgick till 371
MSEK (590).

Vardeférandring skog uppgick till 97
MSEK (55), bland annat till féljd av lagre
virkesuttag ur egen skog. Efter vardefor-
andring skog uppgick rorelseresultatet till
468 MSEK (645).

Finansnettot uppgick till =60 MSEK
(-67).

Periodens resultat forsamrades med
133 MSEK jamfért med motsvarande period
foregéende ar och uppgick till 303 MSEK
(436).

Januari-juni
Nettoomsattningen minskade till 3 612
MSEK (3 647), vilket motsvarar en minsk-
ning med en procent. De genomsnittliga
virkespriserna 6kade med fem procent
medan volymerna minskade med sex pro-
cent. Det operativa rorelseresultatet har for-
samrats och uppgick till 576 MSEK (798).
Resultatférsamringen forklaras framst av
lagre timmerleveranser fran egen skog.
Reavinster fran fastighetsforsaljning,
framst avseende forsaljning till enskilt
skogsbruk och i form av ersattningsmark,
uppgick till 67 MSEK (155).
Resultatandelen i intressebolaget Setra
Group uppgick till =5 MSEK (40). Rérelse-
resultatet fére vardefoérandring skog har
forsamrats och uppgick till 638 MSEK
(993). Vardeférandring skog uppgick till 171
MSEK (100). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 809 MSEK
(1 .093).

Finansnettot uppgér till =101 MSEK (-115).
Foérandringen férklaras framférallt av en
lagre genomsnittlig 1aneportfol].

Periodens resultat &r 29 procent lagre
an motsvarande period féregéende ar och
uppgick till 520 MSEK (731).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
uppgick till 501 MSEK (395). Det ar fram-
forallt férandring av rérelsekapital som ger
hoégre utfall i jamforelse med féregéende ar.
Investeringarna i anlaggningstillgangar
uppgick till 79 MSEK (132). Dessa bestar
huvudsakligen av skogsmark och skogs-
maskiner. Investeringar i aktier utgér 10
MSEK (29). Férsaljningar av anlaggnings-
tillg&ngar, framst skogsfastigheter, uppgick
till 207 MSEK (441). Den rantebéarande
nettoskulden har minskat med 396 MSEK
till 5 424 MSEK (5 820).

Marknadsréantor och borser har fallit de
senaste manaderna och den svenska kro-
nan har foérsvagats. Fran centralbankshall
inklusive den svenska Riksbanken pekar
uttalanden pé en mer aterhéallsam héllning
till framtida rantehojningstakt. Sveaskogs
upplaningskostnad beddms darfér kunna
kvarstd pa relativt oférandrad niva.

Sveaskogs nettoskuld har under 2011
6kat med cirka 200 MSEK. Laneportféljen
bestér till stérsta del av l1an emitterade under
Sveaskogs MTN-program samt svenska
certifikatsprogram. Under kvartal 2 har
Sveaskog upphandlat nya bilaterala 5-ariga
banklaneavtal med en total ram pa 6 500
MSEK. Lanevolymen under certifikatspro-
grammet ar for tillfallet 2 110 MSEK och
refinansieras Iépande i treméanadersperioder.
Den genomsnittliga rantebindningen har
under 2011 som lagst varit cirka elva
manader och &r vid bokslutstillfallet drygt
13 ménader.

ANDRA ENHETER INOM KONCERNEN
Sveaskog Naturupplevelser 6kade sin
omséttning med fem procent till 72 MSEK
(69). Omséttningen ar normal fér sésongen.
Den okade omsattningen forklaras framst av
hogre priser pa jakt. Rorelseresultatet har
forbattrats med 7 MSEK och uppgar till
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Nettomsattning, MSEK

Januari—juni Rullande Helar
12 ménader

6916 6951

3612 3647

2011 2010 Juli 10— 2010
juni 11

Operativt rérelseresultat, MSEK

Januari—juni Rullande Helar
12 méanader
1280
1058
798
2011 2010 Juli 10— 2010
juni 11
Réntebérande nettoskuld, MSEK
30 juni Helar
5820 6031
i I |
2011 2010 2010 2009
Rantetackningsgrad, ggr
Januari—juni Helar
7,0
5,2 55
28
2011 2010 2010 2009



SVEASKOG DELARSRAPPORT | JANUARI -JUNI 2011

FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

Januari—juni Helar

11,9
11,0 11,3

2011 2010 2010 2009

Finansiellt méal beslutat av dgaren: 7 procent.

Direktavkastning, %

Januari=juni Helar
5,7
5,4
43
I :
2011 2010 2010 2009

Finansiellt mal beslutat av dgaren: 5 procent.

Soliditet, %
Kvartal 2 Helar
55
I | I |
2011 2010 2010 2009

Finansiellt mal beslutat av agaren:
35-40 procent.

Utdelning

Malet for utdelning uppgar till minst 60
procent av resultatet efter skatt exklusive

ej kassaflédespaverkande véardeférandring
enligt IFRS. Fér 2010 motsvarade detta
766 MSEK. Utover detta har Sveaskog
delat ut aktierna i Erséattningsmark i Sverige
AB med ett koncernmassigt varde pa 983
MSEK.

57 MSEK (50). Resultatférbattringen
forklaras av 6kade jaktintakter samt lagre
kostnader till foljd av att ansvaret for vilt-
férvaltning flyttats dver till moderbolaget.

Svenska Skogsplantor omsatte 227
MSEK jamfért med 236 MSEK motsvaran-
de period féregéende ar. Rorelseresultatet
ar 10 MSEK samre och uppgar till 36
MSEK (46). Férsamringen forklaras i
huvudsak av lagre leveranser.

Intressebolaget Setra Group AB redo-
visar ett férséamrat resultat till foljd av den
svaga konjunkturen pé& travarumarknaden
under forsta halvaret. Sveaskogs resultat-
andel i bolaget justerat for internvinster
under aret uppgar till -5 MSEK jamfort
med 40 MSEK féregédende ar.

MODERBOLAGET

Sveaskog AB (publ), som dgs av svenska
staten till 100 procent, ger och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rorelsens intakter
under forsta halvaret 6 MSEK (7). Resul-
tatet efter finansiella poster uppgick till
—284 MSEK (-173), varav realisations-
vinster vid fastighetsférsaljningar om
0 MSEK (1). Moderbolagets kostnader
bestar huvudsakligen av rantekostnader till
foljd av férvarvet av Sveaskog Forvaltnings
AB. Bolaget har inga anstallda.

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI

| efterdyningarna av jordb&vningarna i
Japan ar det troligt att virkesimporten
kommer att 6ka senare i ar d& ateruppbyg-
gandet av bostéder och andra byggnationer
tar fart. Den Japanska virkesimporten har
6kat med 20 procent januari till maj jamfort
med motsvarande period féregéende ar.
Den kinesiska importen av sagat barrvirke
har 6kat med 72 procent januari till maj
jamfort med samma period féregéende ér.
Kanada, Ryssland och USA svarar fér 90

procent av det importerade virket medan
leveranser fran Sverige svarar for ca en
procent.

De globala sagtimmerpriserna i US
Dollar ékade for attonde kvartalet i rad
kvartal 1 2011, Okningen forklaras bland
annat av hog sagverksproduktion, 6kad
internationell handel samt en relativt svag
amerikansk valuta.

Osakerheten om de ryska exportskatter-
na kvarstar. Det ar annu oklart om nar och
hur mycket dessa kommer att foréandras.
Manga beddmare tror dock att tarifferna
kommer att sénkas, vilket kan vara en
forklaring till att den ryska virkesexporten
aterigen okar efter att ha haft en negativ
trend sedan 2006.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Den globala massaproduktionen har
fortsatt att vara stark. Massapriserna har
fortsatt att stiga och varldsproduktionen

av avsalumassa har ¢kat kraftigt. Varlds-
produktionen av avsalumassa 6kade med
atta procent under férsta kvartalet 2011
jamfért med motsvarande tid foregaende ér.
Stérsta dkningen skedde i Sydamerika men
aven Vasteuropa och Nordamerika okade
sin produktion.

Med de rekordhéga priserna och starka
efterfragan pé& avsalumassa har de flesta
massabruk producerat ndra max kapacitet,
mars 2011 var nyttjandegraden inom massa
och pappersindustrin 95 procent jamfort
med 90 procent motsvarande tid fére-
gaende ar.

ENERGISEKTORN

Varldshandeln med trapellets fortsatter att
6ka, importen av pellets till Europa fran
Nordamerika okar kraftigt. Hogre energi-
priser kommer att gynna exportérerna av
trapellets i Nordamerika och leveranserna
till Europa kan forvantas 6ka under 2011.
Priserna pé& pellets i Europas huvudmark-
nader har gatt upp de senaste tva aren.
Priserna p& konsumentpellets var fem
procent hogre i Tyskland och tolv procent
hégre i Sverige och Osterrike under férsta
kvartalet 2011 jamfort med motsvarande
period féregaende ar.



HANDEL MED VIRKESRAVARA

Marknaden for sagtimmer

Marknaderna for den svenska trameka-
niska industrin ar fortsatt osaker och
efterfragan pa sdgade travaror kar endast
langsamt. Méjligen kan prisfallet pa sdgade
travaror ha planat ut. Den starka kronan
och den svaga Ionsamheten ar fortsatt-
ningsvis ett problem for industrin. Efter-
fragan pa sagtimmer har ékat jamfért med
forra kvartalet, samtidigt som tva sagverks-
nedlaggningar aviserats i Kopparfors och
Hjortkvarn. Under senare delen av perioden
har svaga prisuppgangar pa sagtimmer
noterats.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer
under januari till juni 2011 var 2 053
km?3fub, vilket &r en minskning med tolv
procent jamfért med motsvarande period
2010.

Marknaden fér massaved och flis
Efterfragan har varit god pé flertalet av
den fiberférbrukande industrins produkter.
Prisnivan for pappersmassa ar for néar-
varande mycket hog. | stort har utbud och
efterfragan balanserats for massaveden
men med tendens till ett dverskott i slutet
av kvartalet. Utvecklingen for bjorkmassa-
veden tenderar att g& mot dverskott.
Ovanligt manga underhélls och reparations-
stopp i industrin har paverkat leveranserna.
| skogen har produktionen styrts mot mer
massaved och mindre séagtimmer. Priserna
for fiberravara har varit stabilt héga sedan
arsskiftet.

Sveaskog levererade 2 760 km3fub
massaved och flis under under januari till
juni 2011, en minskning med fyra procent
jamfért med motsvarande period 2010.

Biobrénslemarknaden

Under forsta halvaret har efterfragan pa
biobréansle varit hog med anledning av en
kall vinter i kombination med hégt elpris.
Biproduktsflédena fran sagverken har varit
lagre &n normalt pa grund av lagre produk-
tion. Detta sammantaget innebar att sédra
Sverige tidigt under vintern utvecklade en
bristsituation medan efterfragan och utbud
under i stort sett hela vintern var mer balan-
serad i resten av landet. Flera kunder har
valt att kombinera inhemska leveranser
med regelbundna leveranser pa bat fran
framforallt Ryssland och Baltikum. Pris-
utvecklingen i dessa lander har dock varit
snabb och utgdr darfor inte langre ett
tydligt lagprisalternativ.

En del storre aktorer tittar pa eller har
redan beslutat sig for att nyinvestera i eller
ga over till avfallsférbranning fran att ha
eldat skogsbransle. Som argument for
det for man fram den, relativt avfall, hdga
prisnivan pa skogsbransle samt i vissa
geografiska omraden en tilltagande
underskottssituation. Med anledning av den
geografiska obalans som rader mellan
overskottsomraden och underskottsomra-
den, etablerar bade storre leverantorer och
storre kunder fjarrleverans pé tag eller bat
for att utjamna situationen

Under véren har som vanligt priserna
gjorts upp for nésta eldningssésong, vilken
inleds efter sommaren. Prisutvecklingen pa
marknaden liknar prisutvecklingen fran ifjol
vilket innebar méttliga prishdjningar.

Sveaskogs biobransleleveranser uppgick
till 847 km3fub under under januari till juni
2011, en 6kning med tvé procent jamfort
med motsvarande period 2010.

SVEASKOG DELARSRAPPORT | JANUARI -JUNI 2011

Sveaskogs totala leveransvolym,

km3fub
Januari—juni Rullande Helar
12 méanader
10873 11268
5660 6055
2011 2010 Juli 10— 2010
juni 11
Leveransvolym sagtimmer,
km?3fub
Januari—juni Rullande Helar
12 méanader
4308
4024
2337
2053
2011 2010 Juli 10— 2010

juni 11

Leveransvolym massaved och flis,
km?3fub

Januari-juni Rullande Helar
12 ménader
5371 5499
2760 2888
2011 2010 Juli 10— 2010
juni 11

Leveransvolym biobrénsle,

km?fub
Januari-juni Rullande Helar
12 ménader
1478 1461
847 830
2011 2010 Juli 10— 2010

juni 11
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Sveaskogkoncernen

Resultatrékning i sammandrag

3 manader 6 manader 12 manader

Kv 2 Kv2  Jan=juni Jan-juni Juli 2010- Helar

2011 2010 2011 2010 juni 2011 2010
Nettoomséattning 1 840 1970 3 612 3 647 6 916 6 951
Ovriga rérelseintakter 71 6 72 9 92 29
Révaror och férnédenheter =611 -598 -1393 =1271 -2632 -2510
Foéréndring av varulager -92 =67 -88 =75 -6 7
Ovriga externa kostnader =703 -695 -1298 =121 -2672 -2585
Personalkostnader —-148 =122 —281 -266 -548 -523
Avskrivningar -24 -23 -48 -45 =2 -89
Operativt rorelseresultat 388 471 576 798 1 058 1280
Reavinster fastighetsférsalining 27 79 67 155 174 262
Resultatandel i intresseféretag 11 40 ) 40 -18 27
Rérelseresultat fére vardeféréandring skog 371 590 638 993 1214 1569
Vardeférandring skog (Not 1) 97 55 171 100 1533 1462
Rorelseresultat 468 645 809 1093 2 747 3 031
Finansiella poster -60 -67 -101 -15 -243 -257
Resultat fore skatt 408 578 708 978 2 504 2 774
Skatt -105 -142 -188 -247 -660 =719
Periodens/Arets resultat 303 436 520 731 1844 2 055
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,56 3,68 4,39 6,18 15,57 17,36
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, mil] 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport 6ver totalresultatet

12 méanader

Juli 2010- Helar
juni 2011 2010

3 manader 6 manader

Kv 2 Kv 2 Jan—juni

Jan—juni
2011 2010 2011 2010

Periodens/Arets resultat 303 436 520 731 1844 2 055

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 0 0 -1 —1 -2

Kassaflodessakringar 1 14 21 22 70 7

Skatt hanférlig till kassaflddessékringar 0 -4 =5 -6 -18 -19

Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt 1 10 16 15 51 50

Summa totalresultat for perioden/aret 304 446 536 746 1895 2 105
Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Direktavkastning
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt

. ., . . kapital, exkl. uppskjuten skatt.
Avkastning pa operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Justerat eget kapital

exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Roérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i

intresseféretag i procent av nettoomséattningen.

Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2011 30 juni 2010 31 dec 2010
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 6 8 7
Skogsmark (Not 1) 1992 2012 1982
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 568 563 555
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 029 27 931 28 003
Finansiella anlaggningstillgangar 475 520 475
Summa anldggningstillgangar 31070 31 034 31 022

Omsittningstillgangar

Varulager 519 514 608
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 2 104 2 492 2 325
Kortfristiga rantebérande fordringar 0 0 0
Likvida medel 322 651 526
Tillgdngar som innehas fér utdelning* = - 1165
Summa omsittningstillgangar 2 945 3 657 4614
SUMMA TILLGANGAR 34 015 34 691 35 636

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18 313 18 167 19 516
Langfristiga skulder

- Rantebarande skulder och avsattningar 2200 3958 2834
- Ovriga skulder och avsattningar 8 341 8 165 8 359
Summa langfristiga skulder 10 541 12 123 11 193

Kortfristiga skulder

- Rantebarande skulder 3546 2 513 2 911
- Ovriga skulder 1615 1898 1728
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for utdelning 0 0 288
Summa kortfristiga skulder 5 161 441 4 927
SUMMA SKULDER 15 702 16 534 16 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 015 34 691 35 636

* Med tillgangar som innehas fér utdelning avses det koncernmassiga vardet av de
100 000 hektar produktiv skogsmark med mera som har utdelats till agaren.

Operativt kapital Rantetackningsgrad

Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skatteford- Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
ringar och tillgangar som innehas fér férsaljning minus ej rante- fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
bérande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid finansiella kostnader.

arets slut.

Rorelsemarginal
Operativt rorelseresultat Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rorelseresultat fére vardeférandring skog, resultatandel i

intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen. Skuldséttningsgrad

Réntebérande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.
Réntebarande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beraknat vid arets slut.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-juni 2011 Jan—juni 2010 Helar 2010

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 809 1093 3 031
Ej kassaflédespaverkande poster m m -189 -285 -17564
Erhallna rantor 12 6 16
Erlagda rantor =113 =121 -237
Betald skatt -472 -110 -224
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 47 583 832
Roérelsekapitalférandring 454 -188 -88
Kassaflode fran I6pande verksamheten 501 395 744

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =79 -132 -250
Investering i aktier =10 -29 -49
Forsélining av anlaggningstillgangar 207 441 777
Forsélining av aktier 0 0 31
Féréndring av réntebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 118 280 509

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -856* -487 -487
Foérandring av finansiella skulder 33 -43 -746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -823 -530 -1233
Periodens/arets kassaflode -204 145 20
Likvida medel vid arets boérjan 526 506 506
Likvida medel vid periodens/arets slut 322 651 526

* Kontantutdelning 766 MSEK och kontobehalling i Ersattningsmark i Sverige AB 100 MSEK.

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Jan—=juni 2011 Jan—juni 2010 Helar 2010
Ingaende eget kapital 1 januari 19 516 17 898 17 898
Summa totalresultat 536 746 2 105
Erlagd utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma 1739 -487 -487
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 18 313 18 157 19 516
Nyckeltal

Jan-juni 2011 Jan—juni 2010 Helar 2010
Rérelsemarginal, % 22 30 44
Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 4,3 b7 5,4
Avkastning pa eget kapital, % 1) (mal minst 7%) 10,1 1,9 1,0
Soliditet, % (mal mellan 35 och 40%) 54 52 55
Avkastning operativt kapital, %1) 1,4 12,7 12,56
Skuldséattningsgrad, ggr 0,30 0,32 0,27
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 45 55 55
Rantebarande nettoskuld, MSEK 5424 5820 5219
Resultat per aktie, SEK 2) 4,39 6,18 1736
Medelantal anstallda 970 928 964
Antal anstallda 720 729 720

1) Rullande 12 manader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rérelseresultat fére vardeférandring skog minus reavinster fér fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag

6 manader 12 ménader

Kv 2 Kv 2 Juli 2010-

2011 2010 juni 2011
Rorelsens intakter 6 7 47 48
Rorelsens kostnader 0 0 =1 -1
Rorelseresultat 6 7 46 47
Finansiella poster -290 -180 =512 -402
Resultat fore skatt -284 -173 -466 -355
Skatt 75 45 125 95
Periodens/arets resultat -209 -128 =341 -260

Balansrékning i sammandrag

30 juni 2011 30 juni 2010 31 dec 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 60 64 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 64 60

Finansiella anlaggningstillgangar

Réantebarande 1570 2370 1870

Ej rantebarande 24 934 24 934 24 994
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 504 27 304 26 864
Summa anlaggningstillgangar 26 564 27 368 26 924
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 470 512 400
Kortfristiga placeringar 4 509 4 681 4239
Kassa och bank 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 4979 5193 4 639
SUMMA TILLGANGAR 31543 32 561 31 663
Eget kapital
Summa eget kapital 11 614 12 505 12 639
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 1469 3169 2 069
Summa langfristiga skulder 1469 3 169 2 069
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 18 518 16 845 16 826

Ovriga skulder och avséttningar 42 42 29
Summa kortfristiga skulder 18 6560 16 887 16 856
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 316543 32 661 31563
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan=juni 2011 Jan—juni 2010 Helar 2010
Kassaflode fran lI6pande verksamheten -b36 -bb 130
Kassaflode fran investeringsverksamheten 200 151 625
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 336 -96 -755
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0

Forandringar i eget kapital i sammandrag

Jan-juni 2011 Jan—juni 2010 Helar 2010
Ingéende eget kapital 1 januari 12 639 13 120 13 120
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstiamma -916 =487 =487
Koncernbidrag = - 360
Skatteeffekt av koncernbidrag = - -94
Periodens/arets resultat -209 -128 -260
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 614 12 505 12 639

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutsrapporten har for koncernen uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket &r i enlighet med bestammelserna
i RFR 2. Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredo-
visning med den forandringen att koncernen fran och med

1 januari 2011 tillampar, IAS 32 (tillagg), "Finansiella instrument:
Klassificering” (galler fran 1 februari 2010). Den omarbetade
standarden medger att teckningsratter kan vara eget kapital
oberoende av i vilken valuta de ar utstallda. IAS 24 (reviderad)
"Upplysningar om narstaende” (géller fran 1 januari 2011). Den
reviderade standarden medfér en ny definition av néarstaende.
Tillampningen medfor inte ndgon paverkan pa koncernens
rakenskaper eller upplysningar. Belopp anges i MSEK om inte
annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogstillgangar per
30 juni 2011 har beréknats till 30 021 (29 943), varav 28 029
(27 931) utgér det verkliga vardet pa den vaxande skogen och
1992 (2 012) utgor ett faststallt anskaffningsvarde for mark.
Forandringen i balansrakningen uppgér till 78 (887).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhan-
tering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning f6r 2010 sidorna
76-78. Inga andra vasentliga férandringar, utdver vad som
framgér av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredo-
visningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga héndelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstdende framgér av koncernens Not 3 i
Sveaskogs arsredovisning for 2010. Inga vasentliga férandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort
med det som beskrivits i arsredovisningen fér 2010.

- 10 -
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att bokslutsrapporten ger en réttvisande
Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2011
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson Eva Farnstrand Marianne Forander
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Hahn Birgitta Johansson-Hedberg Carina Hakansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabeth Nilsson Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sture Persson Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit foremél for revisorernas granskning

Gunnar Olofsson
Verkstéllande direktér och koncernchef
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Sveaskog ar Sveriges storsta skogsdgare och en betydelsefull aktér pa virkesmarknaden.
Foretagets langsiktiga mal &r att 6ka véardet av skogen genom ett marknadsdrivet, miljo-
inriktat och hallbart skogsbruk. Det innebar bland annat en effektiv foryngring for att
sakerstalla en god atervéxt, professionell skogsskotsel och en rationell virkesskérd. Detta
ar forutsattningar for att i konkurrens med andra kunna leverera skogsrévara till kravande
kunder som sagverk, massabruk och energianlaggningar bade i Sverige och andra lander.

Vid fragor kontakta
Gunnar Olofsson, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 070-334 15 16
Per Matses, CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

i 2011. Tryck: TMG Sthim.

Tidpunkter for kommande rapporter
Delarsrapport januari — september 2011 27 oktober 2011
Bokslutsrapport 2011 26 januari 2012
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