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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Sveaskog AB (publ) ("Bolaget” eller ”Sveaskog™) program for utgivning av obligationer i svenska kronor
("SEK”) eller i euro (lEUR”) med en 16ptid om ldgst ett ar och ett nominellt belopp per obligation ("Nominellt Belopp”) som inte far understiga EUR 100.000
(eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "M TN”). Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga. Inte heller Emissionsinstituten har verifierat innehallet i Grundprospektet och

ansvarar inte for dess innehéll. Med "Lan” avses varje lan omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och dirmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvinds i detta Grundprospekt har den innebord som framgér av avsnittet Allménna villkor ("Allméinna Villker”) om inte annat framgar av
sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hénvisning, eventuella tilldgg till Grundprospektet samt
tillampliga slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (”Slutliga Villkor”).

En investering i MTN ér forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning
av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fétt tillstand att Iamna ndgon annan information eller gora négra andra uttalanden
&n de som finns i detta Grundprospekt och, om sé dnda sker, ska sadan information eller saidana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sadan information eller siddana uttalanden. Varken offentliggorandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav
ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker visentliga
forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana forindringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till Grundprospekt i lagen
om handel med finansiella instrument och/eller genom annat offentliggérande.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen léttillgénglig for ldsaren. Foljaktligen
Overensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ir inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutsittningar. Varje investerare bor sérskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dndamalsenlig utvirdering av (i) MTN, (ii) mdjligheter och risker i samband med en investering i
MTN samt (iii) informationen som finns, eller dr infogad genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tilldgg;

(b} ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvirdera en investering i MTN
samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(¢) ha tillrickliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet dé ldnebelopp eller ranta
betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rinta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjalv eller med hjélp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan
paverka investeringen och mojligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner 4n Sverige. Inga MTN
som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA foérutom i enlighet med ett undantag fran
registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudanden riktas inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta
Grundprospekt kraver sddana dtgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive séddan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstédende
begrinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (’EES”) lamnas inget erbjudande till allmédnheten av MTN i andra ldnder dn Sverige. I andra medlemslénder i
EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder i respektive medlemsstat
och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar, i den mén implementerat i den relevanta medlemsstaten benimnt “Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av
MTN endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet. Erbjudande av MTN riktar sig f6ljaktligen inte till personer vars deltagande forutsitter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgérder dn de som foljder av svensk rétt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar
distributionen eller erbjudandet kréver atgird enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som dterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, "bedoms”, forvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebir indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framétriktad information ér till sin natur forenad med savil kinda som
okénda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att véasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begrédnsade
till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande.
Bolaget lamnar inga utféstelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat én vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Utgivande Institut (som definieras i Allmadnna Villkor) kommer i samband med emission av MTN att gora en bedomning av méalmarknaden i forhdllande till MTN
och ldmpliga distributionskanaler av MTN. En person som erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen.
En distributér som omfattas av EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID II”) dr skyldig att gora en egen
malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen anta eller forfina médlmarknadsbedomningen) och bestdmma ldmpliga distributionskanaler.

En bedémning kommer att goras vid varje emissionstillfille av huruvida nagot av Emissionsinstituten som deltar vid emissionen av MTN ér att anse som
producent avseende MTN i enlighet med MiFIDs produktstyrningsregler i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 ("MiFIDs
Produktstyrningsregler”). I annat fall ska varken Ledarbanken eller Emissionsinstituten eller nagot nérstaende bolag anses vara producent under MiFIDs
Produktstyrningsregler.

Faktablad som kravs for erbjudanden till icke-professionella investerare innehéllande nyckelinformation enligt férordning (EU) nr 1286/2014 (sasom dndrad,
”Priips-forordningen”) kommer inte att upprattas om MTN inte avses erbjudas, séljas eller pa annat sétt goras tillgangliga for nagon icke-professionell investerare
inom EES och ett sadant faktablad darmed inte kravs enligt Priips-forordningen. En icke-professionell investerare r en person som uppfyller en, eller flera, av
foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt 11, artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG dar kunden inte
anses vara en professionell kund sdsom definierat i punkt 10, artikel 4(1) MiFID II; eller (iii) en person som inte dr kvalificerad investerare enligt definition i
Prospektdirektivet. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat sétt gora MTN, for vilket ett faktablad enligt Priips-forordningen inte har upprittats och
offentliggjorts av Bolaget, tillgdngliga for icke-professionella investerare inom EES kan dérfor strida mot bestimmelserna i Priips-forordningen.

Rintebasen for Lan i SEK ar STIBOR och Rintebasen for Lan i EUR dr EURIBOR. Pa dagen for detta Grundprospekt ar varken administratoren av STIBOR
(Bankf6reningen) eller EURIBOR (European Money Markets Institute) inkluderade i ESMA:s register 6ver administratorer i enlighet med artikel 36 i
Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2016/1011.
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RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvirva MTN emitterade av Sveaskog dr det viktigt att noggrant
analysera de risker som bedoms vara av betydelse for den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN utgivha
av Bolaget. Nedan beskrivs ndgra av de risker som bedoms vara av sdrskild betydelse for Bolaget, utan sdrskild
rangordning. Det finns risker bdade vad avser omstdndigheter som dr hdnforliga till Bolaget eller branschen och
sddana som dr av mer generell karaktdr samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfér Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta 6vrig
information i Grundprospektet samt en allmdn omvirldsbedomning. Nedanstdaende risker och osdkerhetsfaktorer
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. De kan dven medfora att
MTN minskar i véirde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i
MTN. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget, eller som for nérvarande bedéms vara
obetydliga, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan. I Bolagets drsredovisning beskrivs hur
ndgra av riskerna och osdkerhetsfaktorerna hanteras.

Verksamhetsrelaterade risker

Marknadsrisker

Utvecklingen for sdgverksnéringen, massa- och pappersindustrin samt energisektorn ar viktig for skogsbrukets
och ddrmed for Sveaskogs I6nsamhet. Tidvis délig l1dnsamhet for sdgverksndringen ger utslagning av sagverk
och ddrmed okad risk for kreditforluster for Sveaskog. Strukturomvandling av sagverksnéringen kan dven ge
farre kunder 1 ndromradet for Sveaskogs skogsinnehav. F&, dominerande foretag inom massa och
pappersindustrin innebér bristande konkurrens och fa alternativa affars- och avsittningsmdjligheter. Vidare finns
det en risk att pdverkan av Brexit och andra fordndringar pa den internationella marknaden péaverkar efterfragan
av produkter frdn massa- och pappersindustrin. Inom energisektorn ger 6kad konkurrens frén substitut och laga
energipriser begransade avsittningsmdjligheter for Sveaskog samt medfor risk for utslagning av foretag och
kunder inom Sveaskogs traditionella marknader. En negativ utveckling pa ovan ndmnda punkter kan paverka
Sveaskogs betalningsformaga mot MTN-investeraren negativt.

Biologiska risker

Skador pa den véxande skogen genom vilt som betar pa trdd och plantor, av skadeinsekter som granbarkborren,
av svampsjukdomar sdsom rotrota samt brist pd granfrd till f61jd av utebliven blomning och uppkomst av
svampen grankottrost under flera ar utgdr de storsta biologiska riskerna for Sveaskog. Den forebyggande
hanteringen i form av viltforvaltning, mekaniska plantskydd mot insekter och andra atgérder ar kostsam och
belastar Sveaskogs resultat 1opande. Om barrskogsnunnan, tallborren eller andra skadegorare far faste i landet
skulle det kunna innebéra skadegdrelse i stor skala och negativt paverka Sveaskogs resultat.

Vader-, klimat- och miljorisker

Forandrat klimat kan 6ka risken for stormar, fordndringar i nederbord, forsdémrade drivningsforhéllanden och
forandringar i vegetationsgréanser. I samband med de storre stormarna Gudrun ar 2005, och Per 2007, Dagmar
2012 och Ivar 2013 6kade Sveaskogs avverkningskostnader avsevirt. Stormféllning kan ge minskat
rérelseresultat och minskat virde pa skogskapitalet. Okad stormfillning kan dven paverka bolagets
forsékringspremier negativt. Dessutom 6kar stormféllning risken for angrepp av skadedjur, sdsom skalbaggen
barkborre. Upprojning efter storm innebér en pafrestning pa bolagets organisation. Férorenad mark &r en risk da
Bolaget kan ha ett ansvar som fastighetségare eller tidigare verksamhetsutdvare. Arliga avsittningar inom detta
omrade och efterbehandling kan innebéra stora kostnader och belasta Sveaskogs resultat negativt.

Operationella, legala och sociala risker

Bristande systemstdd, rutiner och organisation medfor risk for ekonomisk forlust, utebliven fortjédnst, minskat
fortroende och svérighet med kompetensforsorjning. Bristande kvalitet i skogsskdtsel och naturhdnsyn samt
brister i arbete med och uppfdljning av socialt ansvar kan medfora att Sveaskog forlorar dess FSC-certifikat!,
vilket skulle ha en vidsentligt negativ inverkan pa virkesaffaren. Import av virke av odnskat ursprung, t.ex.
Ryssland och Baltikum, innebér risker kopplade till illegal avverkning, korruption och arbetsrétt. Entreprendrer
som inte fullfoljer d&taganden utgdr en risk kopplad till arbetsmiljo, hélsa, sédkerhet och arbetsritt. Otydliga

! Skogsbrukscertifiering enligt FSC innebir att skogsmarken skéts enligt FSC:s principer och kriterier, som de kommer till uttryck i FSC:s
svenska skogsbruksstandard.
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riktlinjer och rutiner medfor risk for mutor, bestickning och korruption. Sveaskogs verksamhet ér i hog grad
representerad i landsbygd och livsstil och vérderingar forsvarar nyrekryteringen av arbetskraft och begransar
tillgdngen pa entreprendrer. Sveaskog har valt att sétta av 20 procent av den produktiva skogsmarken som
naturvardsareal. Hélften av denna areal (10 procent) dr avsatt for naturvardsskogar. En 6veravsattning av
naturvardsskogar leder till minskat utbud av skogsravara till industrin och ligre resultat for Sveaskog. Riskerna
kan innebéra en negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Publika risker

Forandringar i den politiska opinionen kring skogens anviandningsomraden som medfor begransningar for
skogsbruket kan paverka 16nsamheten och virdet pa skogsmarken negativt. Aven negativ opinion och minskat
fortroende for varumérket och Bolaget medfor en risk att kundrelationer och samarbeten péverkas negativt och
séledes innebéra en negativ paverkan pa Sveaskogs verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Finansiella risker

Finansieringsrisker

Sveaskogs tillgangar ar delvis finansierade med externa 1an. Den nuvarande laneportfoljen bestér av banklén,
foretagscertifikat och obligationslén. Detta innebér en finansieringsrisk om ett stort 1dnebehov uppstar i ett
anstriangt kreditmarknadsldge. Om svarighet for Sveaskog uppstar att omfoérhandla och/eller upphandla
bankkrediter exponeras Bolaget for risken att inte kunna refinansiera forfallande 1&n, vilket kan ha en negativ
paverkan pé Bolagets finansiella stéllning.

Ranterisker relaterade till Sveaskogs laneportfolj

Rénterisker ar risken att vdrdet av ett finansiellt instrument varierar pa grund av fordndringar i marknadsréantor
som dirmed paverkar det verkliga vardet pa finansiella tillgingar och skulder negativt. Hur snabbt en
trendmissig ranteforandring far effekter pa resultatet beror pa ldnens och placeringarnas rantebindningstid.
Sveaskogs finanspolicy stipulerar att koncernens l&nestock ska ha en genomsnittlig rdntebindningstid som inte
understiger tolv manader men heller inte verstiger 48 manader. Det finns risk att Sveaskog exponeras mot ett
oforménligt ranteldge med en stor 1aneportfolj, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stillning.

Kreditrisker/motpartsrisker

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfdlja sina dtaganden. Den finansiella
riskhanteringen medfor exponering for kreditrisker. For Sveaskog uppstar sddana dels i samband med placering
av likvida medel samt i samband med motpartsrisker i relation till banker vid kop av derivatinstrument. For att
kunna ingé derivattransaktioner med bankerna har Sveaskog Forvaltnings AB sa kallade ISDA-avtal med
berorda parter. Investering i av Sveaskog utgivna MTN omfattas inte av den statliga insdttningsgarantin enligt
lag (1995:1571) om insdttningsgaranti vid handelse av Bolagets konkurs.

Kreditrisker omfattar dven fordringar pa kommersiella kunder. Sveaskog har ett fatal stora kunder som var for
sig star for en stor del av omséttningen. Dessa omfattas inte av Sveaskogs kreditforsdkring eller nigon annan typ
av sikerhet. Eventuella kreditforluster kommer paverka Sveaskogs resultat negativt.

Risker relaterade till MTN

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Sveaskog ar utsatta for kreditrisker. Investerarens mdjlighet att erhalla betalning
under MTN ér beroende av Sveaskogs mojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrackning ar beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet och fortsatta ekonomiska vélstdnd. Om
utsikterna for Bolaget skulle forsdmras finns det risk att Sveaskog inte kan fullfolja sina betalningsforpliktelser
under MTN och séledes riskerar placeraren att forlora delar av eller hela sin placering, oavsett hur den
underliggande marknaden har utvecklats under en MTN:s 16ptid. Forsamrade utsikter for Bolaget kan dven leda
till en nedgang i marknadsvérdet for MTN. Sveaskog stiller inga sékerheter for emitterade MTN och en
investerare som investerar i MTN omfattas inte av den statliga inséttningsgarantin enligt lag (1995:1571) om
insdttningsgaranti vid hindelse av Sveaskogs konkurs.

Andrahandsmarknaden

Det finns en risk for att ingen andrahandsmarknad med MTN kommer att utvecklas och/eller upprétthallas, dven
om en MTN é&r upptagen till handel vid bors eller reglerad marknad. I avsaknad av en vl fungerande
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andrahandsmarknad kommer likviditeten for aktuell MTN att forsdmras. Det kan dérfor vara fordyrande och
forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhélla ett pris jimforbart med liknande investeringar
som har en utvecklad andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa
marknadsvirdet for MTN.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgdr grona obligationer avgors av de kriterier som framgér av Bolagets grona ramverk (Green Bond
Framework) (de ”Groéna Villkoren™), enligt dess lydelse pa Startdag For Rénteberékning for visst Lan. Det
finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, onskemal eller specifika
investeringsmandat. Det dr varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer
for sadana MTN, da dessa fordndras eller utvecklas over tid.

Savil de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter visst lanedatum, vilket kan
medfora fordndrade villkor for efterkommande 14n eller fordndrade krav pa Bolaget. Fordndringar i de Grona
Villkoren som sker efter lanedatumet for visst 1an kommer inte komma fordringshavare i lanet till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst 1an innebér det inte att det foreligger
en uppséagningsgrund for fordringshavare under lanet, varfor fordringshavare i sidana fall inte heller har rétt till
fortida aterbetalning eller aterk6p av MTN eller annan kompensation vid saddan hindelse.

MTN iar strukturellt efterstillda borgenirer till Koncernforetag

Delar av Sveaskogs intdkter hérror fran 6vriga Koncernforetag. Bolaget dr déarfor delvis beroende av 6vriga
Koncernforetag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Sveaskog ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det dérfor att Koncernforetag har mojlighet att ge lan eller lamna
utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstillda och inget Koncernforetag kommer att ga i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN. Sveaskog och Koncernforetagen kommer dérutdver att ha skulder till
andra borgenérer som kan vara sikerstdllda. Om ett koncernbolag blir foremal f6r konkurs kommer dess
fordringsdgare att ha rétt till full betalning av sina fordringar innan Sveaskog, i egenskap av direkt eller indirekt
aktiedgare i Koncernforetaget, har ritt till utbetalning av eventuella resterande medel. Varje investerare bor vara
medveten om att det finns en risk att den som investerar i MTN kan forlora hela, eller delar av, sin placering om
Sveaskog och/eller dess Koncernforetag blir forsatta i konkurs, genomfor foretagsrekonstruktion eller likvideras.

Bolaget far stilla sikerhet for annan skuld

Sveaskog har enligt Allmidnna Villkor atagit sig att inte stilla sdkerhet eller lata annan stélla sékerhet for andra
marknadslan. Bolaget dr dock inte forhindrat att stilla sikerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra 1an. Sikerstéllda borgendérer till Sveaskog har ritt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna,
vilket innebér en risk for investerare i MTN om Sveaskog inte kan fullfolja sina betalningsforpliktelser.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i savdl SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta dn
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrékning. Detta inkluderar savil risken for kraftiga
valutakursfordndringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En forsvagning av den
valuta MTN ir denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar virdet pA MTN for investeraren.

Rénterisk relaterad till MTN
Virdet pA MTN paverkas i hog grad av den allminna réntenivan.
MTN som loper med fast rinta

For MTN som I6per med fast rénta innebér generellt en hojning av den allménna réntenivan att MTN kan minska
i vérde.

MTN som loper med rorlig rinta

For MTN som loper med rorlig rinta innebér generellt en sénkning av den allménna réntenivéan att avkastningen
pa MTN kan minska.

MTN som dr kopplade till realrinta

For MTN som é&r kopplade till realrédnta &r avkastningen, och ibland ocksé aterbetalningen av Nominellt Belopp,
beroende av KPI. Virdet pd MTN kopplade till realrdntor kommer saledes paverkas av KPI vilket kan ske bade
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under I6ptiden och pa Aterbetalningsdagen. Virdet pA MTN kopplade till realréintan paverkas savil positivt som
negativt for investeraren.

MTN med nollkupong

For MTN med nollkupong géller generellt att ju ldngre dterstdende 16ptid pa virdepapper med
nollkupongkonstruktion, desto hogre kursvolatilitet i jaimforelse med andra riantebarande vardepapper med
jamforbara 16ptider. Marknadsvardet for vardepapper som utges till 6ver- eller underkurs i forhallande till dess
kapitalbelopp tenderar att fluktuera mer vid allmédnna forédndringar i rdnteléget 4n vardepapper som emitteras till
kapitalbeloppet. Det finns saledes en risk for att virdet pA MTN kan sjunka plotsligt och snabbt.

Fordringshavarmote

I enlighet med Allménna Villkor kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgérder i
forhéllande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som &r av annan
uppfattning d4n majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas pa Fordringshavarméte komma att ha en
ofordelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sddan genom MTN-programmet. F6ljaktligen finns det
en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-Systemet”). Clearing och avveckling vid
handel i MTN sévél som betalningar av rinta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet.
Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gora den relevanta betalningen till
Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN ar saledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med svensk rétt géllande vid lanedatumet. Nya och dndrade lagar, férordningar,
foreskrifter och praxis, exempelvis fordndrade regler pa den reglerade marknad dér vérdepapperen tas upp, samt
andringar 1 fordringsrétt, sakrétt, borsratt och obestandsritt, kan fa negativa och svarforutsdgbara inverkningar pa
MTN.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensréntor bestims varit
foremal for lagstiftarens uppmaérksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgérder varav vissa redan
implementerats och andra &r pa vég att implementeras. Det stdrsta initiativet pd omradet &r Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat
("Benchmarkforordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av
referensvérden, rapportering av dataunderlag for referensviarden och anvéndningen av referensvarden inom EU. |
och med att Benchmarkforordningen endast tillimpats en begrinsad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut
beddmas. Det finns dock en risk att Benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestdms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gillande vissa referensrantor.
Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktdrer
inte ldngre kommer vilja medverka vid bestimning av referensrintor, eller att vissa referensrantor helt upphor att
publiceras. Om sa sker for STIBOR eller EURIBOR, vilka kan tillimpas for viss MTN, skulle det kunna fa
negativa effekter for en innehavare av MTN.

MiFID och Mifir

Den 3 januari 2018 trddde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft. Detta innebar
bade en dversyn av befintliga regler pé virdepappersmarknaden samt inférande av helt nya regler. Bland annat
har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden dkat. Detta kan leda till att de finansiella
institutioner som agerar som mellanh@nder vid handel med finansiella instrument blir mindre benégna att kdpa in
véardepapper i eget lager. Om sa sker avseende Bolaget emitterade MTN kan det leda till en sdmre likviditet for
dessa vilket skulle kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmant

Sveaskog har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst

SEK 8.000.000.000 (eller motsvarande belopp i EUR) eller sadant annat belopp som Emissionsinstituten och
Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om ldgst ett &r. MTN kan emitteras i SEK och EUR
med fast rinta, rorlig rinta, realrdnta eller utan rénta (nollkupong). Varje Lan representeras av MTN av valorer
om minst ett virde av EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) eller hela multiplar dérav.

Beslut att emittera MTN fattas av Bolagets styrelse.

Sveaskog har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut (inklusive Ledarbanken,
“Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sidant beslut tas, ska Bolaget publicera ett s.k.
Green Bond Framework pa sin hemsida (www.sveaskog.se) som beskriver de sérskilda villkor som ér tillimpliga
vid emission av grona obligationer (de ’Gréna Villkoren”). For att de Grona Villkoren ska gélla ett visst lan ska
Slutliga Villkor for sddant 1&n ange att obligation dr en gron obligation ("Groén Obligation”). De Grona
Villkoren kan &ver tid komma att uppdateras av Bolaget. Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter
lanedatumet for visst lan kommer inte att komma fordringshavare i lanet till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst 1an innebér det inte en
uppsdgningsgrund for fordringshavare under lanet, varfor fordringshavare i sddant fall inte heller har ratt till
fortida aterbetalning eller aterk6p av MTN eller annan kompensation vid saddan hindelse.

Allmanna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under Allménna Villkor samt tillimpliga Slutliga Villkor.
Allménna Villkor ar standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tilldmpliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste dérfor alltid ldsas tillsammans med
Allménna Villkor. I vissa fall kommer tillaimpliga Slutliga Villkor att bestimma huruvida en viss bestimmelse i
Allménna Villkor ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
Startdag for Rénteberikning, rantemekanism, eventuell mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning och
Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som upprittas i anledning av ett erbjudande till allménheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pa reglerad marknad kommer att Idmnas in for registrering hos Finansinspektionen s& snart
som mdjligt och om mojligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansékan om
upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Saddana Slutliga Villkor kommer dven att
offentliggoras pa Sveaskogs hemsida, www.sveaskog.se.

Form for MTN

MTN ér en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska viardepapper och
begiran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoforande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ritt till betalning for Fordringshavare dtminstone jimsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstillda eller sdkerstéllda, forutom
sadana forpliktelser som enligt gdllande rétt har battre formansrétt. MTN ér fritt 6verlatbara.
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Sikerstillande av andra Marknadslan
Bolaget har atagit sig att:

(a) inte sjélvt stélla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sékerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte fér
sékerstillas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; samt

(©) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslén efterlever bestimmelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tillimpas det som
giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sddan
ansvarsforbindelse som Bolaget d4ger ldmna enligt bestimmelse i1 (b) ovan).

Prissattning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststills i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till par, 6ver- eller underkurs i forhallande till det tillampliga
Nominella Beloppet. Den eventuella rdanta som bestims for MTN é&r avhéngig flera faktorer varav en sddan ar
géllande placeringar med motsvarande 16ptid.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad av Lan kan komma att goras om sa anges i tillimpliga
Slutliga Villkor. Fér Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansdka om upptagande till handel pa Reglerad Marknad och vidta de atgirder som kan erfordras for att bibehalla
upptagandet till handel sé& ldnge Lanet &r utelopande.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pé begéran frdn Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarméte. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att det mottagit sddan begédran. Datum for Fordringshavarmotet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfort Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit ndrvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa métet.

Beslut i f6ljande drenden kriaver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid Fordringshavarmotet:

(a) 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, 4ndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som fo6ljer av
Lanevillkoren) och dndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote;
(© géldenirsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmdétet.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lanebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett drende i punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lénet ndrvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
ndrvarar genom en befullmiktigad representant).
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Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta preskriberas tre &r efter
respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande riantebelopp, 1 bada fallen rdknat fran dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ritt ska tillimpas vid tolkningen av Allménna Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgoras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillimpliga Slutliga Villkor som ska ldsas
tillsammans med Allménna Villkor.

Riantekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Rénta 16per Lanet med rénta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag for Ranteberdakning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlédggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lén i Svenska Kronor och
Euro.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Ranta 16per Lanet med réinta frén (exklusive) Startdag for Rénteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod berdiknas av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgors av Rantebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma
period. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

Réntebasen for MTN 1 Svenska Kronor dr STIBOR och Réntebasen for MTN 1 Euro 4r EURIBOR.

Referensvérdena tillhandahélls av Svenska Bankforeningen (STIBOR) och av European Money Markets
Institute (EURIBOR). Pa dagen for detta Grundprospekt dr varken administratéren av STIBOR eller EURIBOR
inkluderade i det register 6ver administratorer och referensviarden som tillhandahalls av ESMA i enlighet med
artikel 36 i Benchmarkforordningen. Savitt Bolaget kénner till vid tidpunkten for godkénnande av detta
Grundprospekt dr overgangsbestimmelserna i artikel 51 i Benchmarkforordningen tillampliga, enligt vilka
Svenska Bankforeningen och European Money Markets Institute 4nnu inte behdver ansdka om auktorisation
eller registrering.
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”STIBOR” definieras som: (a) den érliga rintesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
anges pa Nasdags hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan
annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i Svenska
Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sidan réntesats anges for den relevanta
Rénteperioden, kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av
den rédntesats som Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial,
Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) (eller sddana ersittande banker som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut
pa dennes begéran for depositioner av SEK 100.000.000 for
den relevanta Rinteperioden; eller

(c) om ingen réintesats anges enligt punkten (b), den réntesats
som enligt Administrerande Instituts skiliga uppskattning
bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Rénteperioden.

"EURIBOR?” definieras som: (a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag
anges pa Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda
system respektive sida) for 14n eller depositioner i Euro under
en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta
Rénteperioden, kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av
den rintesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell
tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut
pa dennes begiran for depositioner av EUR 10.000.000 for
den relevanta Rinteperioden; eller

(¢) om ingen rintesats anges enligt punkten (b), den réntesats
som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning
bist motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.

Realranta

MTN med Realrénta kan kopplas till fast eller rorlig rdnta. For Ladn med Realrénta 16per Lanet med
inflationsskyddad rinta fran (exklusive) Startdag for Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Riintesatsen kan vara fast eller rorlig (sdsom beskrivits ovan) och multipliceras med ett tal i
enlighet med den kvot som beréknats genom att dividera Realridnteindex med Basindex. Sddan berdkning av
inflationsskyddat Realrdnteindex gors pa basis av statistik som inte nddvéndigtvis speglar den inflation som den
enskilde Fordringshavaren utsétts for.

Nollkupong

Nollkupongsléan 16per utan kupongrénta. Ranteersattning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska dterbetalas pa den slutliga Aterbetalningsdagen.
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Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan foljande konventioner for dagberdkning av ridnta anvandas.

30/360 Aret bestar av 360 dagar som fordelas pa tolv manader om
vardera 30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar
som 16pt i ménaden.

Faktisk/360 Det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lan och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning pa den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen riinta (om ndgon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag, i vilket fall rdnta for MTN med Rorlig Rénta beloper fram till och
med den faktiska aterbetalningsdagen och rinta for MTN med Fast Rénta beloper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har ritt eller skyldighet
att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nigon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolagets ritt till fortida aterbetalning

Om mojlighet f6r Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareligga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsiégning av lan
Administrerande Institut ska

(a) om s begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar
minst en tiondel av Lnebelopp under relevant Lan (sddan begéran kan endast goras av
Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av
Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell
Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(b) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmoétet (sdsom tillimpligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet kapital- eller rédntebelopp avseende nagot Lan under
MTN-programmet, savida inte drojsmaélet

@) ar en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre 4n tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgdr sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende nagot Lan under MTN-programmet, under forutséttning att

i) rattelse dr mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

(© Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tilldmplig uppskovsperiod erldgger betalning
avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsidgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgdra slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
forutsittning att summan av utestdende skuld under de l&n som berors uppgér till minst
SEK 50 000 000;

(d) Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit
berittigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stéllt for annans
forpliktelse, under forutsdttning att summan av berittigade krav som inte infriats inom
sédan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;



(e)

(g)

(h)

({)]
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anldggningstillgang som égs av ett Koncernforetag och som har ett virde dverstigande
SEK 50 000 000 utméits eller blir foremal for liknande utlédndskt forfarande och sddan
utmétning inte undanrdjs inom 30 Bankdagar frén dagen for utmétningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utldndskt forfarande;

Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Koncernforetag ansdker om eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

Koncernforetag forsitts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tridda i likvidation eller att Koncernforetag ska forsittas i
tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ’1an” i punkten (c) ovan omfattar aven kredit i rikning samt belopp som inte erhéllits som lan men
som ska erlédggas pé grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmidn omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nigon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sddan
uppsédgningsgrund (tillfélligt eller permanent) inte ska medfora uppsigning.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allméinna Villkor”) ska gélla for 1&n som Sveaskog AB (publ) (org. nr 556558-
0031) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingétts den 4 juni 2015 mellan Bolaget,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)? och Swedbank AB (publ) om MTN-
program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande l6ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium
Term Notes.

1. DEFINITIONER
1.1 Utdver ovan gjorda definitioner ska f6ljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut”, vilket anges i Slutliga Villkor, &r (i) om Léan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betrdffande Lanet, och (ii) om Lén utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pé den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag dé betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte 4r sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyaérsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” ir vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pé ett ar med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det
faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

(b) Om berékningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet beréknas pé det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden
erhéllit sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig
till detta MTN-program, dock endast sa ldnge sadant institut inte avtrétt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ir:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBORO1 (eller genom sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
nidmnda system respektive sida) for 1&n eller depositioner i Euro under en period jamforbar
med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat uppét
till fyra decimaler) av den réntesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pd dennes begiran for depositioner av EUR 10.000.000 f6r den relevanta
Rénteperioden; eller

2 Genom tilliggsavtal daterat den 21 oktober 2015 intridde Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som Emissionsinstitut.
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(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bist motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” ér den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

“”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av en MTN.

”Fordringshavarméte” dr ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmate).

”Justerat Lanebelopp” dr Lanebeloppet med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag,
oavsett om sadant Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare av saidan MTN.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget d&r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernforetag” ar varje juridisk person som ingar i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”KPI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphort att faststéllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyran eller det organ som i dess stélle faststiller eller
offentliggor sddant index. Vid byte av indexserie ska nytt index rdknas om till den indexserie pa
vilken Basindex grundas.

”Likviddag” dr den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” dr varje lan av viss serie omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”Lanebelopp” édr det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
”Lanevillkor” for visst Lan, dr dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslan” dr 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka &r eller kan bli féremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN?” dr en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som utgor del
av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” dr det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument.

”Slutliga Villkor” dr de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”Startdag For Rénteberikning”, vilken anges i Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaqs hemsida for
STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersitter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jaimforbar med den relevanta Ranteperioden; eller
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(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat uppét
till fyra decimaler) av den réntesats som Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial,
Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana ersittande banker som
utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for
depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pa internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och "SEK” ir den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut”, vilket anges i Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ar det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ér direktregistrerad som dgare av viardepapper eller (ii) en dgares innehav av
virdepapper &r forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Aterbetalningsdag”, vilken anges i Slutliga Villkor, dr dag d& MTN ska aterbetalas.
”Aterkopsdag” ar den dag dd MTN aterkdps av Bolaget enligt punkt 8.3.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den véxlingskurs som géllde Bankdagen
nirmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pd Reuters sida "SEKFIX="(eller genom
sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller, om
sddan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd nimnda
dag som publiceras av Riksbanken pé sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner saisom Basindex, Inflationsskyddat Lanebelopp, Inflationsskyddat
Réntebelopp, Initialt Lanebelopp, Realrinteindex, Referensobligation, Réntekonstruktion, Réntebas,
Réntebasmarginal, Réntebestamningsdag, Rénteforfallodag/ar, Ranteperiod, Réntesats, Slutindex
och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmédnna Villkor ska tillimpas ocksé for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett Ldn kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran Fordringshavare
under forutsittning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN
bekréftar varje ny Fordringshavare sadant godkdnnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i dvrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé sirskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.
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REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska virdepapper kommer att utfirdas. MTN ska
for Fordringshavares rikning registreras pa VP-konto. Begéran om viss registreringsétgird avseende
MTN ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gdvobrev eller annars forvérvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstaimningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitt 10
(Uppsdgning av Lan) och 11 (Fordringshavarmdte), och om Euroclear Sweden tillater, dven for
annat &ndamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa
annat sitt vara ansvarigt for att faststélla vem som dr Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan én Fordringshavare onskar utova Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarméte, ska sdédan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmiktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden som berittigad att erhalla sidan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att kapitalbelopp respektive rianta
ska inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet pé respektive forfallodag till
Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret
upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha rétt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sédant fall ska ranta utgé enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ritt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdinnedom om att
beloppet kom i ordtta hinder eller inte varit normalt aktsam.
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Rénta pa visst MTN berdknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Léanevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av féljande alternativ:

(@)

(b)

(c)

(d)

Fast Rénta

Om Lénet ar specificerat som Lan med Fast Rinta ska Lénet 16pa med rénta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska
Kronor och Euro.

Rorlig Rénta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Réanta ska Lanet 16pa med rénta fran
(exklusive) Startdag Fér Riinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rinteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestamningsdag och utgors av Rantebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for
samma period. Om berékning av Ridntesatsen innebér ett virde ldgre 4n noll, ska
Réntesatsen anses vara noll.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Rintebestdmningsdagen pa grund av sddant hinder som
avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsétta att 16pa med den réntesats som géllde for den ndrmast
forutvarande Rénteperioden. Sé snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna
ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen
av den da 16pande Réanteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Rinteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i
Svenska Kronor och Euro.

Realrinta

Om Lénet ar specificerat som Lan med Realrénta ska Lanet 16pa med inflationsskyddad
ranta fran (exklusive) Startdag For Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen kan vara fast eller rorlig och beriiknas pa det sitt som
specificeras i punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med
den kvot som berédknats genom att dividera Realrénteindex med Basindex. Administrerande
Institut faststéller den inflationsskyddade réantebetalningen.

Kan Inflationsskyddat Réntebelopp inte bestimmas pa Réntebestamningsdagen pa grund
av sadant hinder som avses i punkt 15.1 ska Léanet fortsétta att 16pa med den réntesats som
géllde for den narmast forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna nytt Inflationsskyddat Réntebelopp att gélla fran den
andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da 16pande
Rénteperioden.

Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lénet 10pa utan rénta. Nollkupongslén
kan utfardas till underkurs.

Rénta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Réanteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Fast Rénta eller Realrénta (som &r fast) pa dag som inte ar
Bankdag utbetalas rénta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgéar dock endast till och med
Rénteforfallodagen.
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Infaller Ranteforfallodag for MTN med Rorlig Rénta eller Realrdnta (som ér rorlig) pé dag som inte
ar Bankdag ska som Rénteforfallodag istéllet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderméanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgdr drojsmalsrénta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmélet varar.
Drojsmalsrénta enligt denna punkt 7.1 for MTN som 16per med rénta ska dock aldrig utga efter lagre
rantesats an som motsvarar den som géllde for aktuellt MTN pa forfallodagen i frdga med tilligg av
tva procentenheter. Drojsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmaélet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsrinta
efter en rantesats motsvarande (i) for MTN som I6per med rénta, den rantesats som géllde for
aktuellt MTN pa forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som l6per utan rinta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen riinta (om nigon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lénet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har ritt eller skyldighet att helt
eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolaget har ritt att kopa MTN vid varje tidpunkt under forutsittning att det ar forenligt med
géllande réatt. MTN som 4gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behéllas, overlatas eller 16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa linge nagon MTN utestar gor Bolaget foljande ataganden:
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrittsligt hinseende jamstélls
med Bolagets 6vriga icke efterstdllda och icke sikerstédllda betalningsforpliktelser, forutom sddana
forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anliggningstillgingar

Bolaget ska (i) inte vésentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksambhet, och (ii) inte avyttra
eller pé annat sitt avhdnda sig anldggningstillgaing om sadan avhiandelse pé ett viasentligt negativt
satt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.
For undvikande av tvivel, ska en eventuell 4garbreddning av (i) Setra Group AB (org. nr. 556034-
8483), (ii) SunPine AB (org. nr. 556682-9122), och/eller (iii) Hjdlmare Kanal AB (org. nr. 556002-
4472), i samtliga fall mot marknadsmaéssigt vederlag, ej anses utgora en sadan vésentlig fordndring
av karaktdr av Koncernens verksamhet.
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Sikerstillande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(a) inte sjélvt stélla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sitt, for annat Marknadsl&n som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sdkerhet i annan form @n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sdkerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; samt

(©) tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadslan efterlever bestimmelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernforetag ska tillimpas det som
giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sddan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad étar sig Bolaget att
ansdka om detta i enlighet med Slutliga Villkor och att vidta de &tgéirder som erfordras for att
bibehélla upptagandet till handel s& lange det relevanta Lénet ar utestdende, dock lédngst sé lange
detta d4r mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahéillande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allminna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgéingliga
pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska:

i) om sé begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran
representerar minst en tiondel av Ldnebelopp under relevant Lan (sddan begéiran
kan endast goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av
Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av
Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(i) om sé beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmoétet (sésom
tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet kapital- eller rédntebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

6] ar en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre 4n tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan eller i punkten Grona Obligationer

i Slutliga Villkor inte fullgor sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan,
under forutséttning att:

i) rattelse dr mojlig; och
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(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

(c) Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger betalning
avseende annat 1an och lanet ifrdga pd grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsédgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgdra slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
forutséttning att summan av utestdende skuld under de 1&n som ber6rs uppgar till minst
SEK 50 000 000;

(d) Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag dd Koncernforetaget mottagit
berittigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stéllt for annans
forpliktelse, under forutséttning att summan av beréttigade krav som inte infriats inom
sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;

(e) anldggningstillgang som égs av ett Koncernforetag och som har ett virde dverstigande
SEK 50 000 000 utméits eller blir foremal for liknande utldndskt forfarande och sddan
utmétning inte undanrdjs inom 30 Bankdagar frén dagen for utmétningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utldndskt forfarande;

() Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(2) Koncernforetag ansdker om eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h) Koncernforetag forsitts i konkurs;

(1) beslut fattas om att Bolaget ska tridda i likvidation eller att Koncernforetag ska forsittas i

tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”lan” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rikning samt belopp som inte erhallits

som lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om nigon) forfallet
till betalning enligt punkt 10.1 genom hénvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att sdidan uppsiagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppségning enligt punkt 10.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 10.1 skulle intraffa. I
brist pa sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kénna till en uppségningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjdlva skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppsigning enligt punkt
10.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lén efter uppsdgning enligt punkt 10.1 ska:

(a) Lan som 16per med rinta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rinta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som 16per utan rinta dterbetalas till ett belopp per MTN som bestédms enligt foljande
formel per dagen for uppsdgningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t
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r= den séljranta som Administrerande Institut anger for 14n, utgivet av svenska staten, med en
aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av sdljrénta
ska istillet koprénta anvéindas, vilken ska reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan
kop- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen

anvéndas.
t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, berdknad enligt Dagberdkningsmetoden 30/360.
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Ldnebelopp under ett visst Lan
(sddan begiran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerande Institut och méste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lén.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar frén att det har mottagit en
begiran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller sédan senare dag som krivs av
tekniska eller administrativa skil). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for
kdnnedom underritta Utgivande Institut om nyss nimnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkénnas av nagon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att ldmnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte dr forenligt med géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehélla (i) tid for métet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begidran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformulér. Endast d&renden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det krivs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nirvara pa
Fordringshavarmétet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare d4n femton (15) Bankdagar och inte senare dn trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allmédnna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att rdstning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullmiktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nagon som ér, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for Fordringshavarmétet
far utdva rostritt pa sddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret frain Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitrdden, ritt att ndrvara. Pa Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer far
nédrvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av
Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsmén utses. Ordforanden ska upprétta en forteckning 6ver nérvarande
rostberittigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”). Darefter ska Rostlangden godkannas av
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Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid
Fordringshavarmétet. Endast de som pé femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sdidan Fordringshavare och som inte dr Koncernforetag, ar
rostberéttigade och ska tas upp i Rostlingden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar
och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och héllas tillgéngligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i f6ljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet:

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som fo6ljer av
Lanevillkoren) och dndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 11;
(c) géldenérsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Léanet vid Fordringshavarmoétet. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till, &ndringar och
avstaenden av réttigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
4n dndringar enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 11.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nirvarar vid métet personligen
eller via telefon (eller ndrvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 11.11
ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarmdte. Om Fordringshavarmétet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska beslut fattas i de drenden
for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrinsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kréver dven godkdnnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sitt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersittning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersittning
erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote édr bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare som inte har
rostat i ett drende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av drendet véllar andra
Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begiran ska Bolaget utan drdjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av
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Koncernforetag pa sdédan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstimningsdag fore ett
Fordringshavarmote, oavsett om sddant Koncernforetag ér direktregistrerat som édgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéallet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststélla om en MTN é&gs av ett Koncernforetag.

11.18 Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pé Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 14
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares eller Utgivande Instituts begdran
tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmdte. Underldtenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

12. ANDRING AV VILLKOR, M.M.

12.1 Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

12.2 Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i

Slutliga Villkor for visst Lén.

12.3 Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrdda med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

12.4 Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall 4n enligt punkterna 12.1 till 12.3 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmdéte).

12.5 Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

12.6 Ett beslut om en villkorsidndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér @ndringen triader i kraft. En
andring trdder dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 9.5.

12.7 Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 9.5.

13. PRESKRIPTION

13.1 Fordran p4 kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

13.2 Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen riaknat fran dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

14. MEDDELANDEN
14.1 Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt L&n pé& den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna

ska ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

14.2 Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut p4 den adress som dr registrerad hos
Bolagsverket pa Avstimningsdagen fore avsdndandet.
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Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sédnds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sédnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nir det avldmnats pé
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till dvriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgérderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om

vederborande Emissionsinstitut sjdlv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omsténdighet som angivits i punkt 15.1 att
vidta atgird, far atgirden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Hirmed bekriftas att ovanstdende Allmédnna Villkor dr for oss bindande
Stockholm den 2 juli 2018
SVEASKOG AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvinds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje ldan emitterat under
MTN-programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

for 1an nr [°]
under Sveaskog AB (publ) (”Bolaget™)
svenska MTN-program

LEI-kod: 549300UA63LJISSGJV65

For Lanet ska gélla Allmédnna Villkor av den 2 juli 2018 f6r ovan ndmnda MTN-program, jamte nedan angivna
Slutliga Villkor. Allménna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 2 juli 2018
(’Grundprospektet”) jimte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprittats for MTN-
programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgérder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv
2010/73/EU i den mén implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt “Prospektdirektivet’).
Definitioner som anvénds nedan framgar antingen av Allmédnna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat sétt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG.
Fullstidndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, eventuellt
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager att investera 1 MTN
bor ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och eventuellt tilliggsprospekt.
Grundprospektet samt eventuellt tilldggsprospekt finns att tillgé pa Bolagets hemsida www.sveaskog.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hdjts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1. Lanenummer: []
(i)  Tranchbenimning: [*]
2. Initialt Lanebelopp:
(i)  for Lanet: [*]
(ii))  for denna tranch: [*]
[(iii) tidigare tranch(er):] [*]
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rédnta frdn och
med [datum], om tillampligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
6. Startdag For Réiinteberikning: [*]
7. Likviddag: []
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Réntekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig Rénta (FRN)]
[Realrénta]
[Nollkupongslan]




27(42)

10.

Belopp pa vilket rinta ska
beriknas:

[Nominellt Belopp/[+]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(il)) Rénteperiod:

(iii) Raénteforfallodag(ar):

(v) Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[+] % arlig rdnta berdknat pa [Nominellt Belopp/[]]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den f6rsta
Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pé en Réanteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gdngen
den [*] och sista gangen den [°]

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Rénterisk relaterad
till MTN — MTN som Iéper med fast rinta” i
Grundprospektet

12.

Rorlig Rinta (FRN):

(1) Réntebas:

(ii)) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

(vii) Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[+]-méanader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta]/[sista] kupongens Réntebas ska interpoleras
linjart mellan [¢]-manader [STIBOR]/[EURIBOR] och [*]-
manader [STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-1[] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

[Tvé/[+]] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gdngen
den [*]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den f6rsta
Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca []
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [*], den [], den [*]
och den [*]], forsta gadngen den [*] och sista gdngen [pa
Aterbetalningsdagen/den [*]].

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “Rénterisk relaterad
till MTN — MTN som Ioper med rérlig rinta” i
Grundprospektet
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13. Nollkupongslan: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
(1)  Villkor for Nollkupongslan: []
(ii)) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Rdénterisk relaterad
till MTN — MTN med nollkupong” i Grundprospektet
14. Realrinta: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(i) Inflationsskyddat Réntebelopp:

(ii)) Inflationsskyddat Lanebelopp:

(ii1) Basindex:

(iv) Realrdnteindex:

(v) Referensobligation:

(vi) Slutindex:

(vii) Aterkop:

(viii) Indexberdkning:

(ix) Riskfaktorer:

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej tillampligt][Rénta per Lénebelopp
ar][Réntesatsen][Radntebasen plus Rintebasmarginalen]
multiplicerad med Lanebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex
enligt foljande formel:

Realranteindex

X Lanebel X
r anebetopp Basindex

dar r avser [Réantesatsen][Réntebasen plus
Réntebasmarginalen].

[Ej tillampligt][Lanebeloppet multiplicerat med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
enligt f6ljande formel:

Slutindex

Lanebelopp %

Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre én 1
skall den vid berdkning av Inflationsskyddat Lanebelopp
enligt denna punkt 14 likvél anses vara 1.]

[[*] utgdrande KPI for [+]]

[KPI for [+] manad (tre ménader fore Réntebetalningsdag)]
[Beréknat enligt (viii) nedan]

[Ej tillimpligt]/[*]

[KPI for [*]ménad (tre ménader fore
Aterbetalningsdagen)] [Beriknat enligt (viii) nedan].

[Ej tillimpligt]/[*]

[E;j tillampligt] [Berdkning av Realrdnteindex och
Slutindex gdrs genom interpolering mellan [KPI] tva och
tre méanader fore relevant betalningsdatum. Interpolering
sker enligt samma metod som anvinds for svenska statens
realridnteobligationer. ]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “Rénterisk relaterad
till MTN — MTN som dr kopplade till realrdnta” i
Grundprospektet
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ATERBETALNING
15. Belopp till vilket MTN ska 100 % av [Nominellt Belopp/[+]/[ Aterbetalning av
aterbetalas vid den slutliga Inflationsskyddat Lanebelopp enligt punkt 14 (ii) for varje
Aterbetalningsdagen: MTNT]]
16. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]
aterbetal?lngsmOJllghetfe r for (Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:
denna paragraf)
(1)  Tidpunkter for aterbetalning: []
(ii)  Pris per MTN vid aterbetalning: | [*] % av [Nominellt Belopp/[]]
(iii)) Minsta Nominella Belopp som [*]
fér aterbetalas per MTN:
(iv) Hogsta Nominella Belopp som [*]
far aterbetalas per MTN:
(v)  Frister: [*]
17. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/E;j tillampligt]
aterbe‘talnlngsmOJl}gheter for (Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
Fordringshavare fore d )
Aterbetalningsdagen: ennaparagra
(1)  Tidpunkter for aterbetalning: []
(il))  Pris per MTN vid aterbetalning: | [¢]
(iii) Frister: []
OVRIGT
18. Grona Obligationer: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om tilldmpligt, specificera enligt nedan)
[Grona villkor daterade [®] giller for detta 1an.]
19. Upptagande till handel pa Reglerad | [Tillimpligt/E;j tillimpligt]
Marknad:
(i) Reglerad Marknad: [Nasdaq Stockholm/Specificera annan]
(il)) Uppskattning av sammanlagda [*]
kostnader i samband med
upptagandet till handel:
(iii) Totalt antal virdepapper som tas | [¢]
upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for upptagande [Specificera]
till handel:
20. Intressen: [Specificera/Ej tillampligt]
(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer
som dr engagerade i emissionen och som har betydelse for
Ldnet ska beskrivas)
21. Kreditbetyg for Lan: [Specificera/Ej tillampligt]
22. Beslut till grund for upprittandet [ enlighet med Grundprospektet] [Infoga annat datum om
av emissionen: beslut om emission tagits vid annat tillfdlle)
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23. Information fran tredje man: [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer frén
tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kdnner
till och kan forsékra genom jaimforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle kunna gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande/Ej

tillampligt]
24. Utgivande Institut: []
25. Administrerande Institut: []
26. | ISIN: SE[*]

Bolaget bekriftar att ovanstaende kompletterande villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet dirmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Bolaget
bekriftar vidare att alla vdsentliga hdndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektets
offentliggdrande som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [¢]
SVEASKOG AB (publ)
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BESKRIVNING AV SVEASKOG

Bolaget

Bolagets firma och handelsbeteckning dr Sveaskog AB (publ). Bolaget ar publikt. Bolaget har
organisationsnummer 556558-0031 och Bolagets LEI-kod dr 549300UA63LJISSGIV65. Bolagets styrelse har
sitt séte 1 Kalix. Bolaget bildades 16 juni 1998 i Sverige. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Affarsidé och mal

Sveaskog dgs till 100 % av Svenska staten. Bolaget dr Sveriges storsta skogsdgare, med ca 14 % av den
produktiva skogsmarken, enligt information frén Sveaskog, och har visionen att vara en ledande leverantor av
timmer, massaved och biobrinsle. Foretaget arbetar dessutom aktivt med markaftérer och tillhandahaller jakt och
fiske samt upplater mark for lokala foretagare inom naturbaserad turism. Skogen ar kérnan i Sveaskogs
verksambhet och foretagets vision &r att vara det ledande skogsforetaget vilket innebér att:

vara det mest Ionsamma skogsforetaget pa kort och lang sikt
vara kundernas framsta och kunnigaste partner

vara forstahandsvalet for medarbetare och entreprenorer
vara ledande inom innovation och effektivitet

vara ledande inom héllbart skogsbruk

Verksamheten dr decentraliserad och finns 6ver hela landet. Under 2017 var koncernens omséttning 6,2
miljarder kronor och medelantalet arsanstéllda var 846 personer.

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, vars verksamhet fortsatt ska baseras pa
affarsméssiga grunder och generera en marknadsméssig avkastning enligt proposition 2009/10:169 ”Fordndrat
uppdrag for Sveaskog AB”.

Historik

Merparten av statens skogsinnehav forvaltades fram till 1992 av Doménverket. Den 1 juli 1992 6verfordes
Domaénverkets huvudsakliga skogsinnehav samt verkets skogsrorelse och merparten av dvrig verksamhet till det
av svenska staten heldgda foretaget Domdn AB. Kvar i statens direkta forvaltning lag fraimst skogsmark véster
om den s.k. odlingsgriansen.

Domén AB forvirvade den 31 december 1993 det helstatliga skogsindustriforetaget ASSI AB. Samtidigt
dndrades foretagets namn till AssiDomédn AB. Den 1 mars 1994 lamnade AssiDomén ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i det borsnoterade Ncb AB, dér staten dgde ca 51 % av aktierna. Den 1 april 1994 borsintroducerades
AssiDomaén varefter statens dgarandel uppgick till drygt 50 %.

Under 1999 6verfordes ca 25 % av AssiDoméns skogsmark till dotterforetaget Sveaskog AB, vars aktier
forvarvades av staten. Samtidigt minskade statens dgarandel i AssiDomén till ca 35 %.

Ar 2001 forvirvade staten genom Sveaskog AB resterande 65 % av aktierna i AssiDomiin AB.

Ar 2003 skapade Sveaskog, LRF och Skogsigarna Mellanskog Sveriges storsta och Europas fjirde storsta
foretag inom triindustri, Setra Group AB, genom ett samgéende mellan AssiDoméin Timber och Mellanskog
Industri AB. Sveaskog édger for nidrvarande 50% av Setra Group AB.

2006 sélde Sveaskog kartongrorelsen AssiDomén Cartonboard i Frovi till Kinneviks heldgda dotterbolag,
Korsnés. I och med forsdljningen blev Sveaskog ett renodlat skogsdgande foretag.

Ar 2009 firade Sveaskog 150 ars jubileum riknat frin 1859. D4 beslot nimligen riksdagen att Sveaskogs
foregangare Kungliga Doménstyrelsen skulle skota de statliga skogarna.

Ar 2016 fusionerades den juridiska personen Svenska Skogsplantor AB in i Sveaskog Timber AB. Via en
inkramsoverlatelse dverfordes rorelsen i Svenska Skogsplantor AB till Sveaskog Forvaltnings AB.
Sveaskogs verksamhet

Marknadsomraden
Verksamheten organiseras i tvd geografiska marknadsomraden, Svenska Skogsplantor och 6vriga afférer.
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De tva marknadsomrédena &r Nord och Syd och verksamheten i respektive marknadsomrade omfattar forséljning
och kop av timmer, massaved och biobrinsle, liksom produktion, logistik, skogsbruk, naturvard samt
upplatelseaffirer och markaffarer. Svenska Skogsplantor producerar och siljer skogsplantor och har sex
plantskolor fordelade dver hela Sverige, samt erbjuder skydd mot snytbagge och vilt, dtervéixtpaket,
markberedning och plantering. Ovriga affirer omfattar bland annat arrenden, verksamheten i Hjdlmare Kanal AB
samt Morrums Kronolaxfiske. Som stdd for verksamheten finns koncerngemensamma staber.

Sveaskog har andelar i foretag dér det inte foreligger ett koncernforhallande. Innehavet 1 trdindustriforetaget
Setra Group AB (publ) ér det storsta.

Uppdrag och riktlinjer fran dgaren

Sveaskog ingar i gruppen statligt dgda foretag som verkar inom och under marknadsmassiga villkor och krav.
Som komplement till aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning, har regeringen formulerat en
dgarpolicy som géller for statsdgda foretag. Den anger principer for foretagens styrning och rapportering.
Agarpolicyn markerar dven att statsigda foretag ska ha en genomtiinkt strategi for etiskt, socialt och
miljomaéssigt ansvar samt vara ett foredome i arbetet med jamstilldhet och mangfald samt att den langsiktiga
véardeutvecklingen blir den bésta tdnkbara. Riktlinjer for Sveaskogs verksamhet anges, férutom i statens
dgarpolicy och generell lagstiftning, i bolagsordningen och sérskilda uppdrag.

Fortydligat uppdrag

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, med utgdngspunkt fran propositionen
2009/10:169; Forandrat uppdrag for Sveaskog AB (publ), frén den 22 mars 2010 av Néringsdepartementet.
Riksdagens beslut slar fast att Sveaskogs verksamhet ska baseras pa affairsméssig grund och generera
marknadsmissig avkastning. Sveaskog ska vara en oberoende aktoér med kidrnverksamhet inom skogsbruk utan
egna stora intressen som slutanvindare av skogsravara. Sveaskog kan ocksé bedriva nirliggande verksamhet om
det bidrar till att 6ka Bolagets avkastning. Dessutom ska Sveaskog dven fortsittningsvis genom forséljning av
mark p&d marknadsmaissiga villkor mojliggora omarronderingar och tillkop for enskilt skogsbruk, sérskilt 1
glesbygd. Forséljning av mark ska ske till dess att tio procent av den areal bolaget hade 2002, vid Bolagets
bildande, &r avyttrad. Riksdagen beslutade dven att Sveaskogs uppdrag att tillhandahalla erséttningsmark till
staten skulle upphora vid utgangen av 2010. Samtidigt fick Sveaskog i uppdrag att 6verfora produktiv skogsmark
till en sammanlagd areal om hogst 100 000 hektar till staten for anvindning som ersittningsmark. Sveaskog har
tidigare haft ett uppdrag av riksdagen att bidra till utveckling av naturturism pa statens marker. Detta ar inte
langre ett specifikt uppdrag. For Sveaskog &r naturturism en afférsverksamhet som bidrar till att 6ka
avkastningen pa skogskapitalet och som dirmed omfattas naturligt av foretagets koncernidé. Sveaskog har inte
heller langre riksdagens uppdrag att sélja Svenska Skogsplantor AB, en fraga som istdllet kan avgdras av styrelse
och ledning. Det fordndrade uppdrag for Sveaskog som riksdagen beslutade i juni 2010 har féranlett en &dndring
av Sveaskogs bolagsordning, som finns publicerad pa foretagets hemsida. Till f6ljd av att Sveaskogs uppdrag
fortydligades gjordes en 6versyn av foretagets finansiella mal.

Arbetet med sarskilda uppdrag

Markforsdljning och ersdttmingsmark

Sveaskog har under 2017 sélt 13 787 hektar skogsmark i syfte att forstdrka enskilt skogsbruk, till och med
december 2017 har 8,35 procent motsvarande 363 989 hektar salts. I samband med att riksdagen i juni 2010
beslutade om ett fordndrat uppdrag for Sveaskog bemyndigade ocksa riksdagen regeringen att Gverfora
fastigheter med en sammanlagd areal om hogst 100 000 hektar produktiv skogsmark fran Sveaskog AB till staten
genom utdelning av fastigheter eller av aktier i ett av Sveaskog AB dgt dotterbolag. I december 2010 6verforde
Sveaskog de aktuella fastigheterna till ett sirskilt dotterbolag, Erséttningsmark i Sverige AB. Vid &rsstimman
2011 utdelades aktierna i Ersdttningsmark i Sverige AB till staten.

Sveaskogs dgande i Setra Group AB

Sveaskog har som mal att avyttra sin andel i intresseforetaget Setra Group AB. Huvudéigarna ar 6verens om att
en forsdljning ska ske pa ett sdtt som gor det majligt att fa ut ett bra virde for tillgangarna. Sa lange Sveaskog
har deldgande i Setra Group AB kvarstér ambitionen att fortsatta utveckla och stérka foretagets konkurrenskraft.
Sveaskog dger 50 procent av aktier och rostetal i Setra Group AB.

Ekonomiska mal

De ekonomiska mélen géller fran arsstimman 2014.
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Direktavkastning - mal minst 4,5 % i genomsnitt per r. Definieras som rorelseresultat fore vardefordndringar
skog exklusive reavinster fastighetsforsiljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital exklusive
uppskjuten skatt.

Nettoskuldsdttningsgrad — mal inom intervallet 0,3-0,6. Méttet anger hur mycket netto rantebérande skulder som
finns i foretaget i forhéllande till eget kapital.

Utdelning — ordinarie utdelning ska langsiktigt motsvara minst 65-90 % av resultatet efter skatt, exklusive ¢j
kassaflodespaverkande vardeforandringar av vixande skog efter skatt. Utdelning gors under forutséttning att
kapitalstrukturmélet efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande av genomférande av
koncernens strategi och investeringsbehov.

Marknaden

Sveaskog bedriver handel med skogsrévara i Sverige och ungefar hilften av skogsravaran tas fran den egna
skogen. Marknadsforutsédttningarna i branschen paverkas till stor del av hur den globala trd- och skogsindustrin
samt energisektorn utvecklas. Sveaskogs kunder finns 1 huvudsak i Sverige och exporterar en stor del av sina
produkter dver hela virlden. Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar darfor lonsamheten i olika led.
Nedan foljer information frén Bolaget om utveckling och forvéntan pa de marknader dér Bolaget ar verksamt.

Sagverk
Efterfragan pé sdgtimmer minskade under 2016 men har 6kat under 2017.

Marknaden for sdgtimmer ar framforallt beroende av byggkonjunkturen. Ndra 70 procent av det virke som sagas
i Sverige gar pa export varfor beroendet av den internationella byggkonjunkturen och svenska kronkursen ar
stort. De fyra storsta kdparldnderna av svenskt sdgtimmer ar Storbritannien, Egypten, Norge och Tyskland.
Exporten till Storbritannien dr dubbelt s& stor som exporten till Egypten som &r den nést stdrsta marknaden.
Under 2017 har exporten till 6stra Asien och USA 6kat. Sdgverken i Ryssland, Kanada och Finland &r de storsta
konkurrenterna pé exportmarknaden. De ryska sdgverken ar fokuserade pé att leverera till Kina som é&r en starkt
véxande marknad.

Den globala efterfragan pa sadgade travaror forvéntas vara fortsatt stark under 2018 och 6ka tack vare den starka
byggkonjunkturen i Europa. Efterfrigan drivs ocksa pa av ett 6kat intresse av att bygga i trd. Den svenska
marknaden forutses ha en fortsatt god utveckling.

Sveaskogs leveranser

Leveranserna av sgtimmer 6kade med 1,9 procent under 2017 och uppgick till 4 695 km?3fub.

Massa- och pappersindustri

Globalt 6kade efterfrdgan pa pappersmassa och den svenska exporten steg under 2017. Cirka 80 procent av den
svenska pappersmassan exporteras, huvudsakligen inom Europa. Det har varit god tillgang pa massaved pa
marknaden tack vare den hoga aktiviteten i skogen och sédgverken, som i sin tur drivs av byggkonjunkturen.

Det starka exportberoendet gor att massavedsmarknaden i hog utstrackning paverkas av den ekonomiska
tillvéxten och valutakurser. Den goda globala efterfragan drivs av 6kad vélfard vilket leder till stigande
efterfrdgan péa forpackningar och hygienprodukter. Under 2017 6kade ocksa prisnivderna pa massaved.

Prognoserna pekar pa en fortsatt 6kad efterfragan pé kartong for forpackningar, forpackningspapper och
hygienprodukter. Tillvdxten kommer framforallt fran Asien och speciellt Kina. Efterfragan pa grafiska papper
fortsétter ddremot att minska. I Norden pagér betydande investeringar i massaindustrin vilket &r positivt for
skogsédgarna.

Sveaskogs leveranser

Leveranserna av massaved och flis 6kade med 4,3 procent under 2017 och uppgick till 5 524 km3fub.

Biobrdanslemarknaden

Biobrénslemarknaden ér lokal eftersom lédngre transporter medfor 6kade kostnader vilket forsdmrar
konkurrenskraften for biobrénslet. Sveaskog levererar huvudsakligen till kunder i Sverige. Marknaden for
biobrinsle har varit svag sedan 2013 och Sveaskogs leveransvolymer av biobrinsle fortsatte sjunka under 2017.
De framsta orsakerna till den svaga marknaden &r konkurrens fran andra brianslen som till exempel avfall och
returtrd. Andra faktorer som bidragit till den svaga marknadsutvecklingen ar effektivare produktion och
distribution av energi samt laga elpriser. Under 2017 var efterfragan pa biobrénsle stark i sddra Sverige, mer
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balanserad i mellersta delarna av landet och svag i norra Sverige. Priserna var generellt sett oférdndrade utom i
sodra Sverige dir de 6kade nagot.

Marknaden for biobrinsle forvintas vara fortsatt tuff pa kortare sikt. Pa langre sikt bedoms marknaden vixa till
foljd av en stigande efterfrdgan pa fornybar energi.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av biobrinsle minskade med 23 procent under 2017 och uppgick till 599 km>fub.

Legal information om Bolaget

Sveaskog-koncernen

Bolaget dr moderbolag i en koncern av foretag. I Koncernen ingér per datumet for detta Grundprospekt férutom
Bolaget foljande Koncernforetag.

Direkt innehav i Koncernforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och roster %
Hjdlmare Kanal AB 556002-4472 Sverige 100
Sveaskog Forvaltnings AB 556016-9020 Sverige 100

Indirekt innehav i Koncernforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och réster %
MPH Skydd AB 556852-1339 Sverige 100
SIA Sveaskog Baltfor 40003293038 Lettland 100
Skogsriket Sveaskog AB 556097-2811 Sverige 100
Stéten Mark AB (infusionering av 556000-1074 Sverige 100
Sveaskog Timber AB den 27 december

2017)

Sveaskog Forsikringsaktiebolag 516401-8466 Sverige 100

Koncernens innehav i intresseforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel av kapital och réster %

Setra Group AB 556034-8483 Sverige 50

Aktiekapital och dgarforhéillanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 100.000.000 kronor och hogst 400.000.000 kronor,
fordelat pa lagst 100.000.000 aktier och hogst 400.000.000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 118.373.034 kronor. Aktierna i Bolaget ar
utfardade enligt svensk ritt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor.

Samtliga aktier i Sveaskog dgs av svenska staten. Bolagsstyrningen inom Sveaskog utgar frn svensk
lagstiftning, svensk kod for bolagsstyrning, statens dgarpolicy och interna styrdokument. I statens dgarpolicy
med tillhdrande riktlinjer for extern rapportering och for anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare, vilken
faststills arligen, redogor regeringen for sina uppdrag och mal, tillimpliga ramverk och sin instéllning i viktiga
principfragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt dgda bolag.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Namn Funktion
Eva Férnstrand Ordforande
Thomas Hahn Ledamot
Leif Ljungqvist Ledamot
Annika Nordin Ledamot
Anna-Stina Nordmark Nilsson Ledamot
Sven Wird Ledamot
Kenneth Andersson Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Sara Osth Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Lars Djerf Suppleant, Arbetstagarrepresentant
Thomas Esbjornsson Suppleant, Arbetstagarrepresentant

Eva Fiarnstrand

Fédd 1951. Styrelseordforande sedan 2017 och styrelseledamot sedan 2008.

Utbildning: Civilingen;jor.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordforande i Infranord AB. Styrelseledamot i Saminvest AB. Ledamot av
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Thomas Hahn

Fédd 1964. Styrelseledamot sedan 2007.

Utbildning: Agronomie doktor.

Andra pagéiende uppdrag: Ledamot av Kungliga Skogs- och Lantbruksakademien.

Leif Ljungqvist

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Apoteket AB, Samhall AB och Statens Bostadsomvandling AB.

Annika Nordin
Fédd 1968. Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning: Skoglig doktor vid Sveriges lantbruksuniversitet.

Andra pagaende uppdrag: Ledamot av Kungliga Skogs och Lantbruksakademien. Styrelseledamot i Kungliga
Skytteanska Samfundet och forskningsinstitutet Skogforsk.

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Fédd 1956. Styrelseledamot sedan 2006.
Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Vice ordforande for Svenska Kraftnit. Styrelseledamot i Dedicare AB med flera
bolag.

Sven Wird

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Nordiska Virkesborsen AB. Styrelseledamot i Melodea Ltd
och Rise Research Institutes of Sweden AB.



Kenneth Andersson
Fédd 1969. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.
Andra pagéaende uppdrag: Maskinforare.

Sara Osth
Fédd 1983. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.
Andra pagaende uppdrag: Milj6- och naturvardsspecialist. Jigmastare.

Lars Djerf
Fédd 1968. Suppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2010.
Andra pagiende uppdrag: Skordarforare.

Thomas Esbjornsson
Fédd 1962. Suppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2015.
Andra pagaende uppdrag: Logistiker.

Koncernledning

Namn Funktion
Per-Olof Wedin Vd och koncernchef
Per Matses Vice vd, CFO
Nina Arkeberg Vd-assistent, adjungerad till koncernledningen
Viveka Beckeman Chef stab Juridik och Fastigheter
Fredrik Klang Chef stab Skogsbruk
Eva Karlsson Berg Chef marknadsomrade Syd
Anette Waara Chef marknadsomrade Nord
Roger Johansson Chef Svenska Skogsplantor
Inger Thorén Emilsson Chef stab HR och Kommunikation
Jan Wintzell Chef stab Affarsutveckling & Innovation

Per-Olof Wedin
Fédd 1955. Vd och koncernchef. Hos Sveaskog sedan 201 1.
Utbildning: Civilingenjor.
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Andra pagédende uppdrag: Styrelseledamot Setra Group AB och Mesta AS. Ordférande The European State

Forest Association (Eustafor).

Per Matses
Fédd 1958. Vice vd, CFO. Hos Sveaskog sedan 2010.
Utbildning: Civilekonom.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot Setra Group AB och Praktikertjénst AB.

Nina Arkeberg

Fédd 1967. Vd-assistent, adjungerad till koncernledningen. Hos Sveaskog sedan 201 1.

Utbildning: Fil mag foretagsekonomi.
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Viveka Beckeman

Fédd 1971. Chef'stab Juridik och Fastigheter. Hos Sveaskog sedan 2012.
Utbildning: Jur kand.

Andra pagéaende uppdrag: Ordférande i SunPine AB.

Fredrik Klang
Fédd 1970. Chef'stab Skogsbruk. Hos Sveaskog sedan 2000.
Utbildning: Jigmastare, skoglig doktor SLU.

Eva Karlsson Berg

Fédd 1959. Chef marknadsomrdde Syd. Hos Sveaskog sedan 2015.
Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hogskolan i Gévle.

Anette Waara
Fodd 1969. Chef marknadsomrddet Nord.. Hos Sveaskog sedan 2002.
Utbildning: Jigmadstare.

Roger Johansson

Fédd 1972. Chef Svenska Skogsplantor. Hos Sveaskog sedan 2002.
Utbildning: Jigmistare, MBA.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot Tracentrum Norr.

Inger Thorén Emilsson
Fédd 1965. Chef'stab HR och Kommunikation. Hos Sveaskog sedan 2016.
Utbildning: Fil kand HR och psykologi.

Jan Wintzell
Fédd 1961. Chef'stab Affirsutveckling & Innovation. Hos Sveaskog sedan 201 3.
Utbildning: Jigmastare.

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamdter och koncernledningen kan nas via Bolagets postadress Sveaskog AB (publ),
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

Revisorer

Deloitte AB ar Bolagets revisor, med Hans Warén som huvudansvarig revisor, sedan arsstimman 23 april 2015.
Hans Warén &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Bolagets styrelse beslutade under varen 2004 att etablera Bolagets ursprungliga MTN-program. Beslutet
bekriftades av Bolagets styrelse den 15-16 juni 2015.

Bolaget ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Hirmed forsékras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet, verensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna péaverka dess innebdrd.
Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, sévitt Bolaget vet
och kan bedéma pé grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte ndgon
information uteldmnats som gor att den atergivna informationen &r felaktig eller missvisande. Endast under de
forutsittningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar &ven Bolagets styrelseledamoter for
innehallet i Grundprospektet. Hirmed forsékras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sdkerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord.
Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

Vasentliga avtal

Sveaskog har inte ingétt nagra vésentliga avtal utanfor dess normala affarsverksamhet vilka skulle kunna fa
visentlig paverkan p& Sveaskogs mojlighet att fullgora dess betalningsforpliktelser under MTN.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den 16pande verksamheten blir Sveaskog fréan tid till annan féremal for tvister, krav och
administrativa forfaranden. Sveaskog har dock inte varit part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller sadana som Sveaskog &r medvetet om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna f4 betydande effekter p&4 Sveaskogs verksambhet,
resultat och finansiella stéllning.

Vasentliga forandringar sedan delarsrapporten for Q1 2018

Det har inte skett nagra vésentliga fordndringar av Sveaskogs finansiella stédllning eller stdllning p4 marknaden
sedan 31 mars 2018, vilket &r sista dagen av den finansiella period for vilken Sveaskogs senaste delarsrapport
eller bokslutskommuniké offentliggjordes.

Visentliga tendenser sedan offentliggorandet av arsredovisningen for
2017

Det har inte skett ndgon vésentlig negativ fordndring av Sveaskogs framtidsutsikter sedan 12 mars 2018, vilket
ar dagen for offentliggbrandet av den senaste offentliggjorda reviderade finansiella rapporten for Sveaskog.

Ovriga hiindelser som nyligen intriiffat och som har en viisentlig
paverkan pa bedomningen av Sveaskogs solvens

Inga héndelser specifika for Sveaskog har nyligen intraffat i den utstrackning att de har en vésentlig inverkan pa
bedémningen av Sveaskogs solvens.

Radgivare
Svenska Handelsbanken AB (publ) ér ledarbank och tillika emissionsinstitut for MTN-programmet. Ovriga

emissionsinstitut &r Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank
AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

Emissionsinstituten (och till dem nérstdende foretag) har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att
tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster 4t Sveaskog for vilka det
erhéllit, respektive kan komma att erhélla, ersattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyra &r Sveaskogs legala rddgivare i samband med etableringen av MTN-
programmet.
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Inforlivande genom hiinvisning

Finansiella rapporter
Foljande information har inforlivats i detta Grundprospekt och ska ldsas som en del dérav:

Arsredovisning for 2016 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberittelsen pa sidorna:

e 50 (den reviderade konsoliderade resultatrakningen och
rapport over totalresultatet)

51 (den reviderade konsoliderade balansriakningen)

52 (koncernens forandring i eget kapital)

53 (den reviderade konsoliderade kassaflodesanalys)
54-55 (moderbolagets finansiella information)

57-77 (noter till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen)

e 79-80 (revisionsberéttelsen)

o  88-89 (alternativa nyckeltal)

Arsredovisning for 2017 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberittelsen pa sidorna:

e 62 (den reviderade konsoliderade resultatrdakningen och
rapport dver totalresultatet)

63 (den reviderade konsoliderade balansriakningen)

64 (koncernens forandring i eget kapital)

65 (den reviderade konsoliderade kassaflodesanalys)
66-67 (moderbolagets finansiella information)

68-91 (noter till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen)

e 92-93 (revisionsberéttelsen)

. 104-105 (alternativa nyckeltal)

Delarsrapport for Q1 2018 med hinvisning till den oreviderade konsoliderade finansiella
informationen pé sidorna:

e 6 (den konsoliderade resultatrakningen i sammandrag,
rapport dver totalresultatet)

e 7 (den konsoliderade balansrakningen i sammandrag,

fordndringar i eget kapital)

8 (den konsoliderade kassaflodesanalys i ssmmandrag)

9-10 (moderbolagets finansiella information)

10-11 (noter)

Bilaga till delarsrapport januari-mars 2018

Finansiella rapporter som har inforlivats genom hinvisning finns att tillgd pa Bolagets webbplats http://www.
sveaskog.se/om-sveaskog/finansiell-information/finansiella-rapporter/. De delar i ovan angivna dokument som
inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller saknar enligt gidllande
prospektforordning relevans for uppréttande av ett grundprospekt.

Sveaskogs &rsredovisningar for ridkenskapsaren 2016 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberéttelsen &r fogad till arsredovisningen. Férutom Sveaskogs reviderade koncernredovisning for
rakenskapséaren 2016 och 2017, har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Sveaskogs koncernredovisning i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2016 och 2017 har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som
har godkénts av EU-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats. Delarsrapporten for

Q1 2018 har for koncernen upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och &rsredovisningslagen. Fran
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och med 1 januari 2018 tillimpar Bolaget IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder” med full retroaktivitet.
Detta innebar att intdkten redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsélda varan eller tjansten och har
mdjlighet att anvinda och erhélla nyttan fran varan eller tjansten. Dessutom tillimpar bolaget fran och med

1 januari 2018 IFRS 9 ”Finansiella instrument”. IFRS 9 innehaller nya principer for hur finansiella tillgdngar
ska klassificeras och vérderas, samt nya regler for nedskrivningsprovning av finansiella tillgangar. For ovrigt ar
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berdkningsprinciper for delarsrapporten Q1 2018
ofordndrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

Tidigare Allménna och Slutliga Villkor

I syfte att underlatta utdkningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt har Allménna Villkor som
publicerats i Bolagets grundprospekt daterade 22 november 2011, 28 april 2014 och 24 juli 2015 samt Mall for
Slutliga Villkor som har publicerats i Bolagets grundprospekt daterade 22 november 2011, 7 mars 2013, 28 april
2014, 24 juli 2015 och 6 juli 2017 inforlivats i detta Grundprospekt och ska ldsas som en del dirav.

Grundprospektet daterat 22 november 2011 finns att tillgéd pa Bolagets webbplats
https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/prospekt-november-2011.pdf.

Grundprospektet daterat 7 mars 2013 finns att tillgd pa Bolagets webbplats
https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/prospekt-mars-2013.pdf.

Grundprospektet daterat 28 april 2014 finns att tillgd pa Bolagets webbplats
https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/prospekt-april-2014.pdf.

Grundprospektet daterat 24 juli 2015 finns att tillga pa Bolagets webbplats
https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-grundprospekt-mtn-program-final-24-
juli-2015.pdf.

Grundprospektet daterat 6 juli 2017 finns att tillga p4 Bolagets webbplats
https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-grundprospekt-mtn-program---slutlig-
version-2017-07-06.pdf.

De delar av grundprospekten som inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen atergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt gdllande prospektférordning relevans for upprittande av ett grundprospekt.

Tillgangliga handlingar
Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgingliga pd www.sveaskog.se. Papperskopior av

dokumenten finns ocksa tillgingliga pa Sveaskogs huvudkontor pa Torsgatan 4, Stockholm, under
Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning.

. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 (inklusive
revisionsberéttelse), och

. Bolagets och dess dotterbolags delarsredovisning for Q1 2018.

Papperskopior av foljande handlingar finns tillgidngliga pa Sveaskogs huvudkontor pa Torsgatan 4, Stockholm,
under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

. Bolagets dotterbolags arsredovisningar for rdkenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive
revisionsberittelse).

Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgédngliga pa www.riksdagen.se.

. Propositionen 2009/10:169 Fordndrat uppdrag for Sveaskog AB (publ).
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ADRESSER
Emittent Ledarbank
Sveaskog AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ)
Besoksadress Besoksadress

Torsgatan 4, Stockholm

Postadress
105 22 Stockholm

Telefon: 0771-787 100
www.sveaskog.se

Revisor

Deloitte AB

Besoksadress
Rehnsgatan 11, Stockholm

Postadress
113 79 Stockholm

www.deloitte.se

For kop och forsiljning kontakta:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1, Box 7523

103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Telefon: 08-568 80 77

Nordea Bank AB (publ)
Smaélandsgatan 17

105 71 Stockholm
www.nordea.se

Telefon: 010-156 93 61

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets: 08-463 46 09
Stockholm: 08-463 46 50
Goteborg: 031-743 3210
Malmo: 040-24 39 50
Givle: 026-17 20 80
Linkoping: 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm: 08-701 28 80
Umed: 090-15 45 80

Blasieholmstorg 11, Stockholm

Postadress
106 70 Stockholm

Telefon: 08-701 10 00
www.handelsbanken.se

Central viardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sv.html

DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

www.dnb.se

Telefon: 08-473 48 60

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Large Corporates & Financial Institutions

106 40 Stockholm

www.seb.se
08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 232 21

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-desk: 08-700 99 85
Stockholm: 08-700 99 98
Goteborg: 031-739 78 20
Malmo: 040-24 22 99
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