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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Sveaskog AB (publ) (tillsammans med dess dotterbolag, ”Bolaget”, ”Koncernen” eller "Sveaskog”) program for
utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK?”) eller i euro (’EUR”) med en 16ptid om ldgst ett ar och ett nominellt belopp per obligation ("Nominellt Belopp”) som
inte far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Med “Lan” avses varje ldn omfattande en eller flera MTN,
som Bolaget upptar under detta MTN-program. Grundprospektet har uppréttats med anledning av méjligheten att, inom ramen for de slutliga villkoren som upprittas for
ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (”Slatliga Villkor”), ta upp MTN till handel pé en reglerad marknad i Sverige.

Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras nar virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmanna villkor ("Allméinna Villkor”) om inte annat framgér av
sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inforlivats genom hinvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga
Slutliga Villkor.

For Grundprospektet, Allménna Villkor och Slutliga Villkor giller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, Allmanna Villkor eller Slutliga Villkor och
darmed sammanhangande réttsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

En investering i MTN é&r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av
Bolaget och detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta
Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att limna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Grundprospekt och, om sa anda
sker, ska sadan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sédana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omstiandigheter anses innebéra att informationen i
detta Grundprospekt &r korrekt och gillande vid nagon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggorandet av detta Grundprospekt eller att det inte har férekommit ndgon
forandring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer séddana foréandringar
offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till Grundprospekt i Prospektférordningen och/eller genom annat offentliggérande.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen littillgénglig for ldsaren. Foljaktligen 6verensstimmer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ir inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvirdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutsdttningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a)  ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvirdering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN
samt (iii) informationen som finns, eller har inforlivats genom héanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tilldgg;

(b)  ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den
inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c)  hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en
eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rédnta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsté villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e)  vara kapabel att utvirdera (sjélv eller med hjilp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka
investeringen och mojligheterna att béra riskerna.

Detta Grundprospekt utgor inte ett erbjudande eller en uppmaning om att kopa eller salja MTN. Grundprospektet fér inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dér
distribution skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder 4n de som krévs enligt svensk ritt eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Personer som
mottar exemplar av detta Grundprospekt méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet
med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”).

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som éterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
“avses”, “bedoms”, “forvintas”, kan”, “planerar”, uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte dr grundade p4 historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information ér till sin natur férenad med sdvil kédnda som okénda risker och
osikerhetsfaktorer eftersom den dr avhéngig framtida héndelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begransade till, de
som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande. Bolaget lamnar
inga utféstelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat 4n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

1 forhéllande till varje emission av MTN kommer en méalmarknadsbedomning att goras for sidana MTN och ldmpliga distributionskanaler for sadana MTN kommer att
bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributér som omfattas av
direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) &r dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbeddmning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens
malmarknadsbedomning) och att faststilla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststillas
huruvida nagot av Utgivande Institut eller Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN ér en producent av saidana MTN. Varken Emissionsinstituten
eller nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomrédet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen™) far sidana MTN inte erbjudas,
sdljas eller pa annat sitt goras tillgangliga for nagon icke-professionell kund inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”). Detta da nagot faktablad
innehéllande nyckelinformation som kravs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomréadet for PRIIPs-forordningen inte
kommer att uppréttas for nagra MTN under programmet, vilket ar ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som triffas av PRIIPs-forordningen. Att
trots detta erbjuda, silja eller pa annat sétt géra MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestimmelserna i nimnda foérordning. En icke-
professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii)
en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dar kunden inte réknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgor en
kvalificerad investerare enligt Prospektforordningen.

Réntebasen for Lan i SEK ar STIBOR och Réntebasen for Lan i EUR & EURIBOR. Pa dagen for detta Grundprospekt ar administratéren av EURIBOR (European Money
Markets Institute), men inte administratoren av STIBOR (Swedish Financial Benchmark Facility AB), inkluderade i ESMAs register 6ver administratorer i enlighet med
artikel 36 i Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2016/1011 (”"Benchmarkférordningen”). Swedish Financial Benchmark Facility AB lamnade den 27
december 2021 in en formell ansokan till Finansinspektionen om att fa auktoriseras som administrator enligt Benchmarkforordningen. Den 2 januari 2023 bedémde
Finansinspektionen att ansokan var fullstdndig och ska inom fyra mander fran det datumet prova ansokan om auktorisation och fatta ett beslut om att avsla eller bevilja
ansokan.

Sveaskog och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. For information om behandling av personuppgifter, se
Sveaskogs respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sadan information.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmant

Sveaskog har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst

SEK 8 000 000 000 (eller motsvarande belopp i EUR) eller sddant annat belopp som Emissionsinstituten och
Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om lagst ett &. MTN kan emitteras i SEK och EUR
med fast rénta, rorlig rinta, realrdnta eller utan rianta (nollkupong). Varje Lan representeras av MTN av valorer
om minst ett virde av EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) eller hela multiplar darav.

Beslut att emittera MTN fattas av Bolagets styrelse.

Sveaskog har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut (inklusive Ledarbanken, "Emissionsinstituten”). Fler
Emissionsinstitut kan komma att utses.

Grona obligationer

Bolaget har etablerat ett gront ramverk (Green Bond Framework) for utgivande av grona obligationer vilket finns
pa Bolagets hemsida (www.sveaskog.se). Det grona ramverket beskriver de sarskilda villkor (de ’Gréna
Villkoren”) som ér tillimpliga vid emission av grona obligationer. For att de Grona Villkoren ska gilla ett visst
Lan ska Slutliga Villkor for sddant Lan ange att obligationen &r en gron obligation ("Grén Obligation”). De
Grona Villkoren kan &ver tid komma att uppdateras av Bolaget. Férdndringar i de Grona Villkoren som sker
efter att ett Lan har emitterats kommer inte komma Fordringshavare i sddant Lan till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebér det inte en
uppsigningsgrund for Fordringshavare under sddant Lan, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller har rétt
till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan hindelse.

Allmanna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under Allménna Villkor samt tillimpliga Slutliga Villkor.
Allménna Villkor &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pé basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid 14sas tillsammans med
Allménna Villkor. I vissa fall kommer tillimpliga Slutliga Villkor att bestimma huruvida en viss bestimmelse i
Allménna Villkor ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
Startdag for Rénteberdkning, raintemekanism, eventuell mdjlighet for Bolaget till fortida aterbetalning och
Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som upprittas i anledning av MTN som avses upptas till handel pé reglerad marknad kommer att
lamnas in for registrering hos Finansinspektionen s& snart som mgjligt och om mdojligt innan eventuell period for
erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansdkan om upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad
gors. Sddana Slutliga Villkor kommer édven att offentliggdras pa Sveaskogs hemsida, www.sveaskog.se.

Form for MTN

MTN ér en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska virdepapper och
begdran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoforande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare dtminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte dr efterstéllda eller sékerstéllda, forutom
sadana forpliktelser som enligt gdllande rdtt har battre formansratt. MTN ér fritt dverlatbara.
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Sikerstillande av andra Marknadslan
Bolaget har atagit sig att:

(a) inte sjélvt stélla sékerhet eller lata annan stélla sékerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller pa
annat sitt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sikerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sékerstéllas,
for annat Marknadslédn som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslén efterlever bestimmelserna enligt (a) och
(b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tillimpas det som géller fér Bolaget (med
beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger 1dmna enligt
bestdmmelse i (b) ovan).

Prissattning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pd forhand utan faststélls i ssamband med den faktiska emissionen utifrén rddande
marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till par-, 6ver- eller underkurs i forhallande till det tillimpliga
Nominella Beloppet. Den eventuella rdnta som bestims for MTN é&r avhéngig flera faktorer varav en sadan ar
gillande placeringar med motsvarande 16ptid.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pé reglerad marknad av L&n kan komma att géras om sa anges i tillampliga
Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansdka om upptagande till handel p& Reglerad Marknad och vidta de atgiarder som kan erfordras for att bibehélla
upptagandet till handel sa ldnge Lénet dr utelopande.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pd begéran frén Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarmote. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarmdate till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar frén att det mottagit sddan begédran. Datum f6r Fordringshavarmétet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfort Fordringshavarmoéte dr bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit ndrvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa métet.

Beslut i foljande drenden kriaver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, 4ndring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren, inkluderat vad
som foljer av tillimpningen av avsnitt 12 i de Allméinna Villkoren (Byte av Rdntebas)) och dndring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte;
(©) gildenirsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)—(d) ovan kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarméte &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lénebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett drende i punkterna (a)—(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lanet nérvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
ndrvarar genom en befullméktigad representant).
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Preskription

Fordran p4 kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 riinta preskriberas tre ar efter
respektive Rinteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, 1 bada fallen rdknat fran dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ritt ska tillimpas vid tolkningen av Allménna Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgoras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillimpliga Slutliga Villkor som ska ldsas
tillsammans med Allménna Villkor.

Rintekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Rénta 16per Lanet med rianta enligt Réntesatsen fran (exklusive) Startdag for Ranteberdkning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa
respektive Réanteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Rénta 16per Lanet med rinta fran (exklusive) Startdag for Rénteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rinteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestimningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma
period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 12 i de Allménna Villkoren (Byte av Rdntebas). Rdnta som
upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas enligt den
Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga Villkor eller enligt sédan annan berdkningsgrund som tillimpas for
aktuell Réntebas.

Réntebasen for Lan med Rorlig Rénta &r rintebasen STIBOR eller EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren
eller nagon referensrédnta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 12 i de Allménna
Villkoren (Byte av Rdintebas).

P4 dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls (i) STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB och
(i1)) EURIBOR av European Money Markets Institute. P& dagen for detta Grundprospekt dr administratéren av
EURIBOR, men inte administratéren av STIBOR, inkluderad i det register 6ver administratorer och
referensvirden som tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensviarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat ("Benchmarkforordningen”).
Swedish Financial Benchmark Facility AB lamnade den 27 december 2021 in en formell ansdokan till
Finansinspektionen om att fa auktoriseras som administratdr enligt Benchmarkforordningen. Den 2 januari 2023
beddmde Finansinspektionen att ansdkan var fullstdndig och ska inom fyra mander fran det datumet prova
ansdkan om auktorisation och fatta ett beslut om att avsla eller bevilja ansokan.
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”STIBOR?” definieras som: (a) den rédntesats som administrerats, berdknats och distribuerats
av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller
ersittande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida
”STIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersétter nimnda system eller sida) for
Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvérdet (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa
dennes begiran for depositioner av SEK 100 000 000 f6r den
relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pé interbankmarknaden i Stockholm f6r den
relevanta Rénteperioden.

"EURIBOR?” definieras som: (a) den rintesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller
genom sadant annat system eller p& sddan annan sida som
ersitter ndmnda system respektive sida) for Euro under en
period jamforbar med den relevanta Réanteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta
Rénteperioden, enligt punkt (a) medelvirdet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes
begéran for depositioner av EUR 10 000 000 for den
relevanta Réanteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bist motsvarar rantesatsen for depositioner i
Euro for den relevanta Rénteperioden.

Realranta

MTN med Realrénta kan kopplas till fast eller rorlig rédnta. For Ldn med Realrénta 16per Lanet med
inflationsskyddad rénta fran (exklusive) Startdag for Ranteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen kan vara fast eller rorlig (sdsom beskrivits ovan) och multipliceras med ett tal i
enlighet med den kvot som beréknats genom att dividera Realrdnteindex med Basindex. Saddan berékning av
inflationsskyddat Realrdnteindex gors pé basis av statistik som inte nddvéndigtvis speglar den inflation som den
enskilde Fordringshavaren utsétts for.

Nollkupong

Nollkupongslan I6per utan kupongrénta. Rénteerséttning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska 4terbetalas pa den slutliga Aterbetalningsdagen.
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Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan foljande konventioner fér dagberidkning av rénta anvandas.

30/360 Aret bestar av 360 dagar som fordelas pa tolv ménader om
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar
som 16pt i manaden.

Faktisk/360 Det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lan och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning pa den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen réinta (om nigon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag, i vilket fall ranta for MTN med Rorlig Rénta beloper fram till och
med den faktiska dterbetalningsdagen och ranta for MTN med Fast Rénta beldper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har ritt eller skyldighet
att helt eller delvis terbetala Lan tillsammans med upplupen riinta (om nigon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolagets riitt till fortida aterbetalning

Om mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelidgga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsigning av lan

Administrerande Institut ska

(a) om sé begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som

ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar
en tiondel av Lénebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(b) om sd beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sésom tillimpligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende nagot Lan under MTN-
programmet, sdvida inte drojsmalet

(1) dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar langre dn tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget 1 ndgot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lénevillkoren avseende nagot L&n under MTN-programmet, under forutsittning att
(1) rittelse 4r mojlig; och

(ii) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och rttelse inte
skett inom 15 Bankdagar;

() Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erldgger betalning avseende annat
lan och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning — om
betalningsdrojsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutsittning att summan av utestaende skuld under
de lan som berdrs uppgér till minst SEK 50 000 000;



(d)

(e)
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Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit berittigat krav
infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stillt for annans forpliktelse, under forutsittning att
summan av beréttigade krav som inte infriats inom sédan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;
anldggningstillgdng som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde dverstigande SEK 50 000 000
utmats eller blir foremal for liknande utléndskt forfarande och sddan utmétning inte undanrdjs inom

30 Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om sédant liknande utldndskt forfarande;
Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Koncernforetag ansdker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Koncernforetag forsétts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tridda i likvidation eller att Koncernforetag ska forséttas i
tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgé i nytt eller existerande bolag.

Begreppet ”’lan” i punkten (c) ovan omfattar d&ven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som lan men
som ska erldggas pé grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmin omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hénvisning till en uppsidgningsgrund om det har beslutats pé ett Fordringshavarméte att sadan
uppsédgningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora uppsagning.
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RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr visentliga for Sveaskog, vilket inkluderar Bolagets
verksamhets- och branschrelaterade risker, finansiella risker, legala risker och risker relaterade till MTN.
Sveaskogs bedomning av respektive riskfaktors vdsentlighet dr baserad pd sannolikheten for att risken realiseras
och den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna dr
baserad pa tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som har bedomts mest visentliga presenteras forst
inom respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. I de fall en
riskfaktor kan sorteras under mer dn en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som bedémts mest
relevant for den aktuella riskfaktorn.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Marknadsrisker

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsrévara i Sverige. Mer an hélften av den forsélda
skogsrdvaran kommer frén den egna skogen, resterande méangd kops av privata och institutionella skogsdgare.
Huvudsortimenten ar sdgtimmer, massaved (trdd och trdddelar som inte kan nyttjas av sdgverken) och biobrénsle
samt flis. Sveaskogs kunder finns huvudsakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn i Sverige. Under
2022 uppgick intdkterna fran forsiljningen av sdgtimmer, massaved och flis samt skogsbaserade biobréanslen till
3 590 MSEK, 3 291 MSEK respektive 126 MSEK. En nedgéng i efterfrdgan eller pris pa sagtimmer, massaved
och flis samt skogsbaserade biobrinslen skulle saledes paverka Sveaskogs intdkter och resultat negativt.

Marknaden for sdgade travaror och sdgtimmer dr framforallt beroende av byggkonjunkturens utveckling, bade i
Sverige och internationellt, medan marknaden for massaved och flis framfor allt paverkas av efterfrdgan pa
forpackningspapper, hygienprodukter och andra pappers- och kartongprodukter. Vidare &r marknaden for
biobrinsle beroende av ett antal olika faktorer, sésom konkurrensen fran, samt priset pa, andra energikéllor.
Baserat pa forhéllanden som radde per den 31 december 2022 skulle en fordndring av genomsnittspriset pa
skogsravara fran egen skog med 10 procent ha paverkat Sveaskogs operativa rorelseresultat med ungefar

300 MSEK. Dartill skulle en forédndring av leveransvolym fran egen skog med i genomsnitt 10 procent ha
paverkat Sveaskogs operativa rorelseresultat med ungefir 180 MSEK. Sveaskogs tillgangar bestar framst av
biologiska anldggningstillgangar i form av vixande skog och med ett produktutbud som genereras ddrav har
Sveaskog begriansade mdjligheter att snabbt gora storre fordndringar i produktutbudet. Om efterfragan pa
Sveaskogs produkter minskar och marknadspriset i motsvarande man sjunker skulle det séledes ha en vésentlig
negativ inverkan pa Sveaskogs l1onsamhet och finansiella stillning.

Det finns dven en risk att effekter fran fordndringar pa den internationella marknaden paverkar efterfragan av
produkter fran massa- och pappersindustrin negativt. Fa, dominerande foretag inom massa- och pappersindustrin
innebar bristande konkurrens och fé alternativa afférs- och avsittningsmojligheter. Inom energisektorn ger 6kad
volatilitet och osédker 16nsamhet begriansade avséttningsmojligheter for Sveaskog samt medfor risk for utslagning
av foretag och kunder inom Sveaskogs traditionella marknader. Dessa omstandigheter kan leda till minskad
efterfragan pa Sveaskogs produkter och ddrmed ha en visentlig negativ inverkan pa Sveaskogs intdkter och
nuvarande samt framtida verksamhet. Sveaskog bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Sverige, men
Sveaskogs kunder exporterar en stor del av sina produkter till andra ldnder i Europa och till Asien. Den
geografiska spridningen avseende exporten av Sveaskogs kunders produkter medfor att Sveaskog &dr exponerad
for globala risker och for osdkra framtidsutsikter for den globala marknaden.

Den globala marknaden kan paverkas av en rad makroekonomiska och geopolitiska faktorer. Ett exempel i nértid
ar covid-19-pandemin, vilken har haft, och kan fortsétta att ha, langvariga efterverkningar pa den globala
ekonomin samt pa ménniskor och foretag vérlden &ver, inklusive Sveaskog och dess kunder. Spridningen av
SARS-CoV-2 (viruset som orsakar covid-19), inklusive nya eller muterade versioner, fortsitter att vara
oforutsdgbar, med osdkerhet om bade dess faktiska varaktighet och framtida utveckling. Darutdver kan den
globala ekonomin péverkas av exempelvis handelstvister och andra sirskilda omstindigheter, sdsom politisk
instabilitet, forsimrade diplomatiska relationer, terrorism, protektionism samt regionala och/eller
gransoverskridande konflikter. Ett aktuellt exempel adr Rysslands militira invasion av Ukraina som inleddes i
februari 2022 och de sanktioner som inforts med anledning dérav. Kriget samt ddrmed sammanhingande dkade
geopolitiska spanningar har bland annat lett till 6kade priser pa energi, drivmedel och ravaror, ett dkat
inflationstryck samt stigande marknadsréntor, vilket sammantaget har haft en vdsentligt negativ inverkan pé det
allmdnna ekonomiska laget. Kriget har dven begrénsat tillgangen till insatsvaror och resulterat i en fordandrad
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virkesbalans runt Ostersjdomradet i takt med att EU-linder strypt importen frén Ryssland och Belarus. For
Sveaskogs vidkommande har den generella konjukturavmattningen under 2022 exempelvis inneburit att priser pa
papper och kartong sjunkit, samtidigt som det hogre ranteldget har fort med sig en lagre aktivitet i
byggbranschen, vilket tillsammans med generellt hoga lagernivéer dven resulterat i sjunkande priser pa sagade
travaror. H6jda drivimedel- och reservdelskostnader har vidare dkat kostnaden for avverkning. I vilken grad
makroekonomiska och geopolitiska faktorer, sdsom situationen i Ukraina, kan komma att paverka Sveaskog ar
osiker och skulle kunna fa en vésentlig negativ paverkan pd Sveaskogs 16nsamhet och finansiella stéllning.

Operationella risker

En viktig del i Sveaskogs erbjudande &r att bedriva héllbar verksamhet med hallbara produkter. Som ett led i
detta har Sveaskog latit miljocertifiera sitt skogsbestand enligt miljocertifikaten FSC (Forest Stewardship
Council) och PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification). Skogsbrukscertifiering enligt FSC
innebdr att skogsmarken skots enligt FSC:s principer och kriterier, vilket bland annat innebér att skogsbruket ska
ta hansyn till ekologiskt vardefulla miljder och att anstéllda erbjuds avtalsenliga villkor. For att erhélla
skogsbrukscertifiering enligt PEFC krévs bland annat att skogsmarken skots pé ett sadant sdtt att den utnyttjas
resurseffektivt, att biologisk mangfald bevaras och att véirdefulla kulturmiljoer i skogen inte forstors. Ytterligare
krav som foljer av PEFC-standarden é&r att skogsbruket ska ta social hdnsyn i form av att rennéring, allemansrétt
samt landsbygdsutveckling ska beaktas och viarnas om. Att nimnda miljocertifieringar bibehalls ar inte bara
viktigt for Sveaskogs varumérke och héllbarhetsprofil, utan i forlingningen dven viktigt for Sveaskogs resultat
och finansiella stéllning, eftersom Sveaskogs hallbarhetsarbete och erhallandet av relevanta certifikat ar viktiga
fragor for Sveaskogs kunder. Bristande kvalité i skogsskotsel, naturhdnsyn samt brister i arbetet med, och
uppfoljning av, socialt ansvar riskerar medfora att Sveaskog forlorar ett eller bada certifikaten, vilket skulle ha
en vasentlig negativ inverkan pa Sveaskogs anseende och forméga att attrahera kunder. Ett viktigt led i
Sveaskogs hallbarhetsarbete ar dartill att géra naturvardsavséttningar (per datumet for detta Grundprospekt ar

20 procent av Sveaskogs produktiva skogsareal avsatt eller i framtiden planerad att avsdttas for naturvard), vilket
innebdr att produktiv skogsmark helt eller delvis avsitts for att bevara och frimja naturvérden. Om en
Overavsittning sker av den produktiva skogsmarken finns det en risk att utbudet av virke, massa och flis till
industrin minskar, vilket skulle kunna fa en vidsentlig negativ paverkan pa Sveaskogs resultat och 16nsamhet.

Sveaskog har cirka 800 anstdllda i Sverige och anlitar dérutover ett flertal entreprendrer vilka arligen utfor
uppdrag for Sveaskog rdkning motsvarande ungefir 1 600 heltidstjanster. Verksamheten bedrivs i stort sett i hela
landet, vilket stéller stora krav pé rekrytering och kompetensforsorjning samt tillgang till kompetenta och
kvalificerade entreprenorer (framforallt avverkningsentreprenorer och skogsvardsentreprendrer som bland annat
utfor avverkning, plantering och skogsskotsel pa uppdrag av Sveaskog, men dven entreprendrer som hanterar
transport av virke och skogliga restprodukter). Eftersom stora delar av Sveaskogs markarealer ar beldgna i
glesbygdsomraden, dir avbefolkning och demografiska faktorer kan vara utmanande, sisom Norrbottens och
Visterbottens inland, kan tillgdngen pa kompetent arbetskraft och kompetenta entreprendrer i viss méan vara
begrinsad. Dérutover har tillgangen pé utlandsk arbetskraft paverkats negativt av Coronapandemin och kriget i
Ukraina. I takt med att debatten kring jakt, naturvéard, rennéring, vindkraft och brukandet av skogen héardnar 6kar
vidare risken for organiserade aktioner mot Sveaskog och dess medarbetare. Férekomsten av verbala hot,
sabotage och vandaliseringar kan leda till 6kad arbetsbelastning, ohélsa och sjukskrivningar, vilket i
forlangningen riskerar att ha en negativ paverkan pa Sveaskogs anseende som arbetsgivare och samarbetspartner
och diarmed forsvara kompetensforsorjningen (se dven “Publika risker” nedan). For att uppritthalla
konkurrenskraft over tid och for att langsiktigt kunna bedriva verksamheten med god 16nsamhet ar det av storsta
vikt att attrahera och behalla ritt medarbetare och entreprenorer. For Sveaskog ar det sarskilt viktigt att rekrytera
samt behalla personal och entreprendrer med omfattande kompetens inom avverkning, transport och
markberedning. For att attrahera och behalla ritt medarbetare och entreprenorer kan Sveaskog behdva dka sina
erséttningsnivaer till anstdllda och entreprendrer, vilka under 2022 uppgick till 603 MSEK (inklusive pensioner
och Ovriga sociala kostnader) respektive 2 396 MSEK. Det finns en risk att bristande kompetensforsorjning har
en vasentlig negativ paverkan pa Sveaskogs konkurrenskraft, personalkostnader och verksambhet.

Vader- och klimatrisker

Sveaskogs skogsinnehav utgor kiarnan i Bolagets verksamhet. Klimatfordndringar kan bland annat leda till 6kad
forekomst av stormar, temperaturforandringar, fordndringar i nederbord, skogsbriander, forsémrade
drivningsforhallanden och forflyttningar av vegetationsgréinser, vilket i sin tur kan paverka bade virdet av
skogsbestdndet och Sveaskogs avverkningskostnader. Till exempel 6kade Sveaskogs avverkningskostnader
avsevirt i samband med de storre stormarna Gudrun 2005, Per 2007, Dagmar 2012 och Ivar 2013. En storm som
leder till betydande skador pa skogen innebér ett direkt ekonomiskt bortfall for Sveaskog, genom forsdmrat
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rorelseresultat och minskat virde pé skogstillgdngarna. Upprdjningsarbete efter stormar medfor &ven
pafrestningar pa Bolagets organisation genom att stora den normala och planerade verksamheten.

Okad stormfillning kan &ven paverka Bolagets forsikringspremier negativt. Exempelvis orsakade stormen
Gudrun bruttoskador om cirka 730 MSEK for Sveaskog. Baserat pa forhillandena som rédde per den

31 december 2022 skulle, med nuvarande forsakringsskydd, en motsvarande skada ha péverkat det operativa
rorelseresultatet med ungefar 336 MSEK. Ett annat exempel pé védder- och klimatrelaterade risker dr de
viderhéndelser som intriffade under 2018. Aret inleddes med mycket snd och foljdes av en het och torr sommar
med omfattande skogsbrander som f6ljd. Vaderforhallandena medforde att tillgdngen pa skogsrdvara minskade
under 2018, vilket hdmmade industriproduktionen. Skogsbridnderna under samma ar medforde ocksa direkta
merkostnader i form av férebyggande atgérder, bevakning och eftersldckning, vilket belastade Sveaskogs resultat
med cirka 32 MSEK. Klimat- och véderrelaterade faktorer utgor saledes vésentliga risker for Sveaskogs resultat
och for vérdet pa Bolagets skogstillgéngar.

Legala risker

Sveaskogs verksamhet omfattas av lagstiftning, myndighetskrav och politiska beslut inom bland annat
miljdomradet. Sveaskog bedriver sin skogsverksamhet i enlighet med bland annat skogsvardslagen (1979:429),
jordforvirvslagen (1979:230), rennéringslagen (1971:437), miljobalken (1998:808), avfallsforordningen
(2020:614) samt EU-direktiv (exempelvis Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2018/2001 av den 11
december 2018 om frimjande av anvindningen av energi fran fornybara energikéllor).

Lagstiftningen som reglerar Sveaskogs skogsbruk ar komplex, foremél for dndringar och tenderar att skirpas
over tid. Om Sveaskog misslyckas med att efterleva nuvarande eller framtida lagstiftning som reglerar
skogsbruket, till exempel genom att forsumma samradsskyldighet eller anmalningsplikt vid avverkning, finns det
en risk att Sveaskog kan komma att bli foremaél for boter eller andra rittsliga sanktioner.

Vidare kan rittsliga och/eller administrativa forfaranden uppsté dels pa initiativ av Sveaskog vid exempelvis
nekade tillstand for att skorda skog, dels pa initiativ av myndigheter eller andra motparter, bland annat till f6ljd
av pastaenden om oaktsamt véllande av skogsbrénder, skador pa kultur- och fornldmningar eller 6vertriadelser av
begransningar i markanvédndningen. Ett specifikt exempel pé dvertradelse av en begrinsning i
markanvindningen kan vara att Sveaskog forsummar att uppfylla samradsskyldigheten med berdrd sameby i
samband med avverkning inom renskdtselns aret-runt-marker. Sveaskog kan dessutom 4ga ansvaret for att
avhjilpa fororeningsskador i egenskap av verksamhetsutdvare och/eller fastighetségare pa nagon av Bolagets
fastigheter, vilket innebér att réttsliga forfaranden kan uppsta om Sveaskog inte uppfyller detta
avhjélpandeansvar. Tvister och rittsliga forfaranden kan dartill uppsta om skattemyndigheter i relevanta
jurisdiktioner gor bedomningar eller fattar beslut som skiljer sig frdn Sveaskogs uppfattning och tolkning av
skattelagstiftning och/eller regler for finansiell rapportering. Tvister samt rittsliga och administrativa forfaranden
kan vara kostsamma, tidskrdvande och stdra den normala verksamheten. De finansiella, anseendemaissiga och
rattsliga konsekvenserna av sadana tvister och forfaranden ar osdkra och utgor en vésentlig risk for Sveaskog,
eftersom en ogynnsam utgang av sddana tvister eller forfaranden skulle kunna féa en visentlig negativ inverkan
pa Sveaskogs kostnader och 16nsamhet.

Biologiska risker

Sveaskogs skogsinnehav utgor kdrnan i Bolagets verksamhet. Per den 31 december 2022 dgde Sveaskog ungefér
14 procent av Sveriges skogsmarksareal motsvarande ett virde om 88 862 MSEK. Sveaskog séljer timmer,
massaved, biobrénsle, skogsplantor och skogliga tjénster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med
inkdp fran andra skogsédgare, byten och import. Under 2022 utgjorde leveranser fran egen skog 57 procent av den
totala virkesleveransen. Sveaskog ar dérfor beroende av ett vdlmaende skogsbestand. Vilda djur — sérskilt élg
och ovriga klovviltarter sésom dovhjort, kronhjort, rddjur samt vildsvin — orsakar i vissa fall skador pa trdd och
plantor, vilket kan leda till missvixt och produktionsbortfall. Ett for hogt viltbetestryck leder till minskad
tillvéaxt, bade i form av att plantor forsvinner och att traden blir defekta, vilket begransar foradlingspotentialen.
Det finns en risk att forddlingsgraden forsdmras i en sadan utstrickning att de defekta traden enbart kan anvéandas
till massatillverkning och inte som ségtimmer, vilket skulle pdverka Sveaskogs 16nsamhet och produktmix
negativt. Sveaskog berdknar att kostnaderna for viltbetesskador uppgér till hundratals MSEK varje &r. Vilda djur
forsvarar dven utdkningen av nya tradslag, dd ménga av triadslagen ar populért viltbete.Viltbestandets storlek och
potentiellt fororsakade skador utgor sdlunda en visentlig risk for Sveaskogs skogsbestdnd och verksambhet.

Skadeinsekter, sdsom granbarkborren, svampsjukdomar, till exempel rotréta, térskatesvamp och knackesjuka,
samt brist pa fro fran gran, tall och andra tridslag &r ytterligare biologiska risker som paverkar Sveaskogs
skogsbestdnd och verksamhet. Exempelvis visar den slutliga inventeringen av skador fran granbarkborre i
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Sverige ar 2022 pa drygt 5 miljoner kubikmeter. Okade angrepp fran barkborren innebér ett nuvarande och
framtida hot mot Sveaskogs egna och dess leverantorers skogar. Skog som é&r angripen av barkborrar méste
avverkas och timret maste sa snart som mdjligt tas om hand for att undvika ytterligare spridning. Om angreppen
inte upptécks i tid, eller om avverkning inte sker tillrackligt snabbt, finns det en risk att skador uppstér pa
Sveaskogs och dess leverantorers skogar. Dartill 16per Sveaskog en risk for att nya allvarliga skadeinsekter,
sésom barrskogsnunnan eller tallborren, etablerar sig i Sverige. Grankottrost r en annan biologisk risk.
Grankottrost medfor brist pa granfrd, vilket kan leda till minskad tillvéxt av skogen, sérskilt i de norra delarna av
Sverige.

Beroende pa skadornas omfattning finns det en risk att en 6kning av viltbestandet, ytterligare angrepp av
skadeinsekter och/eller en utbredning av svampsjukdomar har en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskogs
skogsbestind och dirigenom paverka Sveaskogs resultat med 6kade kostnader och minskade intdkter.
Miljorisker

Sveaskog dger betydande markarealer i stora delar av landet. Genom att Sveaskog dger betydande markarealer
finns det en risk att Bolagets fastigheter i ndgon mén &r fororenade. En sadan befintlig férorening kan
exempelvis hérrora fran verksamheter som bedrevs under en tid da regelverk for miljoutsléapp och fororeningar
saknades eller da lagstiftningen pa miljdomradet var mindre omfattande eller strikt i férhéllande till nuvarande
regelverk. Fororenad mark utgor en risk da Bolaget kan ha ett ansvar som fastighetségare eller tidigare
verksamhetsutdvare att avhjélpa fororeningen i form av att bland annat hindra och motverka skador samt
oldgenheter i miljon. Eftersom Sveaskog dger betydande markarealer i stora delar av landet kan Sveaskogs
oversyn over samtliga fastighetstillgdngar vara utmanande och komplex. Fororeningar och ofrivilliga utslapp
som harrdr fran Sveaskogs skogsbruk eller befintliga fororeningar pa, av Sveaskog dgda, fastigheter kan leda till
kostnader i form av saneringsarbete, réttsliga och andra ansprék frdn myndigheter, privatpersoner, bolag eller
andra parter som begér erséttning for personskada, sakskada eller 6vrig skada pa naturen som pastas orsakats av
Sveaskog eller som Sveaskog har ansvar for 1 egenskap av verksamhetsutovare eller fastighetsdgare. Risker for
miljoskador foreligger ddirmed direkt och indirekt for Sveaskog vid skogsbruk och markédgande och kan ddrmed
utgora en vésentlig risk for Sveaskog genom att orsaka kostnader som paverkar Sveaskogs lonsamhet.

Informationssikerhetsrisker

Sveaskog ér beroende av en rad IT-system inom ramen for den operativa och administrativa verksamheten. For
att kunna planera och styra den operativa verksamheten &r helheten av infrastrukturen for IT affarskritisk,
exempelvis vid planering av virkesfldden och avverkning. Storningar, felaktigheter eller intrang i
verksambhetskritiska system kan ha en direkt paverkan pa produktionen och viktiga affarsprocesser. Det finns
dven en risk att de IT-system som Sveaskog anvénder i sin verksamhet blir foremal for avbrott, dataintrang eller
virusattacker. Om hela eller delar av ett eller flera av dessa IT-system brister i ndgot av ndmnda avseenden finns
det en risk att kostnader uppstar for felsokning och reparation av icke-fungerande IT-system samt att Sveaskog
forlorar intikter i form av produktionsbortfall och férsenade leveranser. Sidana héndelser kan dven paverka
Sveaskogs kunders, leverantorers och andra intressenters fortroende for Bolaget. Beroende pa skadornas
omfattning kan detta ha en visentlig negativ paverkan pa Sveaskogs anseende, IT-relaterade kostnader och
finansiella stillning.

Sociala risker

Sveaskog ér foremaél for risker relaterade till hallbarhetsfaktorer sésom ménskliga rittigheter, arbetsmiljo,
anstillningsvillkor, mutor, bestickning och korruption. Riskerna kan uppsta i olika delar av produktionskedjan.
Exempelvis kan import frén ldnder med lagre stillda krav pa verksamhetsutovare i allmanhet och skogsbruket i
synnerhet 6ka riskerna kopplade till illegal avverkning, korruption och arbetskraft. Aven i 6vriga delar av
verksamheten dr Sveaskog beroende av att anstéllda, leverantorer och andra entreprendrer efterlever Sveaskogs
riktlinjer och policyer samt branschstandarder nir det bland annat géller arbetsmiljo, hilsa, sidkerhet, arbetsrétt
och antikorruption. Det finns en risk att Sveaskog inte lyckas uppritta och uppritthalla tillrackligt tydliga och
andamalsenliga riktlinjer och rutiner i dessa avseenden. Det finns ocksa en risk att anstéllda, leverantdrer eller
andra entreprendrer inte foljer tillimpliga riktlinjer, policyer eller branschstandarder och att Sveaskog inte fullt
ut lyckas kontrollera efterlevnaden pé ett &ndaméalsenligt sétt — exempelvis forsvarades genomforandet av
foretags- och féltkontroller under covid-19-pandemin.

Risker relaterade till hillbarhetsfaktorer samt leverantorers och andra entreprendrers verksamheter utgoér en
vasentlig risk for Sveaskogs anseende och verksamhet. Dértill kan brott mot lagar och andra regelverk avseende
bland annat méanskliga réttigheter, antikorruption, personuppgiftshantering och arbetsmiljo leda till omfattande
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boter eller andra straffrittsliga och civilréttsliga sanktioner for Sveaskog, vilket skulle ha en vésentlig negativ
paverkan pa Sveaskogs anseende, kostnader och nuvarande samt framtida verksamhet.

Publika risker

Anvindningen av Sveriges skogsmark &r fran tid till annan foremal for debatt och forédndringar i den politiska
opinionen kring skogens anviandningsomraden. Det finns en risk att politisk opinion paverkar anseendet for
Sveaskogs verksamhet och skogsbruk och/eller leder till lag- och regeldndringar som medfor begriansningar for
skogsbruket, vilket kan péverka lonsamheten och virdet pd skogsmarken negativt. Eftersom Sveaskog &r ett
helégt statligt bolag utgdr den svenska befolkningens &sikt om skogsbruket ett sérskilt betydelsefull amne. I
egenskap av ensam aktiedgare i Sveaskog, kan staten paverkas av den politiska opinionen, vilket i sin tur kan
foranleda att staten fordndrar forutsdttningarna for Sveaskog pa ett sadant sitt att ett ekonomiskt rationellt
skogsbruk forsvaras, till exempel genom regel- och lagindringar, till forman for andra hansynstaganden. Som ett
aktuellt exempel beslutade riksdagen den 30 mars 2022 att, i enlighet med regeringens forslag (prop.
2021/22:58) baserat pa Skogsutredningen 2019, utoka Sveaskogs markforsiljningsprogram samt bemyndiga
regeringen att overléta fastigheter med en sammanlagd areal om hogst 25 000 hektar produktiv skogsmark fran
Sveaskog till staten for att anvidndas som erséttningsmark. Vidare kan Sveaskogs varumirke och rykte pa
marknaden skadas om Sveaskog agerar oetiskt eller brister i hanteringen av affarsetiska risker, till exempel i
samband med val av leverantorer, entreprendrer och kunder. Negativ publicitet och ett forsdmrat rykte bland
kunder, leverantorer, anstdllda, myndigheter och andra aktorer kan forsvaga Sveaskogs varumérke och séledes
ha en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskogs konkurrenskraft och intékter.

Finansiella risker

Finansierings- och refinansieringsrisker

Sveaskogs tillgdngar ar delvis finansierade med externa lan. Sveaskogs finansieringsrisk utgdrs av risken for att
ett stort lanebehov uppstér i ett anstrangt kreditmarknadsldge. Per den 31 december 2022 uppgick Sveaskogs
finansiella nettoskuld till 7 433 MSEK och laneportféljen bestod framforallt av 1dn emitterade under Sveaskogs
MTN-program samt certifikatprogram. Det finns en risk att Sveaskog inte klarar av att aterbetala skulder nér de
forfaller, vilket bland annat kan bero pa att Sveaskog inte formér generera tillrackligt kassaflode fran den
l6pande verksamheten (per den 31 december 2022 hade Sveaskog likvida medel om 799 MSEK). Férmégan att
erhalla kapital eller finansiering genom lan med gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget beror pé flera faktorer
som till viss del ligger utanfor Sveaskogs kontroll, déribland de vid tidpunkten rddande villkoren pa de
internationella kredit- och kapitalmarknaderna. Sveaskogs formaga att silja tillgangar (i den mén det ar tillatet
enligt villkor som styr de 1an som tagits upp) och anvénda intidkterna for att aterbetala skuldforbindelser som
haller pa att forfalla beror ocksé pa ett flertal faktorer som ligger utanfor Sveaskogs kontroll, inklusive
forekomsten av villiga kdpare och tillgangsvarden. Om Sveaskog inte lyckas fullgdra befintliga eller framtida
finansiella forpliktelser, fornya eller refinansiera befintliga eller framtida kreditfaciliteter pa godtagbara eller
formanliga villkor, skulle detta ha en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskogs likviditet, finansieringskostnader
och finansiella stédllning.

Kreditrisker/motpartsrisker

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfolja sina ataganden. For Sveaskog
uppstar kreditrisker dels i samband med placering av likvida medel, dels i samband med motpartsrisker i relation
till banker vid kop av derivatinstrument. For att kunna ingé derivattransaktioner med bankerna har Bolagets
dotterbolag Sveaskog Forvaltnings AB sé kallade ISDA-avtal med berorda parter. Det finns en risk att de
atgdrder som vidtas for att motverka kreditriskerna inte &r tillrdckliga eller effektiva och att Sveaskog misslyckas
med att implementera och hantera eventuella sédkringsarrangemang, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Sveaskogs kostnader, intdkter och finansiella stdllning.

En annan typ av kreditrisk &r fordringar p& kunder. Under 2022 6versteg Sveaskogs tva storsta kunder var for sig
15 procent och tillsammans totalt 30 procent av Sveaskogs totala omséttning och per den 31 december 2022
uppgick de utestdende fordringarna pa dessa tva kunder till motsvarande 40 procent av Sveaskogs totala
kundfordringar vid det datumet. Kreditférsakring tillimpas inte for Sveaskogs storre kunder och om nagon av
Sveaskogs storre kunder inte skulle fullgdra sina betalningsforpliktelser gentemot Sveaskog skulle det
foljaktligen fa en vidsentlig negativ inverkan pa Sveaskogs intékter och 16nsambhet.

Rénterisker relaterade till Sveaskogs laneportfolj

Rénterisker &r risken att vérdet av ett finansiellt instrument varierar pa grund av fordndringar i marknadsréntor,
vilket innebér att rintekostnaderna okar eller minskar och ddrmed péverkar det verkliga vérdet pa finansiella
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tillgdngar och skulder negativt. Rdntemarknaden i Sverige paverkas bland annat av den forvéntade
inflationstakten och Riksbankens styrranta, vilken till foljd av den stigande inflationen har hdjts stegvis fran noll
procent till 3,00 procent mellan maj 2022 och februari 2023, med prognosen att styrrdntan kommer att hojas
ytterligare under forsta halvéret av 2023. Hur snabbt en trendmaéssig ranteférdndring far effekter pa resultatet
beror pé lanens och placeringarnas riantebindningstid. Den genomsnittliga rantebindningen pé nettoskulden var
per den 31 december 2022 som ldgst cirka 24 manader och bruttolanekostnaden var 1,19 procent. Det finns risk
att Sveaskog exponeras mot ett oformanligt réntelige med en stor laneportfdlj. Okade marknadsréntor och hjda
rantekostnader skulle foljaktligen ha en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskog resultat och finansiella stillning.

Viarderings- och redovisningsrisk

For att uppritta ars- och koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
maste styrelsen och koncernledningen gora uppskattningar, beddmningar och antaganden om tillimpningen av
redovisningsprinciperna samt av bokforda tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det faktiska resultatet kan
dock avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar, vilket riskerar att paverka Koncernens resultat och
finansiella stdllning negativt. Exempelvis finns risker kopplade till vdrderingen och redovisningen av Sveaskogs
véxande skog, vilken utgdr cirka 49 procent av Koncernens tillgdngar och ddrmed &r den kvantitativt mest
vésentliga tillgdngen. Koncernens balansrikning redovisar skogstillgdngar uppgéende till 88 862 MSEK per den
31 december 2022. Sveaskog dndrade vid arsskiftet 2020 redovisningsmetod for vardering av Sveaskogs
skogstillgéngar, sa att den baseras pad marknadsvirdet berdknat utifran transaktioner i de omraden Sveaskog dger
skogsmark. Kinslighetsanalys utifran vésentliga virderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs
skogstillgéngar visar pa foljande resultat baserat pa forhéllandena per den 31 december 2022.

e Fordndring varderingspris skogskubikmeter +/-5 SEK: marknadsvérdet pa skogstillgangarna stiger cirka
1 300 MSEK respektive sianker vérdet cirka 1 300 MSEK.

e Forandring virkesforrad skogskubikmeter +/- 5 miljoner: marknadsvérdet pa skogstillgangarna stiger
cirka 1 700 MSEK respektive sdnker virdet cirka 1 700 MSEK.

e Forindring diskonteringsrinta +/- 0,5 procentenheter: sénker virdet pa vixande skog cirka
6 800 MSEK respektive hojer virde cirka 8 500 MSEK.

e Forindring av arliga prisdkningen (virkespriser) +/- 0,5 procentenheter: hojer vérdet pa vixande skog
cirka 17 200 MSEK respektive sidnker virdet cirka 13 700 MSEK.

e Fordndring av arliga kostnadsokningen +/- 0,5 procentenheter: sianker viardet pa vixande skog cirka
8 900 MSEK respektive hojer virdet cirka 7 100 MSEK.

Vidare ar forséljning av timmer, massaved och biobrénsle transaktionsintensiv, vilket stdller hga krav pa
redovisning, uppfoljning och intern kontroll av dessa transaktioner. Varje dag utfors ett stort antal
avverkningsuppdrag for egen eller andra skogségares rikning och leveranser sker kontinuerligt till slutkunder.
Saledes stills hoga krav pa stodsystem for att sédkerstdlla korrekt hantering vid inméitning av volymer,
avstimning av leveransdata och prissittning utifrén kontrakterade priser. Andringar eller felaktigheter i
Sveaskogs uppskattningar, bedomningar och antaganden som ligger till grund for viarderingen och redovisningen
av Bolagets tillgangar, skulder, intdkter och kostnader kan ddrmed ha en vésentlig paverkan pé virdet av
Sveaskogs tillgdngar och finansiella stdllning.

Risker relaterade till virdepapperna
Risker relaterade till MTN

MTN ar strukturellt efterstallda borgendrer till Koncernforetag

Delar av Sveaskogs intékter hérror fran dvriga Koncernforetag. Bolaget dr dérfor delvis beroende av 6vriga
Koncernforetag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Sveaskog ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har mojlighet att ge 1an eller lamna
utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstdllda och inget Koncernforetag kommer att gé i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN. Sveaskog och Koncernforetagen kommer dérutéver att ha skulder till
andra borgenérer som kan vara sikerstillda. Om ett koncernbolag blir féoremal f6r konkurs kommer dess
fordringsdgare att ha rétt till full betalning av sina fordringar innan Sveaskog, i egenskap av direkt eller indirekt
aktiedgare 1 Koncernforetaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Eftersom sédana
utdelningar kan vara nodvindiga for Sveaskog att terbetala MTN innebér den strukturella efterstillningen en
risk for att fordringshavare inte far betalt for sina fordringar.
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Bolaget far stdlla sikerhet for annan skuld

Sveaskog har enligt Allménna Villkor atagit sig att inte stélla sikerhet eller 14ta annan stilla sékerhet for andra
Marknadslan. Bolaget dr dock inte forhindrat att stélla sédkerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra lan. Eftersom Fordringshavare inte har ndgon sékerhet i Bolagets tillgdngar kommer eventuella
sékerstéllda borgenérer i Bolaget ha ritt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna. I héndelse av
Sveaskogs obestand kommer dérfor Fordringshavare vara oprioriterade borgenérer, vilket medfor risk for att de
inte far betalt for sina fordringar.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgér grona obligationer avgors av de kriterier som framgér av Bolagets grona ramverk (Green Bond
Framework) (de ”Grona Villkoren™), enligt dess lydelse pa Startdag For Ranteberdkning for visst Lan. Det
finns i nuldget ingen tydligt definierad legal definition eller marknadsstandard av vad som utgor hallbara
investeringar. Det finns dérfor en risk for att MTN enligt kriterierna i de Grona Villkoren inte passar alla
investerares krav, dnskemal eller specifika investeringsmandat.

Séavil de Grona Villkoren som marknadspraxis och regulatoriska krav kan vidare komma att utvecklas efter visst
lanedatum. Till exempel har EU tagit vissa initiativ for att etablera ett harmoniserat klassificeringssystem for
héllbara investeringar, t.ex. genom EU:s standard for grona obligationer och Taxonomiférordningen
(2020/852/EU). Béda dessa initiativ ar fortfarande under utveckling och det &r inte klart i vilken utstrackning de,
eller annan utveckling av marknadspraxis eller regulatoriska krav p4 omradet, kommer att pdverka de Grona
Villkoren och/eller Bolaget. Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter lanedatumet for visst Lan kommer
inte komma Fordringshavare i Lanet till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande till visst Lan innebér det inte att det foreligger
en uppsagningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sddana fall inte heller har ratt
till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan héndelse. Detta giller oavsett
om investeraren riskerar att bryta mot interna regelverk eller investeringsmandat till f61jd av att Sveaskog inte
uppfyller de Grona Villkoren under MTN.

Fordringshavarmote och majoritetskrav

I enlighet med Allménna Villkor kan en viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder i
forhallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inklusive Fordringshavare som 4r av annan uppfattning
an en sddan majoritet av Fordringshavare. Foljaktligen s& kan beslut som fattas pa Fordringshavarmoéte ha en
ofordelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare. Hur stor paverkan sadana beslut har pa vissa Fordringshavare
gér inte att sdga med sdkerhet och mojligheten till majoritetsbeslut som binder samtliga Fordringshavare utgdr en
vésentlig risk for att beslut som fattas och andra atgérder som vidtas av majoriteten av Fordringshavare kommer
paverka vissa Fordringshavare negativt.

Benchmarkforordningen

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensriantor bestdms har varit omdebatterad pa senare tid,
vilket har resulterat i ett antal lagstiftningsatgérder varav vissa redan implementerats och andra &r pa vég att
implementeras. Det storsta initiativet pa omradet dr Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvéinds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal
eller for att médta investeringsfonders resultat ("Benchmarkforordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018
och som reglerar tillhandahéllandet av referensvirden, rapportering av dataunderlag for referensvérden och
anvindningen av referensviarden inom EU. Det finns en risk att Benchmarkforordningen kan komma att paverka
hur vissa referensrintor bestdims och utvecklas, vilket i sin tur kan leda till exempelvis 6kad volatilitet gillande
vissa referensrantor. Som ett exempel kan ndmnas att Riksbanken sedan en tid tillbaka tillhandahaller och
publicerar den transaktionsbaserade referensréantan Swestr (Swedish krona Short Term Rate) som pa langre sikt
kommer kunna anvéndas som ett alternativ till STIBOR dven for ldngre rédntebindningstider.

Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktdrer
inte ldngre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensréntor, eller att vissa referensréntor helt upphor att
publiceras. De Allménna Villkoren innehéller alternativa tillvigagangssatt for att faststélla rantebasen for det fall
EURIBOR eller STIBOR, vilka kan tillimpas for viss MTN, inte kan faststillas vid en given tidpunkt. Det finns
dock en risk att sddana alternativa tillvigagangssétt inte ar lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns
en risk att de svérigheter som kan uppst i samband med att en alternativ réntebas ska bestimmas for utgiven
MTN kan leda till tidskrdvande diskussioner och/eller tvister, vilket skulle kunna fa negativa effekter for berdrda
Fordringshavare.
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Risker relaterade till vissa rintekonstruktioner av MTN

MTN som loper med fast rinta

Investeringar i MTN som I6per med fast rénta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan péverkas
negativt vid fordndringar av den allménna réntenivan. Exempelvis riskerar marknadsvardet hos MTN med fast
rdnta att sjunka om marknadsrantorna stiger, eftersom marknadsvérdet pA MTN som 16per med fast rinta
tenderar att utvecklas i inverterad riktning till rddande marknadsréntor. Dérav kan investerare i MTN som 16per
med fast ridnta forlora en del av sin investering. Langre 16ptid pa véardepappren innebér typiskt sett hogre risk och
en hojning av den allménna réntenivan generellt innebér déarfor att MTN kan minska i véirde. Vardet pdA MTN ér
med anledning av ovan beskrivna koppling till marknadsréntornas utveckling till stor del beroende av
forandringar i den allminna réntenivan, vilket utgdr en risk eftersom den allménna rantenivén i viss utstrackning
kan vara svar att forutsdga over tid.

MTN utan ranta (nollkupongslan)

For MTN med nollkupongskonstruktion som ges ut till under-, 6verkurs eller till nominellt belopp, géller att
ingen rénta betalas ut under 16ptiden och att en investerare endast erhaller nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen. Emissionspriset for en nollkupongobligation &r det diskonterade vérdet av det nominella
beloppet som erhélls pé aterbetalningsdagen, vilket normalt 4r en summa som &r ldgre dn det nominella beloppet
under forutsdttning att rintan ar positiv. Marknadsréntan for en 16ptid motsvarande aterstaende 16ptid samt for
relevant MTN:s faktiska aterstaende 16ptid avgor vilken diskonteringsfaktor som anvénds for en
nollkupongobligation. Marknadsréntan ar dérfor normalt styrande for marknadsviardet av en sadan MTN. Hogre
marknadsrénta innebér lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvérde) och desto kortare aterstdende 16ptid
desto hogre diskonteringsfaktor (6kat marknadsvérde). Hojd marknadsrénta riskerar dirmed normalt att padverka
marknadsvérdet for en MTN med nollkupongobligation negativt, vilket riskerar att leda till att investerare i MTN
med nollkupongobligation kan forlora en del av sin investering. Marknadsvérdet for MTN som ges ut till dver-
eller underkurs i forhéllande till dess nominella belopp tenderar att fluktuera mer vid fordndring i rantelédget dn
MTN som emitteras till kapitalbeloppets nominella belopp, vilket saledes utgdr en vésentlig risk for investerare i
MTN.

MTN som dr kopplade till realranta

Vid investeringar i MTN med realrénta dr avkastningen, och ibland dven aterbetalningen av nominellt belopp,
beroende av relevant index. Virdet p4 en MTN med realrinta kommer dirfor att paverkas av fordndringar i
relevant index, vilket riskerar att leda till att investerare i MTN kopplade till realrénta kan forlora en del av sin
investering. Fordndringar i relevant index kan ske bade under 16ptiden samt pa forfallodagen, och utvecklingen
kan darfor vara negativ for investerare i MTN. Innehavarens ritt till avkastning pa sin investering i MTN ar
saledes beroende av utvecklingen for relevant index. Det finns dven en risk att fordndringar i relevant index inte
speglar den inflation som en enskild investerare i MTN &r foremal for, vilket riskerar att minska investerarens
inflationsjusterade avkastning fran MTN.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for 1&n som Sveaskog AB (publ) (org. nr 556558-
0031) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingétts den 4 juni 2015 mellan Bolaget,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp!, Svenska
Handelsbanken AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)? och Swedbank AB (publ) om MTN-
program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande l6ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium

Term Notes.

1.1

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

”Administrerande Institut”, vilket anges i Slutliga Villkor, &r (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lén utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag dé betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betriaffande
betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helgdag i Sverige. Loérdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berédkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa ett &r med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten ménad det
faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

(b) Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit
sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta
MTN-program, dock endast sa ldnge sddant institut inte avtritt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ir:

(a) den réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet
Refinitivs sida EURIBOROI1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida
som ersdtter nimnda system respektive sida) for Euro under en period jamforbar med den
relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Réanteperioden, enligt punkt (a)
medelvardet (avrundat uppaét till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av
EUR 10 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

! Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
2 Genom tilliggsavtal daterat den 21 oktober 2015 intridde Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som Emissionsinstitut.
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(©) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for depositioner i
Euro for den relevanta Réanteperioden.

”Euro” och ”EUR” ir den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetidra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Europeiska Referensbanker” ér fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall av Administrerande Institut).

”Fordringshavare” dr den som é&r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av en MTN.

”Fordringshavarméte” ir ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmate).

”Justerat Lanebelopp” dr Lanebeloppet med avdrag for MTN som dgs av ett Koncernforetag,
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av sadan MTN.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget d4r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernforetag” ar varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande institut
enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”KPI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphért att faststéllas eller
offentliggéras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyran eller det organ som i dess stélle faststéller eller
offentliggor sddant index. Vid byte av indexserie ska nytt index rdknas om till den indexserie pa
vilken Basindex grundas.

”Likviddag” dr den dag d& emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” dr varje lan av viss serie omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”Lanebelopp” édr det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
”Lanevillkor” for visst Léan, dr dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslan” dr 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka é&r eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som utgor del
av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ér det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Referensbankerna” ir de Emissionsinstitut (eller Emissionsinstituts relevanta filial) som &r
utsedda under detta MTN-program och som kan agera referensbank eller, om inget eller endast ett
Emissionsinstitut anger STIBOR, sadana ersittande banker som vid aktuell tidpunkt uppger
rantesats for STIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument.

”Réntebas” dr med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rdntebasen STIBOR eller EURIBOR som
anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensrénta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i
enlighet med avsnitt 12 (Byte av Réintebas).
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”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”Startdag For Riinteberdkning”, vilken anges i Slutliga Villkor, dr den dag frén vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersdttande administratdr eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR="(eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system eller sida) for
Svenska Kronor under en period jaimforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppaét till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna
anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av SEK 100 000 000
for den relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pé interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och "SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut”, vilket anges i Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” dr det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
véardepapper ar direktregistrerad som dgare av viardepapper eller (ii) en dgares innehav av
véardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Aterbetalningsdag”, vilken anges i Slutliga Villkor, dr dag d& MTN ska aterbetalas.
”Aterkopsdag” r den dag dd MTN aterkdps av Bolaget enligt punkt 8.3.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beréknas utifrdn den vaxlingskurs som gillde Bankdagen
ndrmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida "SEKFIX="" (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter ndimnda system respektive sida)
eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pé
ndmnda dag som publiceras av Riksbanken pé sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Basindex, Inflationsskyddat Lanebelopp, Inflationsskyddat
Réntebelopp, Initialt Lanebelopp, Realrdnteindex, Referensobligation, Rantekonstruktion, Réntebas,
Réntebasmarginal, Réntebestamningsdag, Rénteforfallodag/ar, Rinteperiod, Réntesats, Slutindex
och Valuta éterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksé for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett L&n kan MTN ges ut i flera trancher utan godkénnande frén Fordringshavare
under forutsittning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN
bekriftar varje ny Fordringshavare sadant godkénnande.
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Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i dvrigt f61ja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska virdepapper kommer att utfairdas. MTN ska
for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begédran om viss registreringsatgird avseende
MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvérvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhélla betalning.

Administrerande Institut har réitt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstdmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitt 10
(Uppsdgning av Lan) och 11 (Fordringshavarmote), och om Euroclear Sweden tillater, dven for
annat andamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sidant utdrag eller pa
annat sétt vara ansvarigt for att faststilla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan dn Fordringshavare 6nskar utova Fordringshavares rattigheter under Lénevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméiktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som ér registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden som berittigad att erhélla sdédan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive rianta
ska insdttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet
utbetalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ¢j kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska rénta utgé enligt punkt 7.2. Sddan dr6jsmalsrinta ska dock inte utgd om
hindret beror pé att Fordringshavaren underlatit att registrera ett bankkonto enligt punkt 5.3.
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Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdinnedom om att
beloppet kom i ordtta hiander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Rénta pa visst MTN berédknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Léanevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(a)

(b)

(c)

(d)

Fast Rénta

Om Lanet &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rinta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pé respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

Rorlig Réinta (FRN)

Om Lénet ar specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet 16pa med rénta fran
(exklusive) Startdag For Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgors av Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for
samma period, justerat med hansyn till tillimpning av avsnitt 12 (Byte av Rdntebas). Om
berdkning av Réntesatsen innebér ett varde lagre dn noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Kan Rintesats inte bestimmas pa Réntebestdmningsdagen pa grund av sddant hinder som
avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsétta att 1dpa med den réntesats som géllde for den ndrmast
forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna
ny Réntesats att gilla frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen
av den da 16pande Ranteperioden.

Rénta som upplupit under en Rinteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt den Dagberikningsmetod som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

Realrinta

Om Lanet &r specificerat som Lan med Realrdnta ska Lanet 16pa med inflationsskyddad
ranta fran (exklusive) Startdag For Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen kan vara fast eller rorlig och beriknas pa det sitt som
specificeras i punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med
den kvot som beréknats genom att dividera Realréinteindex med Basindex. Administrerande
Institut faststéller den inflationsskyddade réntebetalningen.

Kan Inflationsskyddat Réntebelopp inte bestimmas pd Réntebestimningsdagen pa grund
av sadant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsitta att 16pa med den réntesats som
gillde for den ndrmast forutvarande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna nytt Inflationsskyddat Réntebelopp att gélla fran den
andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da 16pande
Rénteperioden.

Nollkupongslin

Om Laénet &r specificerat som Nollkupongslén ska Lanet I6pa utan rénta. Nollkupongslan
kan utférdas till underkurs.
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Rénta (i forekommande fall) erldggs pa aktuell Réanteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Fast Rénta eller Realrénta (som &r fast) pa dag som inte ar
Bankdag utbetalas rinta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgér dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Rorlig Rénta eller Realrdnta (som ér rorlig) pa dag som inte
ar Bankdag ska som Réinteforfallodag istéllet anses ndrmast pdfoéljande Bankdag forutsatt att sidan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmalsrinta pa det forfallna beloppet fréan forfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmalet varar.
Dro6jsmalsrinta enligt denna punkt 7.1 for MTN som 16per med rédnta ska dock aldrig utga efter lagre
rantesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt MTN pa forfallodagen i friga med tilligg av
tva procentenheter. Drojsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmélsrinta
efter en réntesats motsvarande (i) for MTN som l6per med rénta, den rdntesats som géillde for
aktuellt MTN pa forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som l6per utan rédnta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmélet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlésas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmaélet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rénta (om ndgon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestimmelse som medfor att Bolaget har ritt eller skyldighet att helt
eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolaget har ritt att kopa MTN vid varje tidpunkt under forutsittning att det ar forenligt med
gillande réitt. MTN som dgs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behillas, dverlatas eller 16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sé lange nagon MTN utestar gor Bolaget f6ljande ataganden:
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hinseende jamstélls
med Bolagets 6vriga icke efterstdllda och icke sdkerstillda betalningsforpliktelser, forutom sddana
forpliktelser som enligt géllande ritt har béttre formansratt.

Bolagets verksamhet och anliggningstillgangar

Bolaget ska (i) inte visentligt forandra karaktiren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pé annat sétt avhanda sig anldggningstillgang om sddan avhandelse pa ett visentligt negativt
satt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.
For undvikande av tvivel, ska en eventuell dgarbreddning av (i) Setra Group AB (org. nr. 556034-
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8483), (i1) SunPine AB (org. nr. 556682-9122), (iii) ShoreLink AB (org. nr. 556053-7168), och/eller
(iv) Hjélmare Kanal AB (org. nr. 556002-4472), i samtliga fall mot marknadsmaéssigt vederlag, ej
anses utgora en saddan visentlig forandring av karaktdr av Koncernens verksamhet.

Sékerstillande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(a) inte sjélvt stélla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sitt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stélla sikerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sdkerstéllas, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
an Bolaget; samt

(©) tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadsléan efterlever bestimmelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag ska tillimpas det som
giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sidan
ansvarsforbindelse som Bolaget d4ger 1dmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pia Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad &tar sig Bolaget att
ansoka om detta i enlighet med Slutliga Villkor och att vidta de atgérder som erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa ldnge det relevanta Lanet &r utestdende, dock langst sa ldnge
detta &r mdjligt enligt tillimpliga regler.

Tillhandahéllande av Lanevillkor
Bolaget atar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga

Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgidngliga
pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska:

i) om sd begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran
representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begiran
kan endast goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av
Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av
Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(i1) om s beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom

tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ritt tid erldgger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under
detta MTN-program, sdvida inte dréjsméalet:

i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och

(i) inte varar lidngre an tre (3) Bankdagar;
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(b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges i (a) ovan eller i punkten Gréna Obligationer
i Slutliga Villkor inte fullgor sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan,
under forutsittning att:

(i) rattelse dr mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

() Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillaimplig uppskovsperiod erldgger betalning
avseende annat 14n och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
forutsdttning att summan av utestdende skuld under de 1&n som berdrs uppgar till minst
SEK 50 000 000;

(d) Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag d& Koncernforetaget mottagit
berittigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stillt for annans
forpliktelse, under forutséttning att summan av berittigade krav som inte infriats inom
sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;

(e) anldggningstillgang som dgs av ett Koncernforetag och som har ett viarde dverstigande
SEK 50 000 000 utmits eller blir foremal for liknande utldndskt forfarande och sadan
utmétning inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet eller
beslutet om sddant liknande utlandskt férfarande;

® Koncernforetag stiller in sina betalningar;

(2) Koncernforetag ansdker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h) Koncernforetag forsétts i konkurs;

(i) beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Koncernforetag ska forsittas i

tvangslikvidation; eller

) Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”1an” i punkten (¢) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte erhéllits

som l&n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmin omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 10.1 genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att sadan uppségningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppsigning enligt punkt 10.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsdgningsgrund som anges i punkt 10.1 skulle intrédffa. I
brist p& sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kédnna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten &r sjdlva skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppsagning enligt punkt
10.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsédgning enligt punkt 10.1 ska:

(a) Lan som l6per med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rinta skulle 4terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och
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(b) Lan som l6per utan rédnta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestédms enligt f6ljande
formel per dagen for uppsdgningen av Lénet:

Nominellt Belopp
1+

r= den siljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstaende 16ptid som motsvarar den som giller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av siljranta
ska istdllet koprénta anvéndas, vilken ska reduceras med marknadsmissig skillnad mellan
kdp- och séljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen

anvéndas.
t= aterstaende 16ptid for aktuellt Lan, berdknad enligt Dagberdkningsmetoden 30/360.
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pé begéran frén Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(saddan begédran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerande Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att séinda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begiran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller sadan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skil). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for
kédnnedom underrdtta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sasmmankalla ett Fordringshavarmé&te om (i) det
foreslagna beslutet méste godkénnas av ndgon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att lamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte dr forenligt med gillande rétt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformulér. Endast d&renden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det krévs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nirvara pa
Fordringshavarmatet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera lan under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmoétet som detta finner 1ampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nédrvara vid métet, att rostning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som 4ir, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdt#t att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ér, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmatet
far utdva rostritt pa sddant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstaimningsregistret fran Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmétet.
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Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. P4 Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer far
ndrvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av
Fordringshavarmotets ordforande. Fordringshavarmdte ska inledas med att ordforande,
protokollforare och justeringsmén utses. Ordforanden ska uppritta en forteckning dver nérvarande
rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”). Darefter ska Rostldngden godkénnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid
Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare och som inte &r Koncernforetag, dr
rOstberéttigade och ska tas upp i Rostldngden. Bolaget ska fa tillging till relevanta rostberdkningar
och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och hallas tillgdngligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet:

(a) 4ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, éndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som fo6ljer av tillimpningen av avsnitt 12 (Byte av
Rdntebas)) och @ndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 11;
(©) géldenidrsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kréver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men 4r inte begrénsat till, ndringar och
avstaenden av rittigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
an dndringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarméte &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 11.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nérvarar vid métet personligen
eller via telefon (eller ndrvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 11.11
ska inte gilla for sadant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmotet nétt beslutsforhet for
vissa men inte alla d&renden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska beslut fattas i de &renden
for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga drenden ska hinskjutas till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrénsar rittigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kréver dven godkénnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sitt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersittning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.
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Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmoéte dr bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lénet oavsett om de nirvarat vid Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som inte har
rOstat i ett &rende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av drendet véllar andra
Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begéran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sédan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstimningsdag fore ett
Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststélla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant L&n genom pressmeddelande, pé Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares eller Utgivande Instituts begaran
tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarméte som detta finner lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mdjlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nirvara vid métet, att rostning kan ske
genom elektroniskt forfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhindelse som anges i1 12.2 nedan har intréffat ska Bolaget i samrdd med Ledarbanken
initiera atgirder for att, sd snart det rimligen dr mojligt, bestimma Erséttande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestimma nddvéandiga administrativa, tekniska och
operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststélla den tillimpliga
Rintebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande
ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgéarder for
att, sa snart det rimligen dr mojligt, bestimma det nimnda. Forutsatt att Ersidttande Réntebas,
Spreadjustering och dvriga @ndringar har slutligt faststéllts senast innan den relevanta
Réntebestdmningsdagen ska éndringarna tillimpas frén och med néstkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begrinsningar hos Euroclear Sweden och
berdkningsmetoder som ér tillimpliga i férhallande till sadan Ersdttande Réntebas.

En triggerhéndelse &r en eller flera av foljande hdndelser (" Triggerhéndelse”) som innebér:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahéllas i minst fem (5) pé varandra f6ljande Bankdagar till f6ljd av
att Réntebasen (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratdren av Rintebasen eller (ii) Administratdren av Réntebasen med information
om att Administratdren av Rintebasen inte langre tillhandahaller aktuell Réntebas (for den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestdmd tid och att vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administratdr har utsetts
eller forvantas utses att fortsitta tillhandahéalla Réntebasen;

() ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) inte 1é&ngre &r representativ for den underliggande
marknaden som Réntebasen dr avsedd att representera och Riantebasens representativitet
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kommer inte att kunna aterstéllas, enligt tillsynsmyndigheten f6r Administratoren av
Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen med konsekvensen att det &r
olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvinda aktuell Réntebas (for den relevanta Ranteperioden for
aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit férbjudet att anvinda aktuell Réntebas (for
den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratdren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, frdn motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver Administratdren av Rintebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

() ett Offentliggérande har gjorts varpé den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges i (b)
till (¢) ovan kommer att intrdffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det &r
mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Erséttande Rintebas, Spreadjustering och 6vriga édndringar,
i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgéarder som
framkommer av 12.1 ovan for att slutligt faststélla Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga
andringar, for att dverga till Ersdttande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhéndelse som anges i punkt 12.2 (a) till (¢) har intraffat men ingen Erséttande
Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan efterfoljande
Réntebestimningsdag eller om séddan Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststéllts men inte kan tillimpas i samband med efterfo6ljande Réntebestimningsdag pé grund av
tekniska begransningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for ndstkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas ar tillginglig, den rdnta som skulle gélla for Rantebasen om ingen
Triggerhéndelse hade intréiffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillgénglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den rinta som faststéllts for senast foregaende Ranteperiod.

Denna bestimmelse é&r tillimplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla
relevanta atgdrder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av
detta avsnitt 12 (Byte av Rdntebas) infor varje sadan efterfoljande Réntebestimningsdag, men utan
framgéng.

Innan Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga @ndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren slutligt faststéllt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och nddvindiga dndringar och av
informationen ska dven framga nir dndringarna blir tillimpliga. Om MTN ar upptagna till handel pé
Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera den Reglerade Marknaden om &ndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgirder i enlighet med
detta avsnitt 12 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgérder som
vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Erséttande
Réntebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, savida inte direkt
orsakad av dess grova vardsldshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster
nér denne utfor atgérder enligt detta avsnitt

I detta avsnitt 12 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:
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”Administrator av Rintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i férhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller
nagon aktor som ersétter som administrator av Réntebasen.

“Ersittande Riintebas” ar:

(a) den skdrm- eller referensrédnta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande rintevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller
ersdttare till Rantebasen; eller

(b) om ingen sadan rénta kunnat utses enligt (a), sddan annan rénta som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren bestimmer &r mest jamforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersittande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillaimpas mutatis mutandis pé sddan ny Ersdttande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” ar ett oberoende finansinstitut eller vél ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dar Réntebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 12.2 (b) till 12.2 (e) om att handelser eller omstdndigheter som anges déri kommer att
intréaffa.

”Relevant Nomineringsorgan” dr, med forbehall for tillaimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet respektive Financial
Stability Board eller nagon del dérav.

”Spreadjustering” &r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pé Ersdttande Réntebas och som

(a) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhéllande till den ersatta
Rintebasen; eller

(b) om (a) inte r tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Rédgivaren anser skélig att anvinda i syfte att i mojligaste man
eliminera eventuella virdeoverforingar mellan parterna till f6ljd av ett erséittande av
Réntebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

ANDRING AV VILLKOR, M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
Overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana dndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 12 (Byte av Réintebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Administrerande Institut med avseende pa visst Lan fér inte avtrdda med mindre 4n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.
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Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall #n enligt punkterna 13.1 till 13.3 ska ske genom
beslut pd Fordringshavarmote enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmdéte).

Ett godkédnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsédndring kan omfatta sakinnehéllet av
andringen och behover inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksé innehdlla ett beslut om nér dndringen trider i kraft. En
andring trdder dock inte i kraft forrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 9.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 9.5.

PRESKRIPTION

Fordran p4 kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 10per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rintebelopp, i bada fallen riknat fran dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ér registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen fore avsidndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut p& den adress som é&r registrerad hos
Bolagsverket pd Avstaimningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdnds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsindande och
meddelande som sédnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avldmnats pé
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I frdga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgérderna géller att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet 1 friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om
vederborande Emissionsinstitut sjdlv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pd grund av sddan omsténdighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgard, far atgirden uppskjutas tills hindret har upphort.
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Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tillimpas pd Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Hirmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 18 mars 2022
SVEASKOG AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvinds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan emitterat under
MTN-programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

for 1an nr [°]
under Sveaskog AB (publ) (”Bolaget™)
svenska MTN-program

LEI-kod: 549300UA63LJISSGJV65

For Lanet ska gélla Allméanna Villkor av den [6 juli 2015/ 6 juli 2017 / 27 mars 2020 / 18 mars 2022] for ovan
ndmnda MTN-program, jimte nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkoren dterges i Bolagets
grundprospekt daterat den [*] ("Grundprospektet”) som uppréttats for MTN-programmet i enlighet med artikel
8 1 Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nér viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad
(’Prospektforordningen”). Definitioner som anvdnds nedan framgéar antingen av Allméinna Villkor, dessa
Slutliga Villkor eller p& annat sitt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt Prospektférordningen. Fullstdndig
information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuellt tilliggsprospekt och
dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som overvéger att investera i MTN bor ldsa dessa
Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och eventuellt tilldggsprospekt. Grundprospektet samt
eventuellt tilldggsprospekt finns att tillgd pa Bolagets hemsida www.sveaskog.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hdjts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] frdn [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1. Linenummer: []
(i)  Tranchbendmning: []
2. Initialt Lanebelopp:
(i)  for Lénet: [*]
(il))  for denna tranch: []
[(iii) tidigare tranch(er):] []
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rénta frén och

med [datum], om tillimpligt]

beriknas:

4, Valuta: [SEK/EUR]

5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]

6. Startdag For Rinteberikning: []

7. Likviddag: [*]

8. Aterbetalningsdag: [*]

9. Réntekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Rinta (FRN)]
[Realrénta]
[Nollkupongslén]

10. Belopp pa vilket rinta ska [Nominellt Belopp/[+]]
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11. Fast Ranta:

(i) Réntesats:
(i)

Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv)
™)

Dagberdkningsmetod:
Riskfaktorer:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en Réanteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gingen
den [*] och sista gdngen den []

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

[30/360] / [*]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN som loper
med fast rdnta” 1 Grundprospektet

12. Rorlig Rinta (FRN):

Riéntebas:

(i1)
(iii)

Réntebasmarginal:

Réntebestimningsdag:

(iv)

Rénteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*]-ménader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta]/[sista] kupongens Réntebas ska interpoleras
linjart mellan [*]-mé&nader [STIBOR]/[EURIBOR] och [*]-
manader [STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-1[*] % éarlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

[Tvé/[+]] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gdngen
den [°]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
maénader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [*], den [*], den [*]
och den [*]], forsta gangen den [+] och sista gdngen [pa
Aterbetalningsdagen/den [+]].

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

[Faktisk/360] / []

13. Nollkupongslan:

Villkor for Nollkupongslan:
Riskfaktorer:

(@)
(i)

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan rdnta
(nollkupongslan)” 1 Grundprospektet

14. Realrianta:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)




(i) Inflationsskyddat Réntebelopp:

(i1)) Inflationsskyddat Lanebelopp:

(ii1) Basindex:

(iv) Realrdnteindex:

(v) Referensobligation:

(vi) Slutindex:

(vii) Aterkop:

(viii) Indexberékning:
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[Ej tillimpligt][Rénta per Lanebelopp
ar][Réantesatsen][Rantebasen plus Réntebasmarginalen]
multiplicerad med Lénebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrénteindex och Basindex
enligt foljande formel:

Realranteindex

X Lanebel X
r anebetopp Basindex

dér r avser [Réntesatsen][Réntebasen plus
Réntebasmarginalen].

[Ej tillimpligt][Lanebeloppet multiplicerat med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
enligt foljande formel:

Slutindex

Lanebelopp X osindox
Om kvoten mellan Slutindex och Basindex ar mindre &n 1
skall den vid berdkning av Inflationsskyddat Lanebelopp
enligt denna punkt 14 likvil anses vara 1.]

[[+] utgdrande KPI for [+]]

[KPI for [+] ménad (tre manader fore Rintebetalningsdag)]
[Berdknat enligt (viii) nedan]

[Ej tillampligt]/[*]

[KPI for [*Jménad (tre manader fore
Aterbetalningsdagen)] [Beriknat enligt (viii) nedan].

[Ej tillampligt]/[*]

[E;j tillampligt] [Berdkning av Realrdnteindex och
Slutindex gors genom interpolering mellan [KPI] tvé och
tre manader fore relevant betalningsdatum. Interpolering
sker enligt samma metod som anvénds for svenska statens
realrdnteobligationer.]

(ix) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN som dr
kopplade till realrdnta” i Grundprospektet
ATERBETALNING
15. Belopp till vilket MTN ska 100 % av [Nominellt Belopp/[*]/[ Aterbetalning av
aterbetalas vid den slutliga Inflationsskyddat Lanebelopp enligt punkt 14 (ii) for varje
Aterbetalningsdagen: MTN]]
16. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/E;j tillampligt]

aterbetalningsmajligheter for
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:
(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(i1)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]
[*] % av [Nominellt Belopp/[+]]
[*]
[*]

[*]
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17. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/E;j tillampligt]
aterbe‘talnlngsmOJlnlgheter for (Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
Fordringshavare fore d
Aterbetalningsdagen: enna paragraf)
(i)  Tidpunkter for aterbetalning: []
(i1))  Pris per MTN vid aterbetalning: | [¢]
(iii)  Frister: []
OVRIGT
18. Grona Obligationer: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om tilldmpligt, specificera enligt nedan)
[Grona villkor daterade [e] géller for detta lan.]
(i)  Riskfaktorer I enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker forenade
med grona obligationer” i Grundprospektet
19. Upptagande till handel pa Reglerad | [Tillimpligt/E;j tillimpligt]
Marknad:
(i) Reglerad Marknad: [Nasdaq Stockholm/Specificera annan]
(i) Uppskattning av sammanlagda []
kostnader i samband med
upptagandet till handel:
(iii) Totalt antal vardepapper som tas | [¢]
upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for upptagande [Specificera]
till handel:

20. Intressen: [Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer
som dr engagerade i emissionen och som har betydelse for
Ldnet ska beskrivas)

21. Kreditbetyg for Lan: [Specificera/Ej tillampligt]

22. Beslut till grund for upprittandet [ enlighet med Grundprospektet] [Infoga annat datum om

av emissionen: beslut om emission tagits vid annat tillfdlle)

23. Information fran tredje part: [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kdnner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av
denna tredje part har inga sakforhéllanden uteldmnats som
skulle kunna gora den étergivna informationen felaktig
eller vilseledande/Ej tillampligt]

24. Utgivande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial/DNB Bank
ASA, filial Sverige/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Svenska Handelsbanken AB
(publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

25. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial/DNB Bank
ASA, filial Sverige/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Svenska Handelsbanken AB
(publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

26. ISIN: SE[*]
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27. Uppskattat tillfort nettobelopp

[SEK/EUR] [*] minus transaktionskostnader och avgifter]

28. Anvindning av tillforda medel:

[Allmén finansiering av verksamhet/I enlighet med de
Grona Villkoren som foljer av punkten 18/Specificera]

Bolaget bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor ar géllande for Lanet tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlégga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rinta. Bolaget
bekriftar vidare att alla viisentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektets
offentliggérande som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [¢]

SVEASKOG AB (publ)
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BESKRIVNING AV SVEASKOG

Bolaget

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Sveaskog AB (publ). Bolaget &r ett publikt aktiebolag. Bolaget har
organisationsnummer 556558-0031 och Bolagets LEI-kod ar 549300UA63LJISSGIV65. Bolagets styrelse har
sitt site 1 Kalix. Bolaget bildades 16 juni 1998 och registrerades av Bolagsverket i Sverige den 3 juli 1998.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats &r www.sveaskog.se.
Informationen pa webbplatsen ingér inte i detta Grundprospekt sdvida denna information inte inforlivats i
prospektet genom hédnvisningar och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Affarsidé och mal

Sveaskog dgs till 100 procent av Svenska staten. Bolaget &r Sveriges storsta skogsdgare, med cirka 14 procent av
den produktiva skogsmarken och har som mal att vara ledande inom hallbart skogsbruk. Sveaskogs
karnverksambhet &r att forvalta och bruka skogen samt leverera timmer, massaved, flis, biobrinsle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp frén andra skogsdgare, byten och
import. Kunderna finns huvudsakligen inom den svenska skogsindustrin, med export dver hela virlden.
Sveaskog gor dessutom mark- och vindkraftsaffarer samt utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt,
naturturism och andra naturupplevelser.

Sveaskog har stillt upp tre langsiktiga mal i syfte att uppna Sveaskogs vision att vara ledande inom hdllbart
skogsbruk:

o Okad skogstillviixt
o Okad virkesskord
e Okad biologisk mdngfald

Verksamheten finns i cirka 170 av Sveriges 290 kommuner. Under 2022 var Koncernens nettoomséttning
7 760 MSEK och medelantalet arsanstéllda var 810 personer.

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, vars verksamhet fortsatt ska baseras pa
affarsméssiga grunder och generera en marknadsméssig avkastning enligt proposition 2009/10:169 ”Fordndrat
uppdrag for Sveaskog AB”.

Historik

Merparten av statens skogsinnehav forvaltades fram till 1992 av Doménverket. Den 1 juli 1992 verfordes
Domaénverkets huvudsakliga skogsinnehav samt verkets skogsrorelse och merparten av dvrig verksamhet till det
av svenska staten heldgda foretaget Domédn AB. Kvar i statens direkta forvaltning lag fraimst skogsmark véster
om den s.k. odlingsgréansen.

Domén AB forvérvade den 31 december 1993 det helstatliga skogsindustriféretaget ASSI AB. Samtidigt
andrades foretagets namn till AssiDomén AB. Den 1 mars 1994 lamnade AssiDomén ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i det borsnoterade Ncb AB, dir staten dgde cirka 51 procent av aktierna. Den 1 april 1994
borsintroducerades AssiDomén varefter statens dgarandel uppgick till drygt 50 procent.

Under 1999 6verfordes cirka 25 procent av AssiDoméns skogsmark till dotterforetaget Sveaskog AB, vars aktier
forvarvades av staten. Samtidigt minskade statens dgarandel i AssiDomén till cirka 35 procent.

Ar 2001 forvirvade staten genom Sveaskog AB resterande 65 % av aktierna i AssiDomiin AB.

Ar 2003 skapade Sveaskog, LRF och Skogsiigarna Mellanskog Sveriges storsta och Europas fjirde storsta
foretag inom trdindustri, Setra Group AB, genom ett samgéende mellan AssiDomén Timber och Mellanskog
Industri AB. Sveaskog édger for niarvarande 50 procent av Setra Group AB.

2006 sélde Sveaskog kartongrorelsen AssiDomén Cartonboard i Frovi till Kinneviks heldgda dotterbolag,
Korsnés. I och med forséljningen blev Sveaskog ett renodlat skogsdgande foretag.

Ar 2009 firade Sveaskog 150 &rs jubileum riknat fran 1859. D4 beslét namligen riksdagen att Sveaskogs
foregangare Kungliga Doménstyrelsen skulle skota de statliga skogarna.

Ar 2016 fusionerades den juridiska personen Svenska Skogsplantor AB in i Sveaskog Timber AB. Via en
inkramsoverlatelse overfordes rorelsen i Svenska Skogsplantor AB till Sveaskog Forvaltnings AB.
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Fran och med ar 2018 redovisas SunPine AB som ett intresseforetag i Sveaskog enligt kapitalandelsmetoden.

Fran och med ar 2019 redovisas ShoreLink AB som ett intresseforetag i Sveaskog enligt kapitalandelsmetoden.

Sveaskogs verksamhet

Organisation och marknadsomraden

Sveaskogs verksamhet &r organiserad i en operativ enhet, vilken i sin tur bestar av fem geografiska regioner, och
kompletteras med en Skogsbruksenhet och Svenska Skogsplantor.

De fem regionerna — Norrbotten, Visterbotten, S6dra Norrland, Svealand och Gétaland — &r indelade baserat pa
Sveaskogs skogstillgdngar, kundstruktur och handelsstrommar.

Svenska Skogsplantor producerar och séljer skogsplantor samt arbetar med skydd mot snytbagge och vilt,
atervixtpaket, markberedning och plantering. Svenska Skogsplantor har fem plantskolor pa olika stillen i
Sverige.

Ovriga affdrer omfattar bland annat arrenden, upplatelser for vindkraft och solenergi, Hjdlmare Kanal samt
Morrums Kronolaxfiske.

Sveaskog har direkt eller indirekt andelar i foretag dir det inte foreligger ett koncernforhallande. Det indirekta
innehavet i trdindustriforetaget Setra Group AB (publ) ar det storsta, foljt av SunPine AB och ShoreLink AB
(vilka kategoriseras som intresseforetag).

Uppdrag och riktlinjer fran dgaren

Sveaskog ingér i gruppen statligt 4gda foretag som verkar inom och under marknadsmaéssiga villkor och krav.
Som komplement till aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning, har regeringen formulerat en
agarpolicy som giller for statsdgda foretag. Den anger principer for foretagens styrning och rapportering.
Agarpolicyn markerar Aven att statsigda foretag ska ha en genomtinkt strategi for etiskt, socialt och
miljomaéssigt ansvar samt vara ett foredome i arbetet med jamstdlldhet och mangfald samt att den langsiktiga
véardeutvecklingen blir den bésta tdnkbara. Riktlinjer for Sveaskogs verksamhet anges, férutom i statens
dgarpolicy och generell lagstiftning, i bolagsordningen och sérskilda uppdrag.

Fortydligade uppdrag 2010 och 2022

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, med utgangspunkt fran propositionen
2009/10:169; Forandrat uppdrag for Sveaskog AB (publ), fran den 22 mars 2010 av Néringsdepartementet.
Riksdagens beslut slar fast att Sveaskogs verksamhet ska baseras pa affarsmissig grund och generera
marknadsmaéssig avkastning. Sveaskog ska vara en oberoende aktér med kdrnverksamhet inom skogsbruk utan
egna stora intressen som slutanvindare av skogsravara. Sveaskog kan ocksé bedriva nirliggande verksamhet om
det bidrar till att 6ka Bolagets avkastning. Beslutet innefattade &ven ett uppdrag fér Sveaskog att genom
forsédljning av mark p4 marknadsmassiga villkor mojliggéra omarronderingar och tillkop for enskilt skogsbruk,
séarskilt i glesbygd, till dess att avyttring skett motsvarande tio procent av den areal bolaget hade 2002, vid
Bolagets bildande i nuvarande form. Riksdagen beslutade dven att Sveaskogs uppdrag att tillhandahélla
ersittningsmark till staten skulle upphora vid utgdngen av 2010. Samtidigt fick Sveaskog i uppdrag att Gverfora
produktiv skogsmark till en sammanlagd areal om hogst 100 000 hektar till staten for anvandning som
ersattningsmark.

I mars 2022 beslutade riksdagen, i enlighet med regeringens forslag i propositionen 2021/22:58; Starkt
dganderitt, flexibla skyddsformer och dkade incitament for naturvarden i skogen med frivillighet som grund, om
en fordndring av Sveaskogs markforsaljningsprogram. Beslutet innebér att Sveaskog ges i uppdrag att avyttra
totalt upp till 60 000 hektar produktiv skogsmark, vilket &r en utdkning frén de cirka 27 000 hektar skogsmark
som kvarstod att avyttras enligt det tidigare markforséljningsprogrammet. Avyttringarna ska ske pa
marknadsmaéssiga villkor till vissa enskilda markégare av skog samt skogsfastigheter i syfte att kunna anvéandas
som erséttningsmark. Programmet har ddrmed getts ett naturvardssyfte. Riksdagen bemyndigade dven regeringen
att under aren 2022 och 2023 dverlata fastigheter med en sammanlagd areal om hogst 25 000 hektar produktiv
skogsmark som inte utgor fjdllndra skog fran Sveaskog till staten genom utdelning av fastigheter eller av aktier i
ett av Sveaskog dgt dotterbolag.

Riksdagens beslut har foranlett &ndringar av Sveaskogs bolagsordning, som finns publicerad pa foretagets
hemsida. Till foljd av att Sveaskogs uppdrag fortydligades gjordes dven en 6versyn av foretagets finansiella mal i
augusti 2022.
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Sveaskog har tidigare haft ett uppdrag av riksdagen att bidra till utveckling av naturturism pé statens marker.
Detta &r inte ldngre ett specifikt uppdrag. For Sveaskog ar naturturism en affarsverksamhet som bidrar till att 6ka
avkastningen pa skogskapitalet och som darmed omfattas naturligt av foretagets koncernidé. Sveaskog har inte
heller langre riksdagens uppdrag att sdlja Svenska Skogsplantor AB, en frdga som istéllet kan avgoras av styrelse
och ledning.

Arbetet med sarskilda uppdrag

Markforsdljning och ersdttningsmark

Sveaskog ska, enligt ett riksdagsbeslut frdn mars 2022, avyttra totalt upp till 60 000 hektar icke skyddsvard
produktiv skogsmark, i huvudsak ovan och i néra anslutning till gransen for fjdllnéra skog, for att kunna
anvindas som erséttningsmark till enskilda markégare av skog samt skogsfastigheter som &égs och forvaltas
gemensamt inom sé kallade allminningsskogar och hdradsallménningsskogar. Forsiljningar ska ske pa
marknadsmaéssiga villkor. Eftersom syftet inte &r att minska Sveaskogs markinnehav, utgoér uppdraget inget
hinder mot att Sveaskog samtidigt kdper mark. Totalt har 42,6 hektar (0,07 procent) sélts i 7 affdrer sedan
markforsiljningsprogrammet startade i mars 2022.

I samband med att riksdagen i mars 2022 beslutade om ett fordndrat uppdrag for Sveaskog bemyndigade ocksa
riksdagen regeringen att under dren 2022 och 2023 Gverlata fastigheter med en sammanlagd areal om hogst

25 000 hektar produktiv skogsmark som inte utgor fjallndra skog fran Sveaskog till staten genom utdelning av
fastigheter eller av aktier i ett av Sveaskog édgt dotterbolag. Nagot beslut om dverlatelse av fastigheter till staten
genom utdelning har dnnu inte fattats per dagen for detta Grundprospekt.

Finansiella mal
De finansiella mélen géller fran den extra bolagsstimman 31 augusti 2022.

Direktavkastning — Avkastning pa justerat operativt kapital ska over tid uppga till minst 2,5 procent med
respektive utan intresseforetag.’

Kapitalstruktur — Nettoskuldsittningsgrad ska uppga till 0,05-0,30 ganger.*

Utdelning — Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 70 och 100 procent av koncernens resultat efter skatt,
exklusive ej kassaflodespaverkande virdefordndring av vixande skog samt resultatandel frén intresseforetag.
Dartill 100 procent av de utdelningar som bolaget erhéllit foregaende ar frin intresseforetag.

Marknaden

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsrivara i Sverige. Mer an hélften av den forsélda
skogsrdvaran kommer frén den egna skogen och resterande mingd kops av privata samt institutionella
skogsidgare. Huvudsortimenten &dr sagtimmer, massaved, biobrénsle och flis. Sveaskogs kunder finns
huvudsakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn i Sverige. Den svenska skogsindustrin ar
exportinriktad och levererar till marknader 6ver hela véirlden — med europamarknaden som den mest betydande.
Papper och pappersmassa samt travaruprodukter &r produkter som handlas pa den globala marknaden.
Diérigenom har forédndringar i utbud, efterfragan och floden pé vérldsmarknaderna stor paverkan pa svensk
skogsindustri. Nedan f6ljer information fran Bolaget om utveckling och foérvéntan pa de marknader dir Bolaget
ar verksamt.

Sagverk

Priserna pa sdgade triavaror har sjunkit under 2022. Orderingangen till trimekanisk industri dterhdmtade sig dock
i slutet av arets fjarde kvartal. De lagre priserna pa sagade travaror beror bland annat pa att europeiska hushall
pressas av dkade levnadsomkostnader och spenderar minimalt inom gor-det-sjalvmarknaden samt ett hogre
ranteldget som ddmpat nybyggnationen. Exporten till USA har dkat, medan exportmarknaden for travaror i
Europa har bromsat in. P4 langre sikt dr prognosen for sdgade travaror fortsatt positiv, framst drivet av 6kad

3 Avkastning pad justerat operativt kapital definieras som rorelseresultat fore virdeforindring biologiska tillgngar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsiljning, dividerat med genomsnittligt justerat operativt kapital exklusive uppskjuten skatt. Avkastning pd
Justerat operativt kapital exklusive kapitalander i intresseforetag definieras som rorelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar
exklusive realisationsvinster fastighetsforséljning och kapitalandel i intresseforetag, dividerat med genomsnittligt justerat operativt kapital,
exklusive kapitalandel i intresseforetag och uppskjuten skatt.

* Nettoskuldsdttningsgrad definieras som réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréiknat vid &rets slut.
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anvindning av tré i klimatsmart byggande. Sveaskogs kunder i sdgverkssegmentet forutser darfor 6kade volymer
till f6ljd av okad efterfragan fran sina kunder.

Sveaskogs leveranser

Leveranserna av sdgtimmer uppgick till 4 373 km*fub under 2022, vilket dr en minskning med cirka 7,00 procent
frén &r 2021.

Massa- och pappersindustri

Massapriserna har varit rekordhdga under 2022, vilket holl i sig under arets sista kvartal. For papper och kartong
dédmpades priser och efterfrdgan till f61jd av konjunkturinbromsningen. Tillgdngen till vedravara fortsatter att
vara knapp i stora delar av Sverige, vilket gett Sveaskog flera forfragningar om utokade massavedsleveranser
under sista kvartalet 2022. Den starka efterfrdgan och begrénsade tillgdngen pa massaved har lett till kraftiga
prishdjningar pd massaved under slutet av 2022.

Sveaskogs leveranser

Leveranserna av massaved och flis uppgick till 5 539 km3fub under 2022, vilket ér en 6kning med cirka
0,97 procent fran ar 2021.

Biobrdanslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobrénslen, som grenar och toppar (GROT), ar sévil regional som lokal eftersom
transportkostnaderna &r hoga och produktionskostnaderna relativt laga for biobrénslen. Marknaden for
skogsbaserade biobréinslen &r betydande i sddra och mellersta Sverige men mer begransad i norra Sverige.
Sveaskogs biobranslekunder utgdrs av kraft- och virmeverk samt den energiproducerande skogsindustrin.
Energisituationen i Europa, sdsom den sag ut infor forsta kvartalet 2023, paverkar marknaden for biobrinsle med
stigande priser och nya handelsmonster. Under fjarde kvartalet 2022 upplevde Sveaskog att forbrukningen av
biobrinsle generellt sett dkat till foljd av att flera kraftvirmeverk okat elproduktionen jamfort med tidigare ar.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av biobrinsle uppgick till 448 km*fub under 2022, vilket ir en minskning med cirka
9,49 procent fran ar 2021.

Legal information om Bolaget

Sveaskog-koncernen

Bolaget dr moderbolag i en koncern av foretag. I Koncernen ingar per datumet for detta Grundprospekt forutom
Bolaget nedan Koncernforetag.

Sveaskog ér beroende av Sveaskog Forvaltnings AB eftersom det dr det Koncernforetag som sett till omséttning
bedriver den huvudsakliga verksamheten i Koncernen och dger d&ven merparten av Koncernens skogstillgangar.

Sveaskog ér dven beroende av 6vriga Koncernforetag for att kunna erldgga betalning under MTN. For att
Sveaskog ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har
mojlighet att ge 14n eller lamna utdelning till Sveaskog. Se dven "MTN dr strukturellt efterstdillda borgendrer till
Koncernforetag” 1 avsnittet "Riskfaktorer”.

Direkt innehav i Koncernforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och roster %
Hjdlmare Kanal AB 556002-4472 Sverige 100
Sveaskog Forvaltnings AB 556016-9020 Sverige 100

Ersdttningsmark i Sverige 2 AB 559397-0691 Sverige 100
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Indirekt innehav i Koncernforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel av kapital och roster %
SIA Sveaskog Baltfor 40003293038 Lettland 100
Sveaskog Forsikringsaktiebolag 516401-8466 Sverige 100
Sveaskog Timber AB 556000-1074 Sverige 100
Sveaskog Finans AB 559299-6861 Sverige 100
Sveaskog Fastighet 11 AB 559382-8717 Sverige 100
Sveaskog Fastighet 12 AB 559382-8725 Sverige 100

Koncernens innehav i intresseforetag

Intresseforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och roster %
Setra Group AB 556034-8483 Sverige 50
ShoreLink AB 556053-7168 Sverige 24,1
SunPine AB 556682-9122 Sverige 25,1

Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 100 000 000 kronor och hogst 400 000 000 kronor,
fordelat pé lagst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 118 373 034 kronor. Aktierna i Bolaget ar
utfdrdade enligt svensk ritt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor.

Samtliga aktier i Sveaskog édgs av svenska staten. Bolagsstyrningen inom Sveaskog utgar fran svensk
lagstiftning, svensk kod for bolagsstyrning, statens dgarpolicy och interna styrdokument. I statens dgarpolicy
med tillhdrande riktlinjer for extern rapportering och for anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare, vilken
faststélls arligen, redogor regeringen for sina uppdrag och mal, tillimpliga ramverk och sin instillning i viktiga
principfragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt dgda bolag.

Kreditvardering (rating)
Sveaskog har vid dagen for detta Grundprospekt inget officiellt kreditvarderingsbetyg.

Om Lén som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta i
Slutliga Villkor. Kreditvédrderingsbetyg &r det betyg som en lantagare kan erhélla fran ett oberoende
kreditvédrderingsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa
kreditvardighet. Det finns inga garantier for att detta betyg vigt in samtliga risker forenade med placering i
Léanet. Ett kreditbetyg dr ddrmed inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha vardepapper och kan nir
som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det dr var och ens skyldighet att inhdmta aktuell
information om kreditvarderingsbetyg dé det kan vara foremal for dndring.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Namn Funktion
Kerstin Lindberg Goransson Ordforande
Anna Belfrage Ledamot
Marie Berglund Ledamot
Leif Ljungqvist Ledamot
Mans Nilsson Ledamot
Elisabet Salander Bjorklund Ledamot
Sven Wird Ledamot
Kenneth Andersson Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Sara Osth Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Lars Djerf Suppleant, Arbetstagarrepresentant
Thomas Esbjornsson Suppleant, Arbetstagarrepresentant

Kerstin Lindberg Goransson
Fodd 1956. Ordforande sedan 2022 och styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga visentliga uppdrag: Ledamot i Alecta Fastigheter AB, Sophiahemmet AB, Sophiahemmet, Ideell
forening och Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA.

Anna Belfrage
Faodd 1962. Styrelseledamot sedan 2022.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga visentliga uppdrag: Ledamot i Cint Group AB, Ellevio AB, Elopak AS, Isofol Medical AB, Mycronic
AB och NOTE AB.

Marie Berglund
Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning: Master of Science i biologi.

Ovriga visentliga uppdrag: Ledamot i stiftelsen BalticSea 2020, stiftelsen BalticWaters 2030, fortroenderadet i
Svenska Vérldsnaturfonden WWF och insynsradet for Lansstyrelsen i Vésternorrland.

Leif Ljungqvist
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga visentliga uppdrag: Bolagsforvaltare och kanslirad pa Finansdepartementets avdelning for bolag med
statligt &gande. Ledamot i AB Svenska Spel, Teracom AB och Teracom Group AB.

Mans Nilsson
Faodd 1969. Styrelseledamot sedan 2022.
Utbildning: Docent i miljostrategisk analys.

Ovriga visentliga uppdrag: VD Stockholm Environment Institute (SEI). Ledamot i IVL Svenska
Miljoinstitutet AB och Blekinge Tekniska Hogskola. Medlem i Kungl. Skogs- och Lantsbruksakademien,
KSLA.
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Elisabet Salander Bjorklund
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2021.
Utbildning: Jigmadstare.

Ovriga viisentliga uppdrag: Ledamot i AB Karl Hedin, Firefly AB, Dalkarlsbo AB, Arevo AB, Gasum Oy,
Karsbo Skogs AB och Marcus Wallenberg Prize Foundation. Medlem i Kungl. Skogs- och
Lantsbruksakademien, KSLA och Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA.

Sven Wird

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilingen;jor.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseordforande i Nordiska Virkesborsen AB. Ledamot i Setra Group AB och
Biofiber Tech Sweden AB. Ledamot och verkstéillande direktor for S Wird Consulting AB.

Kenneth Andersson
Fédd 1969. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.
Ovriga visentliga uppdrag: Maskinforare.

Sara Osth
Fédd 1983. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.
Ovriga visentliga uppdrag: Skogsvardsledare.

Lars Djerf
Fédd 1968. Suppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2013.
Ovriga visentliga uppdrag: Maskinforare.

Thomas Esbjornsson
Fédd 1962. Suppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2015.
Ovriga viisentliga uppdrag: Processutvecklare.

Koncernledning

Namn Funktion
Erik Brandsma Verkstéllande direktor
Anders Alméng Skogsbrukschef
Helene Bergstrom Chef Svenska Skogsplantor
Per Callenberg Chef Hallbarhet, Affarsutveckling & Strategi
Kristina Ferenius Chief Financial Officer, CFO
Annica de Jong HR-chef
Patrik Karlsson Chief Digital Officer
Christine Leandersson Chefsjurist
Malin Nordén Kommunikationschef

Anette Waara Operativ chef
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Erik Brandsma

Fodd 1964. Verkstillande direktor. Hos Sveaskog sedan 2022.

Utbildning: Skogsingenjor.

Ovriga visentliga uppdrag: Ledamot i Setra Group AB. Ledamot och verkstillande direktor for Eldbrand AB.

Anders Almang

Fédd 1965. Skogsbrukschef. Hos Sveaskog sedan 2003.
Utbildning: Jigmaéstare.

Ovriga visentliga uppdrag: —

Helene Bergstrom

Fédd 1972. Chef Svenska Skogsplantor. Hos Sveaskog sedan 2010.

Utbildning: Executive MBA pa Handelshdgskolan Stockholm. Grundskolldrare och jagarméistare.
Ovriga visentliga uppdrag: —

Per Callenberg

Fédd 1980. Chef Hallbarhet, Affirsutveckling & Strategi. Hos Sveaskog sedan 2023.
Utbildning: Civiligenjor i industriell ekonomi.

Ovriga viisentliga uppdrag: —

Kristina Ferenius

Fédd 1968. Chief Financial Officer, CFO. Hos Sveaskog sedan 2020.

Utbildning: Ekonomie magister.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseordférande i Sveaskog Forsikringsaktiebolag.

Annica de Jong
Fodd 1968. HR-chef. Hos Sveaskog sedan 2022.
Utbildning: Fil. Kand arbetslivsfragor och diplomerad Gestaltpraktiker i organisation.

Ovriga viisentliga uppdrag: Styrelseledamot Almega Tjinsteforetagen, (Arbetsgivarorganisation), Ledamot
Kloverstiftelsen.

Patrik Karlsson

Fédd 1969. Chief Digital Officer, CDO. Hos Sveaskog sedan 2020.
Utbildning: Civilekonom och systemvetare.

Ovriga viisentliga uppdrag: Styrelseledamot i Biometria ek. for.

Christine Leandersson

Fédd 1974. Chefsjurist. Hos Sveaskog sedan 2022.
Utbildning: Jur. kand.

Ovriga viisentliga uppdrag: —



46(51)

Malin Nordén

Fédd 1971. Kommunikationchef. Hos Sveaskog sedan 2022.
Utbildning: Fil. kand.

Ovriga visentliga uppdrag: —

Anette Waara

Fédd 1969. Operativ chef. Hos Sveaskog sedan 2002.
Utbildning: Jigmaéstare.

Ovriga visentliga uppdrag: —

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nés via Bolagets postadress Sveaskog AB (publ),
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har, sévitt Sveaskog kénner till, ndgon befintlig eller
potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden gentemot Sveaskog och hans eller hennes
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Revisorer

P& arsstimman den 27 april 2022 valdes KPMG AB till Bolagets revisor for tiden fram till och med arsstimman
2023. Som huvudansvarig revisor utsdgs Joakim Thilstedt (auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige).

Deloitte AB (Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm) var Bolagets revisor fran 2015 fram till och med arsstimman
2022. Den auktoriserade revisorn Hans Warén (auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer i Sverige) var huvudansvarig for revisionen under rdkenskapsaret 2021.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkints av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkédnner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och detta godkidnnande
bdr inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkédnnande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Grundprospektet och
investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr 1dmpligt att investera i dessa virdepapper.

Grundprospektet ar giltigt under en tid av tolv ménader efter godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahélla
tillagg till Grundprospektet i fall av nya omstidndigheter av betydelse, sakfel, eller vasentliga felaktigheter géller
inte efter det att grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

Ansvar for prospektet

Sveaskog ansvarar for Grundprospektets innehéll och enligt Sveaskogs kainnedom dverensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. I den omfattning som f6ljer av lag ansvarar éven styrelsen i Bolaget for
innehéllet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom &verensstimmer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebord har
uteldmnats.

Beslut

Bolagets styrelse beslutade under varen 2004 att etablera Bolagets ursprungliga MTN-program. Beslutet
bekréftades av Bolagets styrelse den 9 mars 2023.

Viasentliga avtal

Det forekommer inga vdsentliga avtal som inte ingatts inom ramen for Sveaskogs normala verksamhet och som
skulle kunna medfora att ndgot Koncernforetag har en skyldighet eller rittighet som ar vésentlig for Sveaskogs
formaga att fullgdra sina skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Sveaskog dr inte, och har inte varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt Sveaskogs kdnnedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fé eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter pa Sveaskogs eller Koncernens finansiella stillning eller 1onsamhet. Sveaskog ér dock fran
tid till annan part i tvister och réttsprocesser inom ramen for den normala verksamheten.

Visentliga foriandringar sedan den 31 december 2022

Det har inte skett ndgra betydande férandringar av Koncernens finansiella stillning sedan den 31 december
2022, vilket ar sista dagen av den ridkenskapsperiod for vilken reviderad finansiell information har
offentliggjorts.

Information om trender
Det har inte skett ndgra visentliga negativa fordndringar i Sveaskogs framtidsutsikter sedan érsredovisningen for
2022 publicerades den 15 mars 2023.

Inga betydande fordndringar av Koncernens finansiella resultat har skett sedan den 31 december 2022, datumet
for utgangen av den senaste rdkenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts.

Radgivare

Svenska Handelsbanken AB (publ) ir ledarbank och tillika emissionsinstitut for MTN-programmet. Ovriga
emissionsinstitut &r Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).



48(51)

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, (och till dem nérstdende foretag) har i vissa fall haft och kan komma
att ha andra relationer med Koncernen dn de som f6ljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahélla tjéanster relaterade till annan finansiering 4n sddan genom MTN-
programmet. Dessutom kan emissionsinstitut tillhandahélla olika bank-, investerings-, kommersiella och andra
tjdnster at Sveaskog for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, erséttning. Foljaktligen finns det en
risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Mannheimer Swartling Advokatbyra dr Sveaskogs legala radgivare i samband med etableringen av MTN-
programmet.

Inforlivande genom hiinvisning
Finansiella rapporter

Foljande information har inforlivats i detta Grundprospekt och ska ldsas som en del déarav:

Arsredovisning for 2021 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberittelsen pa sidorna:

e 67 (den reviderade konsoliderade resultatrakningen och
rapport dver totalresultatet)

68 (den reviderade konsoliderade balansrédkningen)

69 (koncernens fordndring i eget kapital)

70 (den reviderade konsoliderade kassaflodesanalysen)
74—105 (noter till den reviderade konsoliderade
finansiella informationen)

. 107-109 (revisionsberittelsen)

. 121-123 (alternativa nyckeltal)

Arsredovisning for 2022 med hanvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberéttelsen pé sidorna:

e 62 (den reviderade konsoliderade resultatrakningen och
rapport dver totalresultatet)

63 (den reviderade konsoliderade balansrédkningen)

64 (koncernens forandring i eget kapital)

64 (den reviderade konsoliderade kassaflodesanalysen)
67-100 (noter till den reviderade konsoliderade
finansiella informationen)

104-106 (revisionsberittelsen)

. 101-102 (alternativa nyckeltal)

Finansiella rapporter som har inforlivats genom hanvisning finns att tillgd pa Bolagets webbplats
http://www.sveaskog.se/om-sveaskog/finansiell-information/finansiella-rapporter/. De delar i ovan angivna
dokument som inte har inforlivats genom hinvisning finns antingen dtergivna i detta Grundprospekt eller saknar
enligt gillande Prospektforordning relevans for uppréttande av ett grundprospekt.

Sveaskogs drsredovisning for rakenskapsaret 2022 har reviderats av KPMG, som var Bolagets revisor under
perioden som omfattas av arsredovisningen for 2022. Sveaskogs arsredovisning for rdkenskapsaret 2021 har
reviderats av Deloitte, som var Bolagets revisor under perioden som omfattas av arsredovisningen for 2021.
Forutom Sveaskogs reviderade koncernredovisning for rdkenskapsaren 2021 och 2022, har ingen information i
detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



49(51)

Tidigare Allminna och Slutliga Villkor

I syfte att underlétta utdkningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt har foljande villkor inforlivats i
detta Grundprospekt och ska ldsas som en del dérav:

e allménna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 24 juli 2015
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-grundprospekt-mtn-
program-final-24-juli-2015.pdf) (sidorna 13-24),

e allménna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 6 juli 2017
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-grundprospekt-mtn-
program---slutlig-version-2017-07-06.pdf) (sidorna 14-25),

e allménna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 3 april 2019
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-ab---grundprospekt-mtn-
program-2019-slutlig-version.pdf) (sidorna 15-26), och

e allménna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 30 mars 2020
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-ab---grundprospekt-2020-
slutlig-version.pdf) (sidorna 17-28).

De delar av grundprospekten som inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen atergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt géllande prospektforordning relevans for upprattande av ett grundprospekt.

Tillgangliga handlingar

Sveaskogs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgéngliga i elektronisk form pa Sveaskogs hemsida
(https://www.sveaskog.se/om-sveaskog/bolagsstyrning/bolagsordning/ respektive https://www.sveaskog.se/om-
sveaskog/finansiell-information/grona-obligationer/) for den tid som Grundprospektet géller.
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ADRESSER
Emittent Ledarbank
Sveaskog AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ)
Besoksadress Besoksadress

Torsgatan 4, Stockholm

Postadress
105 22 Stockholm

Telefon: 0771-787 100
www.sveaskog.se

Revisor

KPMG AB

Besoksadress
Vasagatan 16
111 20 Stockholm

Postadress
Box 382
101 27 Stockholm

https://home.kpmg/se/sv/home.html

For kop och forsiljning kontakta:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1, Box 7523

103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Telefon: 08-568 805 77

Nordea Bank Abp

Nordea Markets
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm
www.nordeamarkets.com/sv
Telefon:

08-407 90 85

08-407 91 11

08-407 92 03

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Credit Sales: 08-463 46 50

Blasieholmstorg 11, Stockholm

Postadress
106 70 Stockholm

Telefon: 08-701 10 00
www.handelsbanken.se

Central viardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sv.html

DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm
www.dnb.se

Telefon: 08-473 48 60

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Large Corporates & Financial Institutions
Kungstrddgardsgatan 8

106 40 Stockholm

www.seb.se

Telefon: 08-506 232 09

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-desk:

Stockholm:

Goteborg:

08-700 99 85
08-700 99 98
031-739 78 20
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