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Foreliggande Grundprospektet ("Prospektet”’) avseende Sveaskog AB (publ) (org nr 556558-0031)
("Sveaskog”, "Bolaget” eller "Féretaget”) MTN-program &r upprattat i enlighet med artikel 5.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen med stdd av 2 kapitel. 25 och 26 88 i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna &r riktiga
eller fullstandiga.

Prospektet har inte granskats av Sveaskogs revisorer. Prospektet skall lasas tillsammans med
samtliga dokument som inférlivats genom héanvisning, de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan
samt eventuella tillagg till Prospektet.

Prospektet och Slutliga Villkor offentliggors pd Sveaskogs respektive emissionsinstitutens hemsidor.
For ytterligare information om MTN-programmet samt erhdllande av Prospekt och Slutliga Villkor
hanvisas till Sveaskog eller emissionsinstituten.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Sveaskog AB (publ) (org nr 556558-0031) ansvarar for innehallet i Prospektet och har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. | den omfattning som féljer av lag svarar dven Sveaskogs styrelse for
innehdllet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 22 november 2011

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutséatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller
strider mot regler i s&dant land. Férvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta Prospekt i
strid med ovanstaende kan anses som ogiltigt.
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1. Information som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning

| detta Prospekt férekommer hanvisningar till Sveaskogs &rsredovisningar avseende ar 2009 ("AR
2009”) och &r 2010 ("AR 2010”") samt deldrsrapport for perioden januari-september 2011.
Nedanstaende hanvisningar refererar till information om Sveaskog vilket tidigare offentliggjorts och
inlamnats till Finansinspektionen. Informationen utgér, i sin helhet, en del av detta Prospekt.

Koncern Moderbolag
Arsredovisning 2009 Sida Sida
Redovisningsprinciper 82-88 88
Resultatrékning 76 80
Balansrakning 77 80
Kassaflédesanalys 79 81
Noter 82-103 82-103
Revisionsberattelse 104
Bolagsstyrningsrapport 58-61
Arsredovisning 2010 Sida Sida
Redovisningsprinciper 86-92 86-92
Resultatrékning 80 84
Balansrakning 81 84
Kassaflédesanalys 83 85
Noter 86-107 86-107
Revisionsberattelse 108
Bolagsstyrningsrapport 64-67
Delarsrapport januari-september 2011  Sida Sida
Redovisningsprinciper 10 10
Resultatrékning 6 9
Balansrakning 7 9
Kassaflédesanalys 8 10

Ovanstaende rapporter finns tillgangliga, under Prospektets hela giltighetstid p4 Bolagets hemsida
http://www.sveaskog.se. Ovanstdende rapporter kan ocksd bestéllas fran Sveaskog, 105 22
Stockholm, 08-655 90 00. Det bor beaktas att viss information i ovan ndmnda rapporter kan ha blivit
inaktuell.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Under Prospektets hela giltighetstid kan 6vrig information sdsom bolagsordning, historisk finansiell
information etc., hamtas p& Bolagets hemsida http://www.sveaskog.se, alternativt kan den bestallas i
pappersformat frdn Sveaskog.
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http://www.sveaskog.se/

2. Sammanfattning

Denna sammanfattning skall lasas som en introduktion till detta Prospekt. Ett beslut att investera i ett
Lan skall baseras pa en bedémning av detta Prospekt i sin helhet, inkluderande de handlingar som ar
inforlivade via hanvisning och relevanta Slutliga Villkkor. Om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de Ovriga delarna av Prospektet kan civilrattsligt ansvar alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen. En investerare som vacker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av

Prospektet.

Emittent: Sveaskog AB (publ) ("Sveaskog eller Bolaget”)
Styrelsen bestar vid dagen for detta prospekt av nio ledamoter samt tva
ordinarie arbetstagarrepresentanter. Goéran Persson ar styrelsens
ordférande.
Koncernledningen utgérs av Per-Olof Wedin vd och koncernchef, Linda
Andersson, chef stab Information, Solveig Aspholm, chef stab Juridik,
Karin Ericsson, chef stab Personal, Olof Johansson, chef stab Miljé och
hallbar utveckling, , Per Matses, Chef stab Ekonomi/Finans, Tommy
Nilsson, Produktionschef, Patric Selin, Marknadschef och Herman
Sundqvist, Skogschef. Arbetstagarrepresentanter &r Eva Lisa Lindvall och
Sture Persson.
Utndmnda revisorer ar Mikael Eriksson (firma PricewaterhouseCoopers),
Martin Johansson (firma PricewaterhouseCoopers) och Filip Cassel
(Riksrevisionen).
Antal anstallda i Bolaget uppgar till ca 720

Arrangor: Svenska Handelsbanken AB (publ),

Emissionsinstitut:

Emissionslikvidens

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Nordea Bank AB (publ),

Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ).

Utbkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Lan upptages genom utgivande av Iépande skuldebrev, s.k. Medium Term

anvandande: Notes. Programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander
sig till investerare pa kapitalmarkanden.

Rambelopp: Rambeloppet under MTN-programmet &ar SEK 5000 000 000 eller
motvardet darav i EUR.

Sveaskog och Emissionsinstituten kan éverenskomma om hdjning eller
sankning av Rambeloppet.

Valor: Enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Valuta: Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("TEUR”).

Typ av MTN emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden AB

vardepapper: ("Euroclear Sweden”) varfér inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.

Skuldférbindelse av det slag som beskrivs i lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument och som utfardats av Sveaskog i
enlighet med de Allmé&nna Villkoren.

Status: MTN utgivna under MTN-programmet medfor ratt till betalning jamsides
(pari passu) Ovriga icke sakerstéllda och icke efterstallda nuvarande och
framtida betalningsforpliktelser, i den man inte annat ar foreskrivet i lag

Loptid: Lagst ett och hogst 15 ar.
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Emissionskurs:

Ytterligare
emissioner/trancher:

Rantekonstruktion:
Réanteforfallodag:

Aterbetalningsdag:
Aterbetalning:

Fortida inlosen:

Uppséagningsgrunder:

Negativklausul:
Skatter:

Jurisdiktion:

Rating:

Registrering:

Upptagande till handel

pé reglerad marknad:

Kostnader:

Riskfaktorer:

MTN kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller dverkurs.

Sveaskog har ratt att fran tid till annan utge ytterligare trancher av MTN
under ett tidigare emitterat Lan forutsatt att sddana MTN i alla avseenden
har samma villkor som Lanet (eller i alla avseenden med undantag av den
forsta rantebetalningen eller alternativt priset pA& MTN) sd att sadana
ytterligare trancher av MTN kommer att sammanfoéras och tillsammans
med redan utestdende MTN utgora ett enda Lan.

MTN kan vara rantebarande eller icke rantebarande.
Enligt vad som framgar av Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Enligt vad som framgér av Slutliga Villkor for aktuellt Lan, den dag som
Kapitalbelopp avseende L&n ska aterbetalas.

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp (vilket i tillampliga fall
multipliceras med en faktor) enligt specifikation i Slutliga Villkor.

Lan kan aterbetalas i fortid om det anges, och under de forutsattningar
som anges, i Slutliga Villkor.

I Allménna Villkor anges uppsagningsgrunder.
| Allmanna Villkor aterfinns en s.k. negativklausul.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper)
verkstaller avdrag for preliminar A-skatt, med for narvarande 30% pa
utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och fér svenskt dodsbo.

Lan och dartill hérande dokumentation skall styras av och tolkas i enlighet
med svensk lag. Vardepappren ar utgivna i enlighet med tillampliga
bestammelser i aktiebolagslagen (2005:551 och lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Sveaskog har ingen officiell rating. Det ar vars och ens skyldighet att
inhamta information om aktuell rating d& den kan vara féremal for andring.

Utgivna Lan &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system,
varfor inga fysiska vardepapper utfardas. Bolaget kan dessutom komma
att anslutas ett Lan till Euroclear och/eller Clearstream eller annat i
Slutliga Villkor angivet clearingsystem.

| de fall det anges i Slutliga Villkoren att upptagande till handel pa en
reglerad marknad ska ske inregistreras Lanet vid NASDAQ OMX
Stockholm AB eller vid annan reglerad marknad.

Sveaskog star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till
handel sasom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till
handel, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Riskfaktorer paverkar och kan komma att paverka saval verksamheten i
Bolaget som de Lan som ges ut under programmet. Det finns risker som
har anknytning till Bolaget och Lan men &ven sadana risker som saknar
specifik anknytning till Bolaget och Lan.

Risker férenade med Bolagets verksamhet hanfoér sig huvudsakligen till
marknadsrelaterade risker, finansiella, operativa, legala risker och risker
for skogskapitalet: biologiska, vader- klimat- och miljo risker samt sociala
risker forknippade med foretagets ansvar och agerande.

Risker forenade med Lan hanfor sig bland annat till komplexiteten hos de
olika konstruktionerna av de utgivna La&nen, sasom marknadsrisk
innefattande variation i underliggande tillgangs varde eller volatilitet i
ranta.

Fordringshavare har inte ndgon sakerhet i Sveaskogs tillgdngar under
I6ptiden (i handelse av Sveaskogs konkurs kommer Fordringshavare att
vara oprioriterad borgenar).

Vissa risker ar hanférliga till omstandigheter utanfér Sveaskogs kontroll
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sasom soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller
omvarlden.

Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering i Lanen vilar pa
investeraren. Varje investerare maste, med beaktande av sin egen
finansiella situation, bedéma lampligheten av en investering i MTN.

Finansiell information (msek)

Resultatrakning i sammandrag 2010 2009 Jan-Sep 2011 Jan-Sep 2010
Nettoomsattning 6 951 6 034 4949 5121
Owriga rorelseintékter 29 16 78 18
Rorelsens kostnader -5 611 -5 049

Avskrivningar/nedskrivningar -89 =77 -73 -67
Operativt rorelseresultat 1280 924 79 1011
Reavinster fastighetsforsaljning 262 407 112 193
Resultat i intresseféretag 27 -139 -8 58
Rorelseresultat fore

vardeférandring skog 1569 1192 853 1262
Vardeforandring skog 1462 1723 332 219
Rorelseresultat 3031 2915 1185 1481
Finansiella intékter 17 14

Finansiella kostnader -274 -285

Finansnetto -257 -271 -163 -168
Resultat fore skatt 2774 2 644 1022 1313
Skatt -719 -720 -271 -330
Resultat efter skatt 2 055 1924 751 983
Balansrakning i ssammandrag 2010-12-31 2009-12-31 2011-09-30 2010-09-30
Anlaggningstillgangar 31 022 31 063 31233 31 085
Varulager 608 596 558 522
Kortfristiga fordringar mm, ej

rantebarande 2 325 2 064 1947 2 349
Likvida medel 526 506 860 743
Tillgdngar som innehas for utdelning 1155 0 0 0
Summa tillgangar 35 636 34 229 34598 34 699
Eget kapital 19 516 17 898 18 526 18 424
Langfristiga skulder 11 193 10388 12 085
Kortfristiga skulder 4927 5684 4190
Summa eget kapital och skulder 35 636 34 229 34598 34 699

Kélla ar Sveaskogs arsredovisning for ar 2010 samt delarsrapport for januari september 2011.
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3. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Sveaskog liksom de MTN som ges ut inom
ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana forhallanden som har anknytning
till Sveaskog och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sadana som saknar specifik
anknytning till Sveaskog och MTN.

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Sveaskogs ataganden i samband med utgivande
av Lan. Utover vad som beskrivs nedan kan dock aven andra faktorer utgora risker vid betalning av
ranta, kapital eller andra belopp avseende MTN och Sveaskog garanterar inte att den beskrivning som
gors nedan ar uttdmmande. Varje investerare bor ta del av hela prospektet, Allménna Villkor samt
Slutliga Villkor och gora sin egen riskbeddmning infér beslut om placering i programmet.

Generellarisker
Legala restriktioner vid en placering

Investeringsverksamheten fér vissa investerare kan vara underkastad olika rattsliga eller andra
begransningar, beroende pa t.ex. lagstiftning eller interna beslut. Varje investerare ska ha kannedom
om de regler och begransningar som galler och huruvida en investering i MTN &r en tillaten placering.

Vardepappersspecifika risker

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mgjlighet att erhalla
betalning under MTN &r darfor beroende av Bolagets mojlighet att infria sina betalningsataganden,
vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet. Bolaget stéller
inga sékerheter for emitterade MTN och en investerare som investerar i MTN omfattas inte av den
statliga insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om insattningsgaranti vid handelse av Bolagets
konkurs.

Marknadsrisk och 16ptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pé lanekonstruktion och l6ptid fér en MTN. Det finns risk for att
forandringar i rantelaget kan paverka vardet pa en MTN negativt.

Risken férknippad med en investering i en MTN 0Okar ju langre 16ptid en MTN har, orsaken till detta ar
att kreditrisken i ett langre MTN &r svarare att 6verblicka an for en MTN med Kortare 16ptid. Utover
detta s& okar aven marknadsrisken med en MTN:s |6ptid da fluktuation i en MTN:s pris blir storre for
en MTN med langre 16ptid &n en MTN med kort 16ptid.

Valutarisk

Bolaget erlagger nominellt belopp och avkastning pd en MTN i svenska kronor eller euro. Detta
medfor vissa risker kopplade till valutaomrakning om valutan avviker fran investerarens egen valuta
vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar séval risken for kraftiga
valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) som inférande eller andringar i
valutaregleringar. En férstarkning av placerarens domestika valuta jamfért med den valuta placeringen
ar denominerad i minskar placeringens varde for sadan placerare.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebara att innehavare av MTN erhdller lagre avkastning,
slutlikvid eller nominellt belopp an férvantat.

Risker forknippade med MTN med fast/rorlig rénta

MTN med fast/rorlig ranta kan lI6pa med ranta efter en rantesats som Bolaget i enlighet med Slutliga
Villkor kan vélja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatt fran rorlig till fast ranta. Bolagets
mojlighet att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvardet av MTN eftersom Bolaget kan
forvantas konvertera rantan nar det sannolikt medfor en lagre totalkostnad for upplaning. Om Bolaget
konverterar fast ranta till rorlig kan vardet for MTN med fast/r6rlig ranta bli mindre gynnsam &n det
varde som da galler for jamforbara MTN med rorlig ranta som ar knutna till samma referensranta.
Darutdver kan den nya rdrliga rantesatsen nar som helst bli lagre an réantesatserna for andra MTN.
Om Bolaget konverterar fran rorlig till fast ranta kan den fasta rantesatsen bli Iagre an de da gallande
réantesatserna for Bolagets MTN.
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Andrahandsmarknaden och likviditet

Aven om en MTN é&r upptagen till handel vid bérs eller reglerad marknad uppstar normalt ingen
betydande handel med aktuella MTN. Detta kan gélla under dess hela I6ptid. Nar det inte utvecklas en
andrahandsmarknad kommer likviditeten fér aktuell MTN att forsamras. Darfér kan det vara férknippat
med svarigheter att snabbt salja en MTN eller erhélla ett pris jamforbart med liknande investeringar
som har en utvecklad andrahandsmarknad. Detta kan sarskilt vara fallet med MTN som ar
strukturerade for ett speciellt andamal eller strategi eller strukturerade for att tillgodose sarskilda behov
hos en speciell kategori placerare. Denna typ av MTN har i allménhet en mer begransad
andrahandsmarknad och hdgre volatilitet i priset jamfort med konventionella skuldebrev. Bristanden
likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa marknadsvardet for MTN.

Ratten att aterbetala en MTN i fortid/Fortida inldsen

En MTN kan ha villkor som ger Bolaget mojlighet att aterbetala detta i fortid. Fortida aterbetalning
innebar i regel en begransning av marknadsvéardet for en MTN. Under en period d& Bolaget har
mojlighet att besluta om fortida inlosen kommer marknadsvérdet fér dessa MTN sannolikt e att
markbart 6verstiga aterbetalningskursen. Detta kan &ven intraffa fore sadan period om fortida inlosen.

For det fall Bolaget aterbetalar en MTN i fortid kan investeraren sakna mdjlighet att reinvestera det
aterbetalda beloppet till samma villkor som aterbetalt MTN. Investeraren bor Overvaga risken i
handelse av fortida inlosen, eller vid en utebliven férvantad fortida aterbetalning, i ljuset av andra
alternativa placeringsmaijligheter vid placeringstillfallet.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Bolagets MTN &r anslutna och kommer fortséttningsvis att vara anslutna till Euroclear Swedens
kontobaserade system ("VPC-systemet”), varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av
kapitalbelopp. Investerarna ar darfor beroende av VPC-systemets funktionalitet.

Lagandringar
Villkoren for ett vardepapper baseras pa svensk lag. Inga garantier kan lamnas avseende den

inverkan som mojliga &ndringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan fa efter utgivandet av relevant
vardepapper.

Bolagsspecifika risker
Riskspridning

Vader-, klimat- och miljorisker

Stormfallning &ar en risk och stormfallt och darmed skadat virke utgor i genomsnitt cirka fem procent av
de arliga avverkningarna. Skogen paverkas av klimatférandringen, bland annat genom eventuellt 6kad
stormfrekvens, foérandringar i nederbérd och vegetationsgranser. | samband med de stérre stormarna
Gudrun ar 2005, och Per &r 2007, 6kade Sveaskogs avverkningskostnader avsevart. Férorenad mark
ar en risk d& foretaget kan ha ett ansvar som fastighetsagare eller tidigare verksamhetsuttvare. Arliga
avsattningar inom detta omrade belastar Sveaskogs resultat negativt.

Biologiska risker

Skador pa den vaxande skogen genom viltskador, skador av insekter samt gremeniella, rotréta och
andra svampsjukdomar utgér de storsta biologiska riskerna for en skogséagare. Den férebyggande
hanteringen i form av viltférvaltning, mekaniska skydd for insekter och andra atgérder ar kostsam och
belastar Sveaskogs resultat I6pande.

Marknadsrisker

Utvecklingen for sagverks-, massa och pappersindustrin &r viktig for skogsbrukets och darmed for
Sveaskogs ld6nsamhet.. Internationalisering kraver intékts- och produktivitetsutveckling for Sveaskogs
kunder i niva med konkurrenter i andra lander. En negativ utveckling p4 ovan namnda punkter kan
paverka Sveaskogs betalningsférmaga mot MTN-investeraren negativt.
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Socialarisker

Inkdp av virke i Ryssland och Baltikum innebar risker kopplade till illegal avverkning, korruption och
arbetsratt. Negativ opinion ar en risk for Sveaskogs varumarke och affarsrelationer. Entreprenérer
som utfor uppdrag och inte fullfolier ataganden, liksom andra Overtradelser mot féretagets
uppférandekod, ar ocksa en risk.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgérs av risken for att ett stort lanebehov uppstar i ett anstrangt
kreditmarknadslage. Om svarighet for Sveaskog uppstar att omférhandla och/eller upphandla
bekraftade bankkreditléften exponeras bolaget for risken att ej kunna refinansiera forfallande Ian.

Ranterisk

Rénterisk ar risken att vardet av ett finansiellt instrument varierar pga féréandringar i marknadsréntor
och darmed paverkar det verkliga vardet pa finansiella tillgangar och skulder negativt. Hur snabbt en
trendmassig ranteforandring far effekter pd resultatet beror pd lanens och placeringarnas
rantebindningstid. Per den 31 december 2010 paverkar en generell holining av réantan med 1
procentenhet koncernens resultat fére skatt med c:a MSEK 50.

Kreditrisk/motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Den
finansiella riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. For Sveaskog uppstar sadana dels i
samband med placering av likvida medel men framfér allt i samband med motpartsrisker i relation till
banker vid kop av derivatinstrument. For att kunna ingd derivattransaktioner med bankerna har
Sveaskog Forvaltnings AB sa kallade ISDA-avtal med bertrda parter. Investering i av Sveaskog
utgivna MTN omfattas ej av den statliga insattningsgarantin.

En annan typ av kreditrisk &r fordringar p&d kommersiella kunder. Koncernens har tva kunder vilka var
for sig Overstiger 10 procent av omséttningen och totalt utgér dessa 38 procent av den totala
omsattningen. Per 31 december 2010 fanns utestdende fordringar pa de tva storsta kunderna
motsvarande 35 procent (38) av koncernens totala kundfordringar vid samma tidpunkt. Per den 31
december 2010 uppgick fullgoda kundfordringar till 932 MSEK (993). En annan typ av kreditrisk ar
fordringar pa kommersiella kunder. Koncernens har tva kunder vilka var for sig dverstiger 10 procent
av omsattningen och totalt utgér dessa 38 procent av den totala omséattningen. Per 31 december 2010
fanns utestdende fordringar pa de tva storsta kunderna motsvarande 35 procent (38) av koncernens
totala kundfordringar vid samma tidpunkt. Per den 31 december 2010 uppgick fullgoda kundfordringar
till 932 MSEK (993). Per den 31 december 2010 var kundfordringar uppgaende till 207 MSEK(75)
forfallna men utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga.De forfallna fordringarna avser ett
antal kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter.

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan:

Aldersanalys av forfallna kundfordringar Koncernen

MSEK 2010 2009
Mindre dn 1 manad 202 66
1 till 3 manader 2 0
3 manader och langre 3 9
Totalt 207 75
Osékra kundfordringar, forandring under aret Koncernen

MSEK 2010 2009
IB reservering osakra fordringar -15 -3
Har tillkommit under aret -1 -16
Har reglerats/erhallits under aret 14 4
UB Reservering osakra kundfordringar -2 -15

Kélla arSveaskogs arsredovisning for ar 2010.
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4. Riskhantering

Riskspridning

De stora stormféllningarna 2005 och 2007 visar vader- och klimatrisken och dess konsekvenser.
Samtidigt ger Sveaskogs stora och utspridda innehav en spridning av vader- och biologiska risker.
Dartill har Bolaget mdjligheter att begransa merkostnader genom att flytta resurser fran andra delar av
landet. Till foljd av stormféallningarna har Sveaskogs forsékringsskydd for omfattande stormskador
utokats.

Sveaskog arbetar med att utveckla skogens olika varden bland annat genom att skapa ytterligare
intaktskallor med skogen som bas, segmentet biobransle &ar ett exempel dar Sveaskogs
affarsverksamhet vaxer snabbt. Dotterbolagen Sveaskog Naturupplevelser AB med satsningar pa
upplatelser for jakt, fiske och naturturism samt Svenska Skogsplantor AB ar nagra ytterligare exempel.
Bolaget satsar aven pa vindkraft i samarbete med energiforetag, utveckling av biodrivmedel och
utreder andra affarsmdojligheter som ekosystemtjanster. Satsningarna ger en bredare intdktsbas, men
kan aven innebara risker.

Finansieringsrisk

For att sakerstélla att koncernen i alla lagen har tillgang till extern finansiering ska finansavdelningen
tillse att bekraftade bankkreditléften finns tillgangliga. Volymmassigt ska dessa i forsta hand téacka
utestdende foretagscertifikat for att eliminera risken att dessa inte kan refinansieras i ett lage da
certifikatmarknaden inte fungerar. Langivarbasen ska besta av olika finansieringskallor sa att ett alltfor
stort beroende av enskild lanemarknad inte uppstar. Sveaskogkoncernens externa lan bestar av en
blandning av bankldn och marknadslan — foéretagscertifikat och obligationslan. Pa detta satt ar
koncernen inte beroende av enbart en finansieringskalla. Sveaskog har inte stéllt nagon sakerhet for
dessa lan. | stallet finns i laneavtalen s.k. negativ klausul, vilket innebar att inte nagot féretag inom
koncernen far eller kan stélla sakerheter till forfogande for 1an eller andra affars-transaktioner. Den
nuvarande laneportfoljen bestar av banklan, foretagscertifikat och obligationslan. Féretagscertifikaten
ar till sin karaktar korta med en I6ptid om maximalt 12 manader, medan utestdende obligationslan har
en I16ptid mellan ett och tre ar. Banklanen har en genomsnittlig aterstaende I6ptid om cirka 4,5 ar.
Enligt gallande finanspolicy ska laneportfélijen ha en val spridd forfalloprofil. Korta lan far inte motsvara
mindre an 30 procent och langa lan inte mer @&n 70 procent av den totala laneportfolien. Sveaskogs
finansiella skuld uppgick vid arsskiftet 2010 till 4 989 MSEK (5 736).

Kreditrisk/motpartsrisk

Finanspolicyn innehdller ett sarskilt motpartsreglemente i vilkket maximal kreditexponering for
olika motparter anges. Detta reglemente &r stramt och anger de minimikreditbetyg som
maste gélla for valda mot- parter enligt Standard & Poor’'s och Moody’s ratingskalor. For
svenska motpartsrisker upp till ett ar galler svenska Nordisk Ratings hogsta betyg, K1, och
for risker Gverstigande ett ar ska motparter ha lang rating motsvarande minst A eller A2
enligt Standard & Poor’s respektive Moody’s ratingskalor. Med f& undantag har Sveaskog
endast kreditrisker pa svenska motparter.

Kreditférsakring hanteras enligt koncernens férsakringspolicy. Storre kunder som €]
kreditférsékras foljs fortlopande upp med analys avseende férandring i riskprofilen.

Ranterisk

Ansvaret for att koncernens ranteexponering hanteras i enlighet med faststalld policy ar centraliserad
till finansavdelningen. Det aligger finansavdelningen att kontinuerligt folja upp och vidta relevanta
atgarder for att sakerstdlla att ranterisken minimeras. Finanspolicyn stipulerar att koncernens
l&nestock ska ha en genomsnittlig rantebindningstid som inte understiger 10 manader men heller inte
overstiger 30 manader. For att uppna denna norm anvands rantederivat, foretradesvis ranteswapar.
Per den 31 december 2010 hade Sveaskog ranteswapar med ett kontraktsvarde av 1 870 MSEK (2
520). Swaparnas verkliga varde uppgick per den 31 december 2010 till -63 MSEK (-110) bestaende
av skulder om 1 870 MSEK (2 520). Vinster och forluster p& ranteswappar per 31 december 2010,
som redo- visats i sakringsreserven i totalresultatet, kommer kontinuerligt att &verféras till
resultatrakningen till dess att upplaningen aterbetalats. For att hantera den radande ranterisken har
koncernen som syfte att minska paverkan av kortsiktiga fluktuationer pa koncernens resultat. Pa lang
sikt kommer dock varaktiga férandringar av rantelaget att f& en paverkan p& det konsoliderade
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resultatet. Per den 31 december 2010 beréknas en generell héjning av rantan med 1 procentenhet att
minska koncernens resultat fére skatt med cirka 50 MSEK (57) utan beaktande av
sakringsredovisning.
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5. Beskrivning av Sveaskogs MTN-program

Denna beskrivning skall lasas som en introduktion till detta Prospekt. Ett beslut att investera i ett Lan
skall baseras pa en bedomning av detta Prospekt i sin helhet, inkluderande de handlingar som &r
inforlivade via hanvisning och relevanta Slutliga Villkor.

MTN-programmet utgér en ram varunder Sveaskog har mojlighet att pa kapitalmarknaden lopande
uppta lan i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("TEUR”) med en loptid om lagst ett &r och hogst femton
ar. Beslut om upprattande av MTN-programmet fattades av Sveaskogs styrelse den 18 februari 2004.

Lan upptas genom utgivande av lopande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN”" eller "Lan").
Varje lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om SEK 100 000 eller EUR 10 000. Totalt
utestaende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppgé till hogst SEK 5 000 000 000 eller
motvardet déarav i EUR.

For samtliga Lan som ges ut under detta program skall de Allmanna Villkor (som aterges i kapitel 6)
galla. For varje Lan upprattas slutliga villkor (*Slutliga Villkor”) med kompletterande lanevillkor for
aktuellt 1an, vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive Lan.
Lan som utges under MTN-programmet tilldelas ett lanenummer av serie 100 respektive 300 for SEK
och serie 200 for EUR.

Sveaskog har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-
programmet.

Allméant

Programmet ar for Sveaskog ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och
vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Beslut om att uppta lan fattas av Sveaskogs finansavdelning med stéd av bemyndigande fran
Bolagets styrelse via koncernfinans policyn.

Under MTN-programmet kan Sveaskog emittera MTN som |6per med fast ranta, rorlig ranta eller utan
rénta (s.k. nollkupongskonstruktion). Enligt Allmanna Villkor § 3 kan Sveaskog avtala med Utgivande
Institut om annan rantekonstruktion 4n ovan namnda. Ett tillaggsprospekt maste da upprattas och
godkannas av Finansinspektionen innan aktuellt MTN kan emitteras och tas upp till handel pa en
reglerad marknadsplats. Med erk&nd marknadsplats i 8 7 avses reglerad marknadsplats.

Form av vardepapper samt identifiering

Lan ar en skuldférbindelse i dematerialiserad form. Lan skall for Fordringshavares rékning registreras
hos Euroclear Sweden AB pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet &ar anslutet hos Euroclear Sweden och Lanens Slutliga Villkor innehaller det fran
Euroclear Sweden erhalina internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International
Securities Identification Number).

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Bolaget kan komma att inge anstkan om upptagande till handel pa reglerad marknad av vissa Lan,
detta sker da till NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan bors i enlighet vad som framgar i Slutliga
Villkor. Aktuell marknadsplats kommer efter erhallande gora en egen bedémning och darefter medge
eller avsla att Lan registreras.

Kostnader, skatt

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av prospekt, upptagande till handel pa reglerad marknad, dokumentation, avgifter till
Euroclear Sweden m.m.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for skatt,
for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Forsaljning, Pris mm

Vid upptagande till handel p& reglerad marknadsplats galler att ingen teckning sker, utan kop och
forsaljning av vardepapper sker éver den marknadsplats dar vardepappret ar noterat. Priset varierar
hela tiden beroende pa markandsforhallandena. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
utgivande institut (i férekommande fall Administrerande Institut) forsorg i VPC-systemet.
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Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfrdgan. Det slutliga
priset pa de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset pA MTN ar rorligt och beror
bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande I6ptid samt upplupen kupongranta
sedan foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pA NASDAQ OMX
Stockholm ABs hemsida — www.omxnordicexchangegroup.com.

For vytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospekt (i pappersform
alternativt elektronisk form) hanvisas till Bolaget eller emissionsinstituten. Prospektet halls dven
tillgénglig vid Finansinspektionen. Slutliga villkor offentliggors pa Bolagets hemsida.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgér Lanet en skuldférbindelse utan sakerhet med lika
ratt till betalning (pari passu) med Bolagets Ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Ansvar

Varje investerare maste med beaktande av sin finansiella situation, bedoma lampligheten av en
investering i MTN utgivna av Bolaget. Varje investerare bor i synnerhet ha:

I. tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvardering av Allménna Villkor samt for
varje MTN gallande Slutliga Villkor. Investeraren bér géra en beddmning av férdelarna och
riskerna med att placera i MTN och utifran den information som finns i detta Prospekt eller till
information till vilken hanvisas i detta Prospekt eller varje hartill hérande lampligt tillagg;

Il. tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder for att utféra en vardering av de relevanta
MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebara for investerarens
placeringsportfol;j;

. tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering i MTN
medfdr, inkluderande rante- och valutarisker;
IV. full forstaelse for hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

V. mojlighet att utvardera (ensam eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara de dar tillhérande riskerna.

Ytterligare information

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospekt (i pappersformat
alternativt elektroniskt) hanvisas till Bolaget eller emissionsinstituten. Prospektet halls aven tillgangligt
vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets hemsida.
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6. Produktbeskrivning och ytterligare definitioner

Nedan foéljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgéar av Slutliga Villkor och ska gaélla

tillsammans med for MTN-programmet géllande Allmé&nna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av dessa Rantekonstruktioner anvandas i kombination med varandra, utan att det
ar att betrakta som en ny Rantekonstruktion. For Lan som I6per med ranta skall rantan berdknas pa
Kapitalbeloppet. L&n kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs.

Enligt 8 3 i Allmanna Villkkor kan Sveaskog vidare avtala med Utgivande Institut om annan
rantekonstruktion. Ett tillagg till Prospektet maste da upprattas och godkannas av Finansinspektionen
innan aktuellt LAn kan emitteras och tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats.

Lan med fast ranta

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntan
erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i
SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Lan med réntejustering

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fr&n L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Lan med rorlig ranta - FRN (Floating Rate Notes)

Lanet loper med réanta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) péa
respektive Réntebestdmningsdag och utgérs av Réntebasen med tilldgg/avdrag av
Réantebasmarginalen for samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i § 14 stycke 1 i Allmanna Villkor
skall Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som géller for den l6pande Ranteperioden. Sa snart
hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berékna ny
rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den da
I6pande Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott p& varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN
i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som
tillampas for aktuell Rantebas.

Lan utan ranta (sk nollkupongstruktur)
Lanet I6per utan ranta.
Lan med realranta

Lanet léper med Inflationsskyddad rénta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Fér varje
Ranteperiod faststélls ett Inflationsskyddat réantebelopp och pa& Aterbetalningsdagen &ven ett
Inflationsskyddat Kapitalbelopp. Rantesatsen kan vara fast eller rorlig och beréknas pa satt som anges
ovan under rubrikerna Fast ranta respektive Rorlig ranta. For ett L&n med realranta kan Aterkép under
vissa forutsattningar bli aktuellt.
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Dagberékning av rénteperiod

Utéver nedan beskrivna metoder for berdakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

"360/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta aven
"30/360” eller "Bond Basis”.

"365/360-dagarsbasis” eller "Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i rénteperioden delat med
360.

"Actual/365” eller "Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365
(eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottdr, summan av (a) det faktiska antalet
dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

"Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.

"Interpolering” bestamning av ranta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Inlésen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgér av
Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller atagande av typ som framgar nedan eller
ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida I16senmdgjlighet for Bolaget (Call)

Om modjlighet for Bolaget till fortida inlésen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan
Bolaget, i enlighet med vad som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen fér del
eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida I6senmdjlighet fér Fordringshavare (Put)

Om modjlighet for Fordringshavare till fortida inlésen (Investerares Put) specificeras i Slutliga Villkor kan
Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga
Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

17 (36)



7.  Allmanna Villkor
Allmanna Villkor for l1an upptagna under Sveaskog AB:s (publ) svenska MTN-program

Foljande allméanna villkor skall galla for 1an som Sveaskog AB (publ) (org nr 556558-0031) ("Bolaget”)
emitterar p& kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i svenska kronor
("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en loptid om lagst ett och hogst femton ar, s k Medium Term Notes
(MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid &r utelopande far ej dverstiga
SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000) eller motvardet darav i EUR.

For varje lan upprattas slutliga villkor (*Slutliga Villkor” - se bilaga A till dessa villkor for exempel),
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor
fullstandiga villkor for lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor” skall sadledes med avseende pa ett
visst 1an anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

81 Definitioner

Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebdrd som anges
nedan.

"Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande

"Affarsdag”

"Bankdag”

"Emissionsinstitut”

"EURIBOR”

"Europeiska Referens-
banker”

"Fordringshavare”

"Kapitalbelopp”
"Koncernbolag”
"Koncernen”

"Kontoforande Institut”

"Lan

"Lanedatum”

Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

dag d& overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget
och Utgivande Institut;

dag i Sverige som inte ar sbndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allméan helgdag;

Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank AB (publ), Swedbank AB (publ) samt varje annat
institut som ansluter sig till detta MTN-program;

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
"EURIBORO01” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter namnda system eller sida) eller — om sadan notering ej
finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande
affarsbanker i Europa inom marknaden for depositioner av EUR
10 000 000 for aktuell period eller - om endast en eller ingen sadan
kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) bedémning av den ranta ledande affarsbanker i
Europa erbjuder for utldning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR, som
utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande Institut);

den som &r antecknad p& VP-konto som borgenar eller som beréattigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje bolag som ingar i Koncernen utéver Bolaget;
den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

varje lan av serie 100 respektive 300 for SEK och serie 200 for EUR -
omfattande en eller flera MTN - som Bolaget upptar under detta MTN-
program;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i féorekommande fall) skall
borja l16pa;
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"MTN" skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av finansiella
instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

"Rambelopp” SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000) eller motvardet déarav i EUR
utgérande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid
varje tid far vara utestdende, varvid MTN i EUR skall omraknas till SEK
enligt den kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa
Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
kurs inte publiceras — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs fér SEK
mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte annat féljer av éverenskommelse
mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt § 11;

"Referensbanker” ABN AMRO Bank N.V., Stockholm Branch, Danske Bank A/S Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

"STIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras p& Reuters sida
"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns
- (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
féorekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for
depositioner av SEK 100 000 000 p& interbankmarknaden i Stockholm
eller, om endast en eller ingen s&dan kvotering ges, (b) Utgivande Instituts
(i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den ranta
svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100 000 000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm;

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

"VPC” Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074";

"VP-konto” vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN &r
registrerat enligt lagen om kontofdéring av finansiella instrument;

"Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - dag d& Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

Ytterligare definitioner sasom Réntekonstruktion, Réntebas, Réntebasmarginal,

Réantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Rantesats, Valuta och Valorer aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

§2 Registrering av MTN
MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut. Den som péa
grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev
eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall 1ata registrera sin ratt for att erhalla
betalning.

§3 Rantekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt ngot av foljande alternativ:
a) Fast ranta
La&net Idper med ranta enligt Rantesatsen fr&n Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott pad respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Réntejustering
Lanet 16per med rénta enligt Réntesatsen frAn L&nedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

! Firma andrat fran VPC AB
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Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet léper med ranta frdn Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for
respektive Ré&nteperiod berédknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen
med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i 14 § 1 st skall Lanet
fortsatta att [6pa med den rantesats som galler fér den Iépande Ranteperioden. Sa snart
hindret upphort skall Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut)
berakna ny rantesats att gélla frAn den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till
utgdngen av den da I6pande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan
berédkningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.
For Lan som loper med ranta skall rantan beréknas pa nominellt belopp.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sadan som anges
ovan.

§4 Aterbetalning av L&n och (i forekommande fall) utbetalning av ranta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pé aktuell
Réanteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i den valuta i vilken Lanet upptagits till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VPC:s forsorg pa respektive forfallodag. |
annat fall éversander VPC beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos VPC péa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts
respektive oOversands beloppet forst foliande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m
forfallodagen.

Skulle VPC pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VPC sa snart hindret upphort till den som péa
Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom VPC enligt ovan pa grund av hinder for VPC
som avses i § 14, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret upphort. |
sadant fall skall ranta utga enligt 5 § 2 st nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och VPC likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om
Bolaget respektive VPC hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt
aktsam.

§5 Drojsmalsranta
Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen

t o m den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av, avseende MTN
utgiven i SEK, STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR, med en veckas l6ptid, under
den tid drojsmalet varar, med tillagg av tvd procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall
EURIBOR, skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet
varar. Drojsmalsranta for Lan som loper med réanta skall dock — med forbehall for bestammelserna i
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andra stycket - aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder fér Emissionsinstituten respektive VPC som avses i 14 § 1 st, skall
drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som loper med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som loper utan ranta, genomsnittet
av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar, varvid STIBOR respektive
EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

§6 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§7 Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig att, sa lange nagon MTN utestar,

a) inte sjalvt stalla sékerhet eller lata annan stalla sakerhet - vare sig i form av ansvarsférbindelse
eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan - i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstallas - som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

C) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederbdrande Koncernbolag skall tillampas det som galler for Bolaget — dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur inte far
sékerstéllas;

Med "marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form och vilka ar eller kan bli féremal for handel pad bors eller annan erkand
marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, inte vasentligt forandra karaktaren av
Koncernens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat séatt avhanda sig anlaggningstillgang av
vasentlig betydelse fér Koncernen.

En eventuell dgarbreddning i Setra Group AB (org nr 556034-8483) mot marknadsmassigt vederlag
skall inte omfattas av ovanstaende stycke. Ej heller en eventuell d&garbreddning mot marknadsmassigt
vederlag i den helagda dotterkoncernen Svenska Skogsplantor AB (org nr 556477-5327) skall
omfattas av ovanstaende stycke.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt foregaende stycken helt eller
delvis skall upphdra om enligt Emissionsinstitutens bedémning betryggande sékerhet stalls for
betalningen av MTN.

§8 Uppséagning av Lan

Emissionsinstituten ar berattigade att for Fordringshavarnas rakning forklara varje Lan jamte eventuell
upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer
om

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan savida inte
drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar langre an tre
Bankdagar; eller

b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor sina forpliktelser enligt
dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forutséttning att Emissionsinstituten har
uppmanat Bolaget att vidta rattelse och Bolaget inte inom 15 Bankdagar dérefter vidtagit
rattelse, dock med ratt for Emissionsinstituten att, om réattelse enligt Emissionsinstitutens
beddémning inte ar majlig att vidta, sdga upp Lanen utan féregaende uppmaning; eller
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C) Bolaget eller ett Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan som
upptagits av Bolaget respektive Koncernbolaget och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp till
betalning i fortid eller - om uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivha betalningen
skulle utgora slutbetalning - om betalningsdrojsmalet varat i minst 15 Bankdagar, dock endast
for de fall det nominella beloppet av det lan som berors uppgar till minst SEK tio miljoner
(10 000 000) eller motvéardet darav i annan valuta; eller

d) Bolaget eller ett Koncernbolag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da Bolaget respektive
Koncernbolaget mottagit berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti fér annans
lan eller atagande att sasom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta
nagon vad denne utgivit p& grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for de fall det
nominella beloppet av det 1an eller atagande som berérs uppgar till minst SEK tio miljoner
(10 000 000) eller motvardet darav i annan valuta; eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Koncernbolag utméts; eller
f) Bolaget eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

0) Bolaget eller ett Koncernbolag anstker eller medger ansdékan om féretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande; eller

h) Bolaget eller ett Koncernbolag forsatts i konkurs; eller
i) beslut fattas om att Bolaget eller ett Koncernbolag skall trada i likvidation; eller

)] Bolagets eller ett Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget respektive
Koncernbolaget skall uppga i annat, nytt eller existerande bolag (betraffande Koncernbolag — i
bolag utanfér Koncernen), savida Emissionsinstitutens skriftiga medgivande hartill ej inhamtats.

Begreppet "lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Emissionsinstituten ager dock saga upp Lanen till betalning i fortid pa grund av omstandighet som
anges under punkterna a) - ) ovan och - betraffande Koncernbolag - pa grund av omstandighet som
anges under punkterna f) - j) ovan endast for det fall att vad som intréffat ar av den arten att det enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen.

Om Emissionsinstitutens uppségningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna a) - j) ovan skulle intraffa. | brist pd sadan underréttelse ager
Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sddan omstandighet inte har intraffat. Bolaget skall vid de
tidpunkter Emissionsinstituten bestammer tillstélla Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden
som behandlas i denna paragraf. Bolaget skall vidare lamna Emissionsinstituten de narmare
upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begara rorande sadana omstéandigheter som
behandlas i denna paragraf samt pa begaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar
som kan vara av betydelse héarvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt féregaende stycke géller i den man sa kan ske utan
att Bolaget Overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med bors eller auktoriserad
marknadsplats dar Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller annars
strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter fortida uppsagning av Lan som I6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt féljiande formel

nominellt belopp

@+t

r= den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en aterstaende loptid som motsvarar den som galler for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kép- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berékningen
skall stdngningsnotering anvandas.
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t= aterstdende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad
anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning
av Lan, kan beloppet komma att beraknas pa annat satt, vilket da framgar av Slutliga Villkor.

§9 Ratt att foretrada Fordringshavarna

Aven utan sarskilt uppdrag frdn Fordringshavarna &r Emissionsinstituten - eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stalle - berattigad/-e att, saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, foéretrdda Fordringshavarna.

8§10 Meddelanden
Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos VPC registrerade
adress.

8§11 Andring av dessa villkor, Rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten dger avtala om &ndring av dessa villkor under forutsattning att sadan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga betalning eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt p4 Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende. Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 10.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger dverenskomma om hdjning eller sédnkning av Rambeloppet.
Vidare kan utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut ske.

§12 Borsregistrering

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att anscka om registrering vid
NASDAQ OMX Stockholm AB? eller annan bors och vidta de atgarder som kan erfordras for att
bibehalla registreringen sa lange Lanet &r utelépande.

8§13 Forvaltarregistrering
For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoftring av finansiella instrument skall vid
tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

§14 Begransning avansvarmm

| friga om de pa Emissionsinstituten respektive VPC ankommande atgarderna galler - betraffande
VPC med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras gallande fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om vederbérande
sjalv ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller VPC, om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller VPC pa grund av sadan omstandighet som angivits i forsta
stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
§ 15 Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillampning av detta avtal skall avgéras vid svensk domstol. Férsta instans
skall vara Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar fér oss bindande.

Stockholm den 9 maj 2007
SVEASKOG AB (publ)

2 Firman &ndrad frdn OMX Nordic Exchange AB.
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8.

Mall for Slutliga Villkor

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan emitterat

under MTN-programmet.

Sveaskog AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan [ ]

under Sveaskog AB (publ) ("Sveaskog”) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 9 maj 2007, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar [antingen] av Allmanna Villkor [eller
pa annat satt i det grundprospekt ("Prospekt”) offentliggjort den [ ] jamte fran tid till annan publicerade
tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet
(Direktiv 2003/71/EG) (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i
respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv 2010/73/EU,
tillsammans med relevanta implementeringsatarder enligt dessa direktiv i repsktive medlemsstat)].
Fullstandig information om Sveaskog och erbjudandet kan endast fas genom Prospektet jamte fran tid
till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination. Prospektet finns att
tillgd pa www.sveaskog.se.

o v A& W

10.
11.

Lanenummer:

0] Tranchebenamning:

Kapitalbelopp:

0] Lan:
(i) Tranche:
Pris:

Valor och multiplar darav:
Valuta:

Lanedatum:

(0] Likviddatum:

[(iD) Teckningsperiod:

Startdag for ranteberéakning:

Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

Fortida inlésen:

RANTEKONSTRUKTION:

12.

Fast ranta:

[]

[ 1 [Ytterligare trancher av MTN under Lan skall
sammanféras och tillsammans med nedan utestdende
tranch/er utgora ett enda Lan.]

[ 1 (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" p& [Affarsdagen))

[ 1 (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" p& [Affarsdagen)])

[]

[SEK/EUR 1]

[Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("TEUR")]
[]

om annan dag an Lanedatum]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]]

[]

[]

[Fast ranta]

[Réntejustering]

[FRN (Floating Rate Note)]

[Nollkupongsobligation]

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Om tillampligt specificeras ytterligare i punkt 17/18)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
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0] Réntesats:
(i) Rantefdrfallodag(ar):
(i)  Ovriga villkor avseende:

berékning av fast rénta:

13. Rorlig ranta (FRN):
0] Réntebas:
(i) Réantebasmarginal:
(iii) Réntebestdmningsdag:
(iv) Rénteperiod:
(v) Ranteforfallodagar:
(vi) Ovriga villkor avseende
berékning av FRN:
14. Nollkupong:
0] Villkor for Lan utan ranta:

ATERBETALNING VID FORTIDA INLOSEN:

denna paragraf)
[1% p.a. [(360/360) (vid SEK) / (Act/Act) (vid Euro)]

Arligen den [ ], forsta gangen den [ ] och sista gangen
den [ ], dock att om sadan dag inte ar Bankdag
utbetalas rantebeloppet narmast paféljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Réanteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[1[(Act/360)]

[+/-1[1%

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den[]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta
Rénteperioden) och déarefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag p& en Rante-forfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gdngen den [ ]
och sista g&ngen pé Aterbetalningsdagen, dock att om
sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag
anses narmast pafoliande Bankdag [, forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i
vilket fall Ranteférfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag].

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Specificera]

16. Fortida inlésen pa begaran av [Tillampligt/Ej tillampligt]
Emittenten: [(Specificeras ytterligare [nedan] ]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
0] Dag(ar) da fortida inlosen kan  []
ske:
(i) Lésenbelopp eller villkor for []
berékning av fortida
inlésenbelopp:
(iii) Ovriga  villkor  avseende [Specificera]
fortida losen pa begaran av
Emittenten:
17. Fortida inlésen pa begaran av [Tillampligt/Ej tillampligt]

Fordringshavare:

[(Specificeras ytterligare [nedan] )]

25 (36)



(i)

(ii)

(i)

Dag(ar) da fortida inlosen
kan ske:

Lésenbelopp eller villkor for
berékning av fortida
inlésenbelopp:

Ovriga  villkor  avseende
fortida losen pa begaran av
Fordringshavare:

ERBJUDANDEINFORMATION:

18. Erbjudande:
0] Motiv for erbjudandet:
(i) Hogsta emissionsbelopp:
(iii) Hogsta emissionslikvid:
(iv) Emissionskostnader:
(v) Anmalningsperiod:
(vi) Teckningsanmalan:
(vii) Lagsta Placeringsbelopp:
(viii)  Courtage:
(ix) Likviddag och betalning:
x) Tilldelning:
(xi) Villkor  for emissionens

genomfdrande:

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]

[]

[Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]

Lanets Kapitalbelopp uppgar till SEK [ ] vid full
teckning

Vid full teckning kommer emissionslikviden att uppga
till SEK [ ] fore avdrag for emissionskostnader

[Om emissionskurs ej faststélld, ange antagande for
uppgiften]

[], utbver Courtage nedan

Fran och med den [ ] till och med den [ ]

Teckningsanmalan skall vara Utgivande Institut (i
forekommande fall Administrerande Institut) fore
Anmaélningsperiodens slut. Anmaélningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas av
Emittenten alternativt Utgivande Institut

Lagsta belopp att placera uppgar till SEK [ ] (varav
SEK [ ] utgdr o6verkurs och SEK [ ] motsvarar
Nominellt Belopp per Obligation). [Om emissionskurs
ej faststélld, ange antagande for uppgiften]

Vid teckning tillkommer ett courtage om [ ]%
beraknat pa placeringsbeloppet (dvs SEK [ ] vid
lagsta placeringsbelopp.

Den [ ] ("Likviddagen”). Betalning sker genom att
Emittenten pa Likviddagen drar likvidbeloppet fran
placerarens konto.

Tilldelning bestams av Emittenten. Bekraftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftigen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
Overteckning bestams tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betraffande tilldelning kan lamnas.
Tilldelning till anstalld i Emittenten kan komma i fraga
och ska i sadant fall ske i enlighet med
Finansinspektionens  foreskrifter och  Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

Emittenten forbehaller sig ratten att stélla in
emissionen om det sammanlagda tecknade
Nominella Beloppet understiger SEK [ ]. Vidare
forbehdller sig Emittenten ratten att stalla in
emissionen om nagon omstandighet intraffar som
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OVRIG INFORMATION:

19.
20.

21.

22.

23.

24,

25.

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Intressekonflikter:

Upptagande till handel p& reglerad
marknad:

Clearing:
ISIN:
0] Common code/Annan:

Ovriga villkor:

enligt Emittentens bedbmning kan &ventyra
emissionens genomférande. Underrattelse om
installd emission lamnas skriftigen till berdrda
placerare snarast mdjligt efter instéllandet.

[Emissionsinstituten/Specificera/Ej tillampligt]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ),
Swedbank AB (publ)]

[Ej tillampligt/Specificera

(Intressekonflikter som kan ha betydelse for ett
enskilt Lan skall beskrivas)]

[Ans6kan om inregistrering kommer att inges till
[INASDQ OMX Stockholm AB®/annan
marknadsplats]]

[Specificera annan marknadsplats]

VPC [och dessutom anslutet till
Euroclear/Clearstream/Annan]
SE[]

[ 1 [Anges endast om Euroclear/ Clearstream/Annan
angivits som Clearing]

[Ej Tillampligt/ Specificera]

Sveaskog bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande lanevillkor ar gallande for Lanet
tillsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp [och
Rénta].

Stockholm den [ ]

Sveaskog AB (publ)

% Firman &ndrad fr&n omx Nordic Exchange AB.
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9. Information om Sveaskog

Sveaskog AB (publ), med séate i Kalix bildades 1998, ar ett publikt (publ) aktiebolag och har
organisationsnummer 556558-0031. Verksamheten bedrivs under svensk lagstiftning och i synnerhet
aktiebolagslagen (2005:551) Antal aktier uppgick den 31/12-2010 till 118 373 034 A-aktier med ett
kvotvarde av SEK 1.

Nyligen intraffade handelser som paverkar Sveaskogs solvens

Sveaskog har éverfort skogsfastigheter motsvarande hdgst 100 000 hektar till staten. Dessa ska av
staten anvandas som ersattnings mark vid forvarv av mark med hoga naturvarden fran andra
skogsagare.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Sveaskog &gs till 100 % av Svenska staten. Bolaget &r Sveriges stdrsta skogséagare, med ca 15 % av
den produktiva skogsmarken, enligt information frdn Skogsstyrelsen och Sveaskog, och en ledande
leverantdr av timmer, massaved och biobransle. Foretaget arbetar dessutom aktivt med markaffarer
och tillhandahaller jakt och fiske samt upplater mark for lokala foretagare inom natur baserad turism.
Skogen ar karnan i Sveaskogs verksamhet och foretagets vision ar att vara framst pa att utveckla
skogens varden. Genom att forvalta skogen pa ett Ionsamhetsinriktat och miljomassigt foredomligt séatt
bidrar Sveaskog till en langsiktigt hallbar utveckling. Sveaskog ska ge &garen avkastning pa
skogskapitalet och vara en foredomlig arbetsgivare och affarspartner. Foretaget satsar langsiktigt pa
forskning och utveckling och for en aktiv dialog med intressenter. Verksamheten &ar decentraliserad
och finns 6ver hela landet. Koncernen omsatter cirka 7 miljarder kronor och har ca 720 anstallda.

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag fér Sveaskog, vars verksamhet fortsatt ska
baseras pa affars massiga grunder och generera en marknadsmassig avkastning enligt proposition
2009/10:169 "Forandrat uppdrag for Sveaskog AB”.

Historik

Merparten av statens skogsinnehav forvaltades fram till 1992 av Domanverket. Den 1 juli 1992
overférdes Domaéanverkets huvudsakliga skogsinnehav samt verkets skogsrorelse och merparten av
ovrig verksamhet till det av svenska staten helagda foretaget Doméan AB. Kvar i statens direkta
forvaltning lag framst skogsmark vaster om den s.k. odlingsgransen.

Doman AB férvarvade den 31 december 1993 det helstatliga skogsindustriforetaget ASSI AB.
Samtidigt andrades foretagets namn till AssiDoméan AB. Den 1 mars 1994 |lamnade AssiDomén ett
erbjudande till samtliga aktiedgare i det borsnoterade Ncb AB, dar staten agde ca 51 % av aktierna.
Den 1 april 1994 bérsintroducerades AssiDoman varefter statens agarandel uppgick till drygt 50 %.

Under 1999 o6verfordes ca 25 % av AssiDoméns skogsmark till dotterforetaget Sveaskog AB, vars
aktier forvarvades av staten. Samtidigt minskade statens dgarandel i AssiDoman till ca 35 %.

Ar 2001 foérvarvade staten genom Sveaskog AB resterande 65 % av aktierna i AssiDoman AB.

2006 salde Sveaskog kartongrorelsen AssiDoméan Cartonboard i Frovi till Kinneviks helagda
dotterbolag, Korsnas. | och med férséljningen blev Sveaskog ett renodlat skogsdgande foretag.

Ar 2009 firade Sveaskog 150 ars jubileum raknat frdn 1859. D& beslét namligen riksdagen att
Sveaskogs foregangare Kungliga Domanstyrelsen skulle skota de statliga skogarna.

Uppdrag och riktlinjer fran agaren
Riktlinjer for Sveaskogs verksamhet

Sveaskog ingdr i gruppen statligt agda foretag som verkar under marknadsmassiga villkor och krav. Som
komplement till aktiebolags- lagen och Svensk kod for bolagsstyrning, har regeringen formulerat en
agarpolicy som géller for statsdgda foretag. Den anger principer for foretagens styrning och rapportering.
Agarpolicyn markerar dven att statsdgda foretag ska ha en genomtankt strategi for etiskt, socialt och
miljoméassigt ansvar samt vara ett foredome i arbetet med jamstalldhet och mangfald samt att den
langsiktiga vardeutvecklingen blir den basta tankbara. Riktlinjer for Sveaskogs verksamhet anges,
férutom i statens &garpolicy och generell lagstiftning, i bolagsordningen och séarskilda uppdrag.
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Fortydligat uppdrag

| juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, med utgangspunkt fran
propositionen 2009/10:169; Forandrat uppdrag for Sveaskog AB (publ), fran den 22 mars 2010 av
Naringsdepartementet. Riksdagens beslut slar fast att Sveaskogs verksamhet ska baseras pa
affarsmassig grund och generera marknadsmassig avkastning. Sveaskog ska vara en oberoende aktor
med karnverksamhet inom skogsbruk utan egna stora intressen som slutanvandare av skogsravara.
Sveaskog kan ocksa bedriva narliggande verksamhet om det bidrar till att 6ka Bolagets avkastning.
Dessutom ska Sveaskog aven fortsattningsvis genom forsaljning av mark pa marknadsmaéssiga villkor
mojliggdra omarronderingar och tillkép for enskilt skogbruk, sarskilt i glesbygd. Forséljning av mark ska
ske till dess att tio procent av den areal bolaget hade 2002, vid Bolagets bildande, &r avyttrad. Riksdagen
beslutade dven att Sveaskogs uppdrag att tillhanda halla ersattningsmark till staten skulle upphdra vid
utgangen av 2010. Samtidigt fick Sveaskog i uppdrag att overféra produktiv skogsmark till en
sammanlagd areal om hogst 100 000 hektar till staten for anvandning som ersattningsmark. Sveaskog
har tidigare haft ett uppdrag av riksdagen att bidra till utveckling av naturturism pa statens marker. Detta
ar inte langre ett specifikt uppdrag. For Sveaskog ar naturturism en affarsverksamhet som bidrar till att
oka avkastningen pa skogskapitalet och som darmed omfattas naturligt av foretagets koncernidé.
Sveaskog har inte heller langre riksdagens uppdrag att salja Svenska Skogsplantor AB, en fraga som
istallet kan avgoras av styrelse och ledning. Det forandrade uppdrag for Sveaskog som riksdagen
beslutade i juni 2010 har foranlett en andring av Sveaskogs bolagsordning, som finns publicerad péa
foretagets hemsida. Till foljd av att Sveaskogs uppdrag fortydligats har en 6versyn av foretagets
finansiella mal gjorts.

Arbetet med sarskilda uppdrag

Markférsaljning och ersattningsmark

Sveaskog har under 2010 salt 23 406 hektar produktiv skogsmark i syfte att forstarka
enskilt skogsbruk samt 5 158 hektar till staten fér anvandning som erséttningsmark.
Sveaskog har dven under aret vidtagit forberedelser for en utdelning av cirka 100 000
hektar produktiv skogsmark till staten.

Sveaskogs &gande i Setra Group AB

Sveaskog avser att avyttra sin andel i intresseféretaget Setra Group AB. Under véaren
2010 initierade Sveaskog tillsammans med 6vriga huvudagare en process for forsaljning
av bolaget. Huvudagarna ar 6verens om att en forsaljning ska ske pa ett satt som gor
det mojligt att fa ut ett bra varde for tillgangarna. Sa lange Sveaskog har delagande i
Setra Group AB kvarstdr ambitionen att fortsatta utveckla och starka foretagets
konkurrenskraft.

Nya ekonomiska mal
De ekonomiska malen géller fran april 2011.

Soliditet
Malet for soliditet &r 35-40%

Direktavkastning

Mal minst 5 %. Rorelseresultat fore vardeférandringar skog dividerat med genomsnittligt operativt
kapital (exkl. latent skuld).

Avkastning eget kapital

Mal minst 7 % under en konjunkturcykel. Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Utdelning

Ordinarie utdelning skall langsiktigt motsvara minst 60 % av resultatet efter skatt, exklusive ej
kassaflodespaverkande vardeforandringar enligt IFRS. Hansyn skall tas till Sveaskogs
konsolideringsbehov och ekonomisk stéllning i dvrigt.
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Koncernstruktur
Organisation

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsforetag som bestar av skogsrorelsen, dotterbolagen Sveaskog
Naturupplevelser AB och Svenska Skogsplantor AB samt ett antal mindre dotterbolag, gemensamma
staber samt intressebolag. Av den tidigare industrirorelsen aterstar endast delagarskapet (50%) i
intressebolaget Setra Group AB. Sveaskog har en processinriktad organisation med en sammanhallen
skogsrorelse bestaende av tre huvudprocesser — Marknad, Produktion och Skog. Verksamheten ar
indelad i fem marknadsomraden: Norrbotten, Vasterbotten, Sédra Norrland, Bergslagen och Gétaland.

w
SVEASKOG
Organisation och styrning
= Agarens riktlinjer - Agarpolicy
= Bolegssthmmia. = Boled ng.
= Policies
+ Fastighetsutskott = Ersattningsutskott = Koncemorganisation
= Revisionsutskott
= Verksamhetsstyrning (Mal- och styrprinciper)
KONCERNLEDNING = Riskhantearing = Intem kontroll
 svensnoa marmurmevLstn
= Rapportering

i SVENSKA SKOGSPLANTOR AB Exdern
OVRIGA DOTTERBOLAG OCH = Roller, ansvar och styrsystem remision

INTRESSEBOLAG

fli=tihiord _ _ _ _ _

Kalla: Arsredovisning for ar 2010.

Marknaden

Tramekanisk industri

Okad efterfrigan p& bade timmerravara och vidarefoéradlade traprodukter i Kina har i stor utstrackning
gynnat traindustrin i vastra Kanada och USA. Aven europeiska sagverk kommer pa langre sikt att
direkt och indirekt kunna dra nytta av Kinas tkade behov av traprodukter. Exportmarknaden for sagat
virke fran Sverige har forsvagats under hosten och pa kort sikt ar det sannolikt att exporten till framfor
allt den europeiska marknaden kommer att fortsatta att minska. Fjarde kvartalet innebar fortsatta
svarigheter. Manga sagverk har genomfort produktionsbegransningar runt jul- och nyarshelgerna. Den
starkta svenska kronan relativt euron har forsamrat svenska sagverks konkurrenskraft under 2010 och
den fordel som sektorn tidigare hade gentemot andra lander i Europa har férsvunnit. Istallet har finska
sagverk Okat sina marknadsandelar i Europa och Japan.

Massa- och pappersindustri

Den globala efterfragan pa de flesta massa- och papperskvaliteter var hégre under 2010 &n 2009.
Den europeiska massaindustrin, inklusive svenska massatillverkare, har upplevt en mycket positiv
period under 2010 med hog produktion och rekordhtéga massapriser. Totala produktionen av
avsalumassa i Vasteuropa under perioden januari—oktober steg med nastan 15 procent vilket var en
storre 6kning &n i Nord- och Sydamerika. De flesta pappers- och massabruk i Sverige har haft en
hog produktionsnivd under storre delen av 2010, vilket lett till rekordstor efterfragan pa bade
massaved och flis. Aven i Finland har skogs- industrin gétt pd hogvarv. Totala férbrukningen av
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vedravara néastan fordubblades under 2010. For att méta den stora efterfragehojningen har landets
privata skogsagare okat avverkningstakten och manga skogsbolag har importerat betydligt mer
rundved och flis an under 2009.

Energisektorn

Varldshandeln med trapellets fortsatter att 6ka och berdknas preliminart att ha gatt upp mer an 20
procent under 2010. De storsta exportorerna fortsatter att vara Kanada, Ryssland, Lettland, Frankrike
och Osterrike. Europa svarar for praktiskt taget all import av pellets i véarlden. De storsta
importlanderna under aret var Belgien, Tyskland, Italien, Holland, Sverige och Danmark.

HANDEL MED VIRKESRAVARA

Marknaden for sagtimmer

De globala sagtimmerpriserna fortsatter att stiga och nadde under tredje kvartalet den hoégsta nivan pa
tvd ar. Sagverken i Nordamerika, Latinamerika och Oceanien har generellt lagre kostnader for
trardvara &n sagverk i Europa. Som helhet har efterfragan och priser pa sagtimmer i Sverige varit
hoéga 2010. Under forsta halvaret var efterfrigan stark samtidigt som sagtimmerpriserna fortsatte att
stiga till historiskt htga nivaer. Under andra halvaret férsvagades konjunkturen for svensk tramekanisk
industri. Det har resulterat i minskad efterfrdagan av sagtimmer i slutet av &aret. Forslag om
prissankningar ar nu vanligt forekommande p& marknaden. Sveaskogs leveranser av sagtimmer under
2010 var 4 308 Km3fub, vilket ar en okning med 47 Km3fub jamfért med 2009. Marknaden for
massaved och flis Den okade globala efterfragan pa pappersmassa har medfért 6kade priser pa
massaved och flis. | Sverige var efterfrdgan pa bade flis och massaved hég under hdsten. | norra och
mellersta Sverige var ravaruflédena starka i bdrjan pa aret, medan det i s6dra Sverige tidigt
utvecklades en brist pa fiberravara. Mot slutet av aret borjade bristen bli mer generell 6ver landet. Som
en konsekvens av lagre sagverksproduktion minskade tillgangen pa sagverksflis. Férbrukning av
klenare sagtimmer som massaved borjade forekomma. Prishgjningar pA massaved realiserades under
hosten. Den svenska importen av massaved och flis 6kade under 2010. Den stérsta 6kningen avser
import frdn Baltikum och Ryssland. Sveaskog levererade 5 499 Km3fub massaved och flis under
2010, en ¢kning med 265 Km3fub jamfort med aret innan. Efterfrdgan pa biobransle i Sverige ar
fortsatt stark. Ett hogt elpris och kallt vader har bidragit till ytterligare behov av volymer, i synnerhet i
sOdra Sverige. Lagren av biobransle &ar begransade men tillgdng och efterfragan ar i balans.
Biobranslemarknaden praglas av en geografisk obalans mellan utbud och efterfragan.
Langdistanstransporter 6kar i omfattning for att utjdmna geografiska obalanser mellan utbud och
efterfragan i Sverige. Prisutvecklingen p& marknaden har varit lagre under 2010 &n tidigare ar. Detta
forklaras delvis med att prisnivan pa biobransle narmat sig eller ar i nivd med massaved, vilket gor att
massaveden ocksa ar en tankbar produkt for biobranslekunder. Det internationella flédet inom
Ostersjon okar och da framférallt fran Baltikum till Finland, Sverige och Danmark. Mycket lite biobréans-
le exporteras fran Sverige. Sveaskogs biobransleleveranser uppgick till 1 461 Km3fub under 2010, att
jamfora med 1 339 Km3fub under 2009.

Information avseende tendenser

Inga véasentliga negativa forandringar har &gt rum i emittentens framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapport offentliggjordes.

Forvaltnings- och ledningsorgan
Foretaget har tva koncernkontor med féljande adresser:

Stockholm Kalix
105 22 Stockholm Box 315
BesoOksadress: Torsgatan 4, Stockholm 952 23 Kalix

BesoOksadress: Torggatan 4, Kalix
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Styrelse

GORAN PERSSON, STYRELSEORDFORANDE Fodd 1949, invald 2008. Statsminister 1996 — 2006,
partiledare for Socialdemokraterna 1996 — 2007, finansminister 1994-1996, riksdagsledamot samt
vice ordférande i riksdagens finansutskott 1993-1994, riksdagsledamot samt ordférande i riksdagens
jordbruksutskott 1991-1992 och skolminister 1989-1991. Ordférande i erséttningsutskottet (EU) och
fastighetsutskottet (FU).

EVA FARNSTRAND Fodd 1951, invald 2008. Civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Ledamot
i Ingenjorsvetenskapsakademien. Ordférande for IVA avd VI, Skogsnéaringens teknik.
Styrelseledamot i Indutrade och Profilgruppen AB. Tidigare brukschef fér Sédra Cell Monsteras, vd vid
Tidningstryckarna AB, affarsomradeschef SCA. Tidigare styrelseuppdrag i Sodra Cell,
Handelsbankens regionbank Stockholm City, Ifra och Schibsted Trykk.

MARIANNE FORANDER Foédd 1967, invald 2010. Civilekonom vid Stockholms Universitet.
Amnesrad/investment manager p& Naringsdepartementet, Enheten for statligt dgande. Ledamot i
styrelsen for Akademiska Hus AB samt Specialfastigheter Sverige AB. Tidigare tf enhetschef
Naringsdepartementet, Enheten for statligt dgande, departementssekreterare och kanslirdd pa
Finansdepartementet, revisor BDO Feinstein Revision samt revisor p& Peters & Co Revision. Ledamot
i revisionsutskottet (RU).

THOMAS HAHN Fédd 1964, invald 2007. Agronomie doktor vid Sveriges Lantbruksuniversitet 2001.
Forskare vid Stockholm Resilience Centre. Forskare och studierektor vid Centrum for tvarvetenskaplig
miljoforskning (CTM), knuten till Stockholm Resilience Centre. Tidigare Ordférande i Ekonomer for
Miljon. Tidigare samt involverad i The Millennium Ecosystem Assessment.

CARINA HAKANSSON Fodd 1961, invald 2010. Jagmastare. Vd/koncenchef for Dala Kraft.
Ordférande i Dala Vind AB. Tidigare ordférande for Sydved, ordférande fér SLA:s Skogssektion,
ledamot i Stora Enso AB samt Skogsindustriernas Skogskommitte. Har verkat som vd for Stora Enso
Skog, bitradande skogsforvaltare/regionchef samt informationschef fér Stora Enso Skog.

BIRGITTA JOHANSSON-HEDBERG Fddd 1947, invald 2001. Fil kand, psykologexamen vid Lunds
Universitet. Ordforande i Umed Universitet, Vinnova och Almi Stockholm AB, Vice ordférande i
Arlandabanan Infrastructure AB, ledamot i Finansinspektionen, Sveriges Radio AB, Pocketstéllet AB,
NAXS Nordic Access Buyout Fund, Fortum Oy, Rieber&Son ASA, the Forest Company Limited och
Vectura Consulting AB.. Tidigare vd och koncernchef i FoéreningsSparbanken och Lantmé&nnen.
Ledamot i fastighetsutskottet (FU).

ELISABETH NILSSON Fo6dd 1953, invald 2010. Bergsingenjor vid Lulea tekniska hogskola. Vd
Jernkontoret. Ordférande i Miljoradet, ordférande Centrum for Hogpresterande Stal vid Luled Tekniska
universitet, ordférande Stiftelsen for Metallurgisk forskning (MEFOS), ordférande for Stiftelsen Svensk
Jarn- och Metallforskning, ledamot Eurofer, ledamot forskningskoncernen Swerea. Tidigare bland
annat enhetschef for avd Metallurgi och medlem i féretagsledningen pd SSAB Oxelésund, vd for
SSAB Merox, samt chef for Miljo och Arbetsmljo SSAB Oxeldsund.

ANNA-STINA NORDMARK-NILSSON Fodd 1956, invald 2006. Civilekonom. Vd pa Foretagarna.
Tidigare auktoriserad revisor, Halso- och sjukvardsdirektor i Stockholms Lans Landsting, vd pa Pitea-
Tidningen, landstingsdirektor i Norrbotten, samt Vagdirektor i Norr- och Véasterbotten. Vice ordférande
i Svenska Kraftnat och ledamot i Dids Fastigheter AB. Ledamot i erséattningsutskott (EU) samt
ordférande i revisionsutskottet (RU).

MATS G RINGESTEN Fodd 1950, invald 2009. Civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm.
Senior Partner och deldgare, Neuman & Nydahl. Ledamot av IK Investment Partners Industrial
Advisory Board och av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA. Tidigare direktér och chef for
Corporate Strategy & Business Development vid AB Volvo, Senior Vice President med ansvar for
Group Strategy & Business Development vid Procordia AB, olika féretagsledande befattningar inom
Shell-koncernen. Tidigare styrelseuppdrag ibland annat V&S Group, Pandox AB, Kongsberg
Automotive A/S, VSM Group och Pharmacia Diagnostics. Ledamot i ersattningsutskottet (EU).

Arbetstagarrepresentanter

EVA-LISA LINDVALL F6édd 1951, invald 2007. Ordinarie, Ledarna. Planeringschef, Sveaskog.
Ledamot i fastighetsutskottet (FU).

STURE PERSSON Fo6dd 1957, invald 2003. Ordinarie, GS-facket. Skordarforare, Sveaskog. Ledamot
i revisionsutskottet (RU).
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PER ERIKSSON Fo6dd 1966, invald 2010. Suppleant, SI. Marknadskommunikator, Sveaskog.
KURT LARSSON Fddd 1952, invald 2003. Suppleant, GS-facket. Skdrdarforare, Sveaskog.

Koncernledning

PER-OLOF WEDIN vd och koncernchef sedan 10 oktober 2011. F6dd 1955. Anstélld sedan 2011.
Civilingenjér maskin. Tidigare vd och koncernchef fér Svevia. Olika chefspositioner i Stora Enso, bl.a
som chef for Affarsomrédde Obestruket Magasinpapper och Massa med placering i Dysseldorf
Tyskland och chef fér enheten Transport och Distribution. Dessforinnan har Per Olof Wedin varit vd for
Grycksbo Pappersbruk i Falun samt haft olika ledande befattningar inom FoU och produktion i Modo
och SCA.

LINDA ANDERSSON Chef stab Information. Fédd 1971. Anstalld sedan 2004.

SOLVEIG ASPHOLM Chef stab Juridik. Fédd 1957. Anstalld sedan 2006.

KARIN ERICSSON Chef stab Personal. Fédd 1956. Anstalld sedan 2001.

OLOF JOHANSSON Chef stab Miljo och hallbar utveckling. Fédd 1958. Anstalld sedan 1988.
HERMAN SUNDQVIST Skogschef. Fodd 1963. Anstalld sedan 1994.

PER MATSES Chef stab Ekonomi/Finans. Fédd 1958. Anstalld sedan 2010.

TOMMY NILSSON Produktionschef. Fodd 1954. Anstélld sedan 1999.

PATRIC SELIN Marknadschef. Fédd 1958. Anstalld sedan 2010.

Styrelsens arbetsformer

Sveaskogs styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst fem och hdgst nio ordinarie ledaméter.
Darutover finns tva ordinarie arbetstagarrepresentanter och tva suppleanter. Foretagets chefsjurist ar
styrelsens sekreterare. Verkstallande direktoren ingar inte i styrelsen men &r féredragande vid
styrelsens sammantraden.

Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen, utdver det konstituerande motet, normalt hélla atta
moten per ar. Arbetsordningen anger vilka drenden som ska behandlas vid varje mote samt vilka
specifika frdgor som ar understallda styrelsen. Arbetsordningen innehdller ocksa uppgifter om
ansvars- och arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Under verksamhetsaret
2010 har styrelsen haft tio protokollférda sammantraden, varav ett tvadagars strategimote.

Styrelsen har tre utskott; erséattnings-, revisions- samt fastighetsutskottet. Utskotten bereder fragor
infor beslut i styrelsen. Riktlinjer for utskottens arbete finns i styrelsens arbetsordning. Dessutom finns
sarskilda instruktioner for fastighetsutskottet och revisionsutskottet. Styrelseordféranden deltar som
ordférande i saval ersattnings- som fastighetsutskottet. Ordférande i revisionsutskottet &r Anna-Stina
Nordmark-Nilsson. Behandlade fragor protokollférs och rapport Iamnas vid efterféljande styrelsemote.

Foretagsstyrning

Sveaskog tillampar och féljer Svensk kod for bolagsstyrning, den sa kallade Koden, men har i enlighet
med Statens agarpolitik gjort avsteg fran Koden néar det galler beredning av beslut om av styrelse och
revisorer samt nar det galler redovisning av styrelseledamoters oberoende i forhallande till staten som
storre agare. For mer information hanvisas till arsredovisningen for 2010 sid 64-65.

Intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Inga av ovan namnda personer som beskrivs under avsnitten Styrelse och Ledning i detta Prospekt
har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller
hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra
ataganden.
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10. Upplysningar om Sveaskogs finansiella situation

Historisk finansiell information

Nedan presenteras ©6vergripande finansiell information och nyckeltal hamtat ur Sveaskogs
Arsredovisning fér 2010 samt delarsrapporten foér perioden januari-september 2011. Foér utforligare
information kring Sveaskogs finansiella stalining och utveckling se Sveaskogs Arsredovisning for &r
2009 och ar 2010 samt delarsrapporten for perioden januari-september 2011.

Sveaskog tillampar sedan 2005 internationell redovisningsstandard, IFRS, foér upprattande av
koncernredovisning.

Nyckeltal
Nyckeltal
Koncernen Sveaskog AB 2010 2009 Jan-Sep 2011 Jan-Sep 2010
Nettoomséttning, MSEK 6951 6 034 4949 5151
Rorelseresultat fore vardeforandring skog, MSEK 1569 1192 853 1262
Vardeforandring skog, MSEK 1462 1723 332 219
Rorelseresultat, MSEK 3031 2915 1185 1481
Resultat fore skatt, MSEK 2774 2644 1022 1313
Arets/Periodens resultat, MSEK 2055 1924 751 983
Avkastning pa eget kapital, % 11,0 11,3 9,9 11,4
Avkastning pa operativt kapital, % 12,5 12,3 11,3 12,2
Soliditet, % 55 52 54 53
Antal tillsvidareanstéllda 720 721 723 723
Medelantal anstéllda 964 958 973 933

Kalla: Sveaskogs arsredovisning 2010 samt delarsrapport januari —september 2011

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for ar 2009 och 2010 har granskats av
PricewaterhouseCoopers AB, Mikael Eriksson och Martin Johansson samt av Riksrevisionen
forordnad revisor Filip Cassel. Delarsrapporten avseende januari-september 2011 har inte varit
foremal for sarskild granskning av revisorerna. Revisionen av arsredovisningarna har genomférts i
enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna har lamnats utan anmarkning.

Vid arsstamman 2008 intill utgdngen av arstamman 2012 Mikael Eriksson och Martin Johansson,
bada auktoriserade revisorer vid PricewaterhouseCooper AB (medlemmar i Féreningen Auktoriserade
Revisorer ) till revisorer for Sveaskog. Riksrevisionen har darutdver forordnat auktoriserade revisor
Filip Cassel att vara revisor i Bolaget till och med arsstamman 2012.

PricewaterhouseCooper AB Riksrevisionen
Torsgatan 21 Nybrogatan 55
113 97 Stockholm 114 90 Stockholm
Tfn 08-555 330 00 Tel. 08 5171 40 00
Fax 08-555 330 01 Fax 08 5171 41 00

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen &r hamtat frAn Sveaskogs Arsredovisning 2010, vilken
publicerades den 25 mars 2011, samt frAn delarsrapporten for perioden januari-september 2011
vilken publicerades 27 september 2011.

Réattsliga forfaranden och forlikningsférfaranden

| bérjan av april 2011 traffade Sveaskog och forsakringsbolaget If en forlikning om ersattning for de
skador pa Sveaskogs skogar som orsakades av stormen Gudrun 2005. Forlikningen innebar att If
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reglerat en total skada om cirka 200 MSEK inklusive sjélvrisk. Under kvartal 2 har 62 MSEK
intaktsforts. Ovrig ersattning har intéaktsforts under tidigare ar.

Vasentliga forandringar i emittentens finansiella situation eller stallning pa marknaden

Inga vasentliga forandringar avseende koncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden
har intraffat, efter att delarsrapporten for januari-september 2011 offentliggjordes, som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Sveaskog.

Nyligen intraffade handelser som har en vasentlig inverkan pa emittentens solvens
Inga nyligen intraffade handelser med vasentlig paverkan pa solvensen har intraffat.

Vasentliga avtal

Riksdagen beslutade i juni 2010 att Sveaskog ska 6verfora produktiv skogsmark till en sammanlagd
areal om hogst 100 000 hektar till staten foér anvandning som ersattningsmark. Syftet &r att staten ska
kunna erbjuda mark till skogsdgare som alternativ till ekonomisk erséttning i samband med
reservatsbildning. | enlighet med arsstammans beslut har utéver en kontant utdelning om 756 MSEK
dven aktierna i Ersattningsmark i Sverige AB delats ut till 4garen. Det koncernmassiga vardet pa
nettotillgdngarna i Ersattningsmark i Sverige AB uppgick vid utdelningstillfallet till 983 MSEK. | och
med utdelningen &r det sarskilda uppdraget att dverféra 100 000 hektar produktiv skogsmark till
staten, for att anvandas som ersattningsmark, slutfort. Sveaskog tecknade i juni 2011 ett arrendeavtal
med det finlandska foretaget Morven avseende den av Sveaskog dgda industrifastigheten pa Seskaro.
Morven kommer att anvanda anlaggningen for att foradla material till limfogstillverkning i Finland.

Jurisdiktion

Sveaskog star under svensk jurisdiktion. Om Sveaskog agerar utanfor Sveriges granser styrs den
aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella
landet.
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11. Adresser

Sveaskog AB
Torsgatan 4

105 22 Stockholm
Tel 08-655 90 00
Fax 08-655 94 10
www.sveaskog.se

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel 08-402 90 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Handelsbanken (www.handelsbanken.se)
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Capital Markets:

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

Gavle:

Linkdping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

Danske Markets (www.danskebank.se)
Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm
Stockholm

Kdpenhamn

Nordea Markets (www.nordea.se)
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Debt Capital Markets:

Swedbank (www.swedbank.se)
Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm
MTN-Desk:

Penningmarknadsbord

Handelsbanken Capital Markets
Debt Capital Markets

106 70 Stockholm

Tel 08-701 10 00

Fax 08-701 20 58

www.handelsbanken.com/capitalmarkets

08-463 46 09

08-463 46 50
013-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

08-568 80577
+45 4514 3246

08-614 90 56

08-700 99 85
08-700 99 00
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