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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) avser Sveaskog AB (publ) ("Bolaget” eller ”Sveaskog™) program for utgivning av
obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro (’ZEUR”) med en loptid om Iagst ett ar och ett nominellt belopp per obligation
(’Nominellt Belopp™) som inte far understiga EUR 2.500.000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("M T N-programmet” respektive
”"MTN”). Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. Med ”L &n” avses varje lan omfattande en eller flera MTN, som Bolaget
upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden
och darmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den innebord som framgér av avsnittet Allmanna villkor ("Allméanna
Villkor”) om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska l4sas tillsammans med de dokument som inkorporerats
genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor ("Slutliga Villkor”).

En investering i MTN ar forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsheslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta
Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att Iamna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i
detta Grundprospekt och, om sa dnda sker, ska sadan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller négra
transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta
Grundprospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att
det inte har forekommit n&gon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av
informationen i detta Grundprospekt kommer sddana forandringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om tillagg till
Grundprospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra informationen lattillgénglig for
lasaren. Foljaktligen 6verensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN
mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(2) hatillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i) méjligheter och risker
i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller &r infogad genom hanvisning, i detta
Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) hatillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj;

(c) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgéngar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfor,
inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran
investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) méjliga scenarion fér ekonomiska,
rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan péaverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra
jurisdiktioner an Sverige. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, saljas eller 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”). Erbjudanden riktas inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder &n de som
foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution
eller erbjudanden av MTN kréver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och
forvarv av MTN i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt
méste informera sig om och félja sidana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lander &n
Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (tillsammans med
andringsdirektivet 2010/73/EU, "Prospektdir ektivet”) kan ett erbjudande av MTN endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard. Erbjudande av MTN riktar sig féljaktligen inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljder av svensk rétt. Grundprospektet samt
Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kréver &tgérd enligt ovan eller strider mot regler
i sddant land.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, “forvéntas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér
framétriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med savél kanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt
géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggdrande. Bolaget 1amnar inga utféstelser om att offentligg6ra uppdateringar
eller revideringar av framéatriktad information till féljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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RISKFAKTORER

Innan en investerare bedlutar sig for att forvarva MTN emitterade av Sveaskog ar det viktigt att noggrant
analysera de risker som beddms vara av betydelse for den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN utgivna
av Bolaget. Nedan beskrivs nagra av de risker som bedoms vara av sarskild betydelse for Bolaget, utan sarskild
rangordning. Det finnsrisker bade vad avser omstandigheter som ar hanférliga till Bolaget eller branschen och
sadana som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfor Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skél inte forutses eller beskrivasi detalj, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta 6vrig
information i Grundprospektet samt en allman omvarldsbedomning. Nedanstaende risker och osikerhetsfaktorer
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. De kan dven medféra att
MTN minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sininvestering i
MTN. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kénda for Bolaget, eller som for narvarande bedéms vara
obetydliga, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan. | Bolagets arsredovisning beskrivs hur
nagra av riskerna och osakerhetsfaktorerna hanteras.

Verksamhetsrelaterade risker

Vader-, klimat- och miljorisker

Forandrat klimat kan 6ka risken for 6kad stormfrekvens, fordndringar i nederbérd, forsémrade
drivningsférhallanden och forandringar i vegetationsgranser. |1 samband med de storre stormarna Gudrun ar
2005, och Per 2007, Dagmar 2012 och Ivar 2013 tkade Sveaskogs avverkningskostnader avsevart. Stormfallning
kan ge minskat rorelseresultat och minskat varde pa skogskapitalet. Okad stormféllning kan aven paverka
bolagets forsédkringspremier negativt. Dessutom 6kar stormfallning risken fér barkborreangrepp och medfor
upprajning som innebar en péafrestning pa bolagets organisation. Férorenad mark ar en risk da Bolaget kan ha ett
ansvar som fastighetségare eller tidigare verksamhetsutévare. Arliga avsattningar inom detta omréde och
efterbehandling kan innebéra stora kostnader och belasta Sveaskogs resultat negativt.

Biologiska risker

Skador pa den vaxande skogen genom vilt som betar pa trad och plantor, av skadeinsekter som granbarkborren
och snytbaggen samt av svampsjukdomar sdsom gremeniella och rotrota utgor de storsta biologiska riskerna for
en skogsagare. Den forebyggande hanteringen i form av viltférvaltning, mekaniska plantskydd mot insekter och
andra atgarder ar kostsam och belastar Sveaskogs resultat I6pande. Om barrskogsnunnan, tallborren eller andra
skadegorare far faste i landet skulle det kunna innebéara skadegorelse i stor skala och negativt paverka Sveaskogs
resultat.

Marknadsrisker

Utvecklingen for sgverksnaringen, massa- och pappersindustrin samt energisektorn &r viktig for skogsbrukets
och darmed for Sveaskogs lonsamhet. Tidvis dalig l1onsamhet for sagverksnéringen ger utslagning av sagverk
och darmed 6kad risk for kreditforluster for Sveaskog. Strukturomvandling av sdgverksnaringen kan éven ge
farre kunder i naromradet for Sveaskogs skogsinnehav. Fa, dominerande foretag inom massa och
pappersindustrin innebar bristande konkurrens och fa alternativa affars- och avsattningsmaéjligheter. Inom
energisektorn ger 6kad konkurrens fran substitut och Iaga energipriser begransade avsattningsmajligheter for
Sveaskog samt medfor risk for utslagning av féretag och kunder inom Sveaskogs traditionella marknader. En
negativ utveckling pa ovan namnda punkter kan paverka Sveaskogs betalningsformaga mot MTN-investeraren
negativt.

Operationella, legala och sociala risker

Bristande systemstdd, rutiner och organisation medfor risk for ekonomisk forlust, utebliven fortjanst, minskat
fortroende och svarighet med kompetensforsorjning. Bristande kvalitet i skogsskétsel och naturhansyn samt
brister i arbete med och uppféljning av socialt ansvar kan medféra att Sveaskog forlorar dess FSC-certifikat,
vilket skulle ha en vésentligt negativ inverkan pa virkesaffaren. Import av virke av odnskat ursprung, t.ex.
Ryssland och Baltikum, innebar risker kopplade till illegal avverkning, korruption och arbetsratt. Entreprendrer
som inte fullfoljer dtaganden utgor en risk kopplad till arbetsmiljo, halsa, sakerhet och arbetsratt. Otydliga
riktlinjer och rutiner medfor risk for mutor, bestickning och korruption. Riskerna kan innebdra en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Publika risker

Opinion kring skogens anvandningsomraden som medfér begransningar for skogsbruket kan paverka
Ionsamheten och vérdet pa skogsmarken negativt. Negativ opinion och minskat fortroende for varumarket och
Bolaget medfor en risk att kundrelationer och samarbeten paverkas negativt och saledes innebéra en negativ
paverkan pa Sveaskogs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsrisker

Sveaskogs tillgangar &r delvis finansierade med externa lan. Den nuvarande laneportfoljen bestar av banklan,
foretagscertifikat och obligationslan. Foretagscertifikaten har en [6ptid om maximalt tolv manader, utestaende
obligationslan har en Iéptid mellan ett och 30 ar och banklanen har en genomsnittlig aterstiende l6ptid om 12
manader. Detta innebéar en finansieringsrisk om ett stort lanebehov uppstar i ett anstrangt kreditmarknadslage.
Om svarighet for Sveaskog uppstar att omférhandla och/eller upphandla bankkrediter exponeras Bolaget for
risken att inte kunna refinansiera forfallande 1an, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning.

Ranterisker relaterade till Sveaskogs laneportfolj

Ranterisker &r risken att vérdet av ett finansiellt instrument varierar pga. forandringar i marknadsréntor som
darmed paverkar det verkliga vardet pa finansiella tillgangar och skulder negativt. Hur snabbt en trendméssig
ranteforandring far effekter pa resultatet beror pa lanens och placeringarnas rantebindningstid. Sveaskogs
finanspolicy stipulerar att koncernens lanestock ska ha en genomsnittlig rantebindningstid som inte understiger
tolv manader men heller inte dverstiger 48 manader. Det finns risk att Sveaskog exponeras mot ett ofgrmanligt
rantelage med en stor laneportfélj, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Kreditrisker/motpartsrisker

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Den finansiella
riskhanteringen medfor exponering for kreditrisker. For Sveaskog uppstar sadana dels i samband med placering
av likvida medel samt i samband med motpartsrisker i relation till banker vid kdp av derivatinstrument. For att
kunna inga derivattransaktioner med bankerna har Sveaskog Forvaltnings AB sa kallade ISDA-avtal med
berdrda parter. Investering i av Sveaskog utgivna MTN omfattas inte av den statliga insattningsgarantin enligt
lag (1995:1571) om insattningsgaranti vid handelse av Bolagets konkurs.

Kreditrisker omfattar dven fordringar pd kommersiella kunder. Sveaskog har ett fatal stora kunder som var for
sig star for en stor del av omséttningen. Dessa omfattas inte av Sveaskogs kreditforséakring eller nagon annan typ
av sakerhet. Eventuella kreditforluster kommer paverka Sveaskogs resultat negativt.

Risker relaterade till MTN

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Sveaskog ar utsatta for kreditrisker. Investerarens majlighet att erhalla betalning
under MTN &r beroende av Sveaskogs méjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstrackning &r beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet och fortsatta ekonomiska valstand. Om
utsikterna for Bolaget skulle forsdmras finns det risk att Sveaskog inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser
under MTN och séledes riskerar placeraren att forlora delar av eller hela sin placering, oavsett hur den
underliggande marknaden har utvecklats under en MTN:s I6ptid. Férsdémrade utsikter for Bolaget kan dven leda
till en nedgang i marknadsvardet for MTN. Sveaskog stéller inga sakerheter for emitterade MTN och en
investerare som investerar i MTN omfattas inte av den statliga insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om
insattningsgaranti vid h&ndelse av Sveaskogs konkurs.

Andrahandsmarknaden

Det finns ingen garanti for att en andrahandsmarknad med MTN kommer att utvecklas och/eller uppratthallas,
adven om en MTN &r upptagen till handel vid bors eller reglerad marknad. | avsaknad av en vél fungerande
andrahandsmarknad kommer likviditeten for aktuell MTN att forsdémras. Det kan darfor vara fordyrande och
forknippat med svarigheter att snabbt silja en MTN eller erhalla ett pris jamforbart med liknande investeringar
som har en utvecklad andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa
marknadsvérdet for MTN.
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MTN ar strukturellt efterstéllda borgenarer till Koncernféretag

Delar av Sveaskogs intakter harror fran 6vriga Koncernforetag. Bolaget ar darfor delvis beroende av 6vriga
Koncernforetag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Sveaskog ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har mojlighet att ge lan eller lamna
utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstallda och inget Koncernforetag kommer att ga i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN. Sveaskog och Koncernféretagen kommer darutdver att ha skulder till
andra borgenarer som kan vara sakerstallda. Om ett koncernbolag blir féremal for konkurs kommer dess
fordringségare att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan Sveaskog, i egenskap av direkt eller indirekt
aktiedgare i Koncernforetaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Varje investerare bor vara
medveten om att det finns en risk att den som investerar i MTN kan forlora hela, eller delar av, sin placering om
Sveaskog och/eller dess Koncernforetag blir forsatta i konkurs, genomfor féretagsrekonstruktion eller likvideras.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Sveaskog har enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet for andra
marknadslan. Bolaget ar dock inte forhindrat att stélla sakerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra lan. Sakerstallda borgenarer till Sveaskog har ratt till betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna,
vilket innebar en risk for investerare i MTN om Sveaskog inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdval SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta &n
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomréakning. Detta inkluderar saval risken for kraftiga
valutakursférandringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En férsvagning av den
valuta MTN ar denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar vardet pA MTN for investeraren.

Ranterisk relaterad till MTN
Vardet pd MTN paverkas i hog grad av den allmanna rantenivan.

MTN som |8per med fast ranta

For MTN som I6per med fast ranta innebar generellt en hojning av den allménna rantenivan att MTN kan minska
i vérde.

MTN som |6per med rorlig ranta

For MTN som I6per med rorlig ranta innebar generellt en sankning av den allménna rantenivan att avkastningen
pd MTN kan minska.

MTN som ar koppladetill realrénta

For MTN som &r kopplade till realranta ar avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av Nominellt Belopp,
beroende av KPI. Vérdet pa MTN kopplade till realrantor kommer séledes péverkas av KP1 vilket kan ske bade
under I&ptiden och pé Aterbetalningsdagen. Vérdet p& MTN kopplade till realréntan paverkas sévél positivt som
negativt for investeraren.

Fordringshavarmaote

I enlighet med de Allméanna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder i
forhallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som ar av annan
uppfattning ar majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas pa Fordringshavarmote komma att ha en
ofdrdelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen &@n de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering an sddan genom MTN-programmet. Féljaktligen finns det
en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-Systemet”). Clearing och avveckling vid
handel i MTN sévél som betalningar av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet.
Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att g6ra den relevanta betalningen till
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Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN ar saledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning
MTN ges ut i enlighet med svensk ratt gallande vid Lanedatumet. Nya och &ndrade lagar, forordningar,
foreskrifter och praxis kan fa negativa och svarforutsagbara inverkningar pa MTN.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmant

Sveaskog har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hdgst

SEK 8.000.000.000 (eller motsvarande belopp i EUR) eller sadant annat belopp som Emissionsinstituten och
Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en I6ptid om lagst ett ar. MTN kan emitteras i SEK och EUR
med fast ranta, rorlig ranta, realranta eller utan ranta (nollkupong). MTN far inte emitteras till lagre Nominellt
Belopp &n EUR 2.500.000 (eller motsvarande belopp i SEK).

Beslut att emittera MTN fattas av Bolagets styrelse.

Sveaskog har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank ("L edarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ) och Swedbank AB (publ) till
emissionsinstitut (inklusive Ledarbanken, "Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

Fordringshavare foretrads av Administrerande Institut och bestammelser avseende sédan representation regleras
av de Allménna Villkoren.

Allméanna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allméanna Villkoren samt tillampliga Slutliga Villkor.
De Allménna Villkoren ar standardiserade och galler for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Sutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas tillsammans med de
Allménna Villkoren. | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestdimma huruvida en viss
bestammelse i de Allméanna Villkoren ska vara tillamplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor
reglerar bland annat Startdag for Ranteberékning, rantemekanism, eventuell mojlighet for Bolaget till fortida
aterbetalning och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som uppréttas i anledning av ett erbjudande till allménheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pa reglerad marknad kommer att lamnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart
som méjligt och om méjligt innan eventuell period for erbjudandet bérjar I16pa och allra senast innan ansékan om
upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor kommer dven att
offentliggoras pa Sveaskogs hemsida, www.sveaskog.se.

Form for MTN

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begédran om viss registreringséatgard ska
riktas till Kontoférande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och tilldelas ett ISIN (International
Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for Fordringshavare atminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstéllda eller sakerstallda, forutom
sadana forpliktelser som enligt géllande ratt har battre formansratt. MTN &r fritt dverlatbara.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget har atagit sig att:

@ inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stélla sikerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sidkerhet i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
&n Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestimmelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernforetag skall tillampas det som
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galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sadan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger 1amna enligt bestammelse i (b) ovan).

Prissattning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststalls i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till par, 6ver- eller underkurs i forhallande till det tillampliga
Nominella Beloppet. Den eventuella ranta som bestams for MTN &r avhangig flera faktorer varav en sadan ar
géllande placeringar med motsvarande I6ptid.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad av Lan kan komma att géras om sa anges i tillampliga
Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansOka om registrering vid NASDAQ Stockholm eller annan Reglerad Marknad och vidta de &tgarder som kan
erfordras for att bibehélla registreringen sa lange Lénet ar utelépande.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarmdéte. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att det mottagit sddan begaran. Datum for Fordringshavarmétet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning
sammankallat och genomfért Fordringshavarmote ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa motet.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmatet:

@ andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, andring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som féljer av
Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) &ndring av villkoren for Fordringshavarmote;
(© géldenarsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra véardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
narvarar genom en befullméktigad representant).

Preskription

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta preskriberas tre ar efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ratt ska tillampas vid tolkningen av Allméanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgodras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.
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Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillampliga Slutliga Villkor som ska lasas
tillsammans med de Allménna Villkoren.

Rantekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Ranta I6per Lanet med rénta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag for Réanteberakning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott p&
respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och

Euro.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Réanta I6per Lanet med ranta fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av Administrerande Institut p&
respektive Réntebestdmningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen fér samma
period. Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
berédknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

Rantebasen for MTN i Svenska Kronor dr STIBOR och Réntebasen for MTN i Euro & EURIBOR.

”STIBOR?” definieras som:

"EURIBOR” definieras som:

(@)

(b)

(©)

(@)

(b)

(©)

den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges
pd NASDAQ: s hemsida for STIBOR fixing (eller pa sddan annan
hemsida som ersatter denna) for depositioner i Svenska Kronor
under en period jamférbar med den relevanta Rénteperioden; eller

om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden,
kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank AB
(publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana
ersdttande banker som utses av Administrerande Institut) anger
till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner
av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som
enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast
motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pé
internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Ranteperioden.

den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges
pa Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system
eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jamforbar
med den relevanta Rénteperioden; eller

om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden,
kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av
EUR 10.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som
enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning béast
motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Rénteperioden.
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Realranta

MTN med Realranta kan kopplas till fast eller rorlig ranta. For Lan med Realranta I6per Lanet med
inflationsskyddad ranta fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen kan vara fast eller rérlig (sdsom beskrivits ovan) och multipliceras med ett tal i
enlighet med den kvot som berdknats genom att dividera Realranteindex med Basindex. Sadan berakning av
inflationsskyddat Realrénteindex gors pé basis av statistik som inte nddvandigtvis speglar den inflation som den
enskilde Fordringshavaren utsétts for.

Nollkupong

Nollkupongslan loper utan kupongranta. Ranteerséttning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska &terbetalas pa den slutliga Aterbetalningsdagen.

Dagberakning
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvéndas.

30/360 Aret bestér av 360 dagar som férdelas pa tolv ménader om
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar
som lépt i manaden.

Faktisk/360 Det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lan och betalning av ranta

L&n forfaller till betalning pé& den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om négon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ar Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag, i vilket fall ranta for MTN med Rorlig Réanta beléper fram till och
med den faktiska aterbetalningsdagen och ranta for MTN med Fast Rénta beldper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse som medfor att Bolaget har rétt eller skyldighet
att helt eller delvis terbetala L&n tillsammans med upplupen réanta (om négon) fére Aterbetalningsdagen.

Bolagets ratt till fortida aterbetalning

Om majlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsagning av l1an
Administrerande Institut ska

@ om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar
minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begaran kan endast goras av
Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lénebelopp eller av
Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av Lénebelopp vid aktuell
Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(b) om s beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om:

€)] Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan under
MTN-programmet, savida inte drojsmalet
(M &r en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser enligt

Lanevillkoren avseende ndgot Lan under MTN-programmet, under forutsattning att

M rattelse ar méjlig; och



(©)

(d)

(€)

(f)
(¢))

(h)
(i)

@)
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(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlédgger betalning
avseende annat |an och lanet ifrdga p& grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
forutsattning att summan av utestdende skuld under de 1an som berdrs uppgar till minst
SEK 50 000 000;

Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit
beréttigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernféretaget stéllt for annans
forpliktelse, under forutsattning att summan av beréttigade krav som inte infriats inom
sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;

anlaggningstillgdng som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde dverstigande
SEK 50 000 000 utmats eller blir féremal for liknande utlandskt forfarande och sadan
utmétning inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

Koncernforetag staller in sina betalningar;

Koncernforetag ansdker om eller medger anstkan om féretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tréada i likvidation eller att Koncernféretag ska forsattas i
tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”1an” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte erhéllits som lan men
som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pé ett Fordringshavarméte att sadan
uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppséagning.
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ALLMANNA VILLKOR

Féljande allménna villkor ("Allmanna Villkor™) ska gélla for lan som Sveaskog AB (publ) (org. nr 556558-
0031) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 4 juni 2015 mellan Bolaget,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) om MTN-program ("M TN-program”) genom att utge
obligationer med varierande loptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

11

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"Administrerande I nstitut™, vilket anges i Slutliga Villkor, &r (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag déa betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”"Bankdag” ar dag som inte ar séndag eller annan allméan helgdag i Sverige eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allméan helgdag.

”Dagber &kningsmetod” &r vid berédkningen av ett belopp for viss berédkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

@ Om berakningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet beriknas pa ett r med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det
faktiska antalet dagar som lépt i manaden.

(b) Om berakningsgrunden "Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje
annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera
emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa lange
sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR?” ar:

€)] den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jamforbar
med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten (avrundat uppét
till fyra decimaler) av den réntesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pd dennes begéran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.
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”Euro” och "EUR” &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Fordringshavar€” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare aven MTN.

”Fordringshavar méte” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmoéte).

"Justerat L anebelopp” ar Lanebeloppet med avdrag for MTN som 4gs av ett Koncernforetag,
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sadan MTN.

”Koncernen” &r den koncern i vilken Bolaget & moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

K oncer nforetag” ar varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontofdrande I nstitut” &r bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
oppnat VVP-konto avseende MTN.

”K PI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphdrt att faststéllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyréan eller det organ som i dess stélle faststaller eller
offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie ska nytt index raknas om till den indexserie pa
vilken Basindex grundas.

"Likviddag” ar den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” ar varje lan av viss serie omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

"L &nebelopp” ar det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
L anevillkor” for visst Lan, ar dessa Allméanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

“Marknadslan” ar 1dn mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka ar eller kan bli féremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” &r en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

"Reglerad M arknad” ar en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument.

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Sutliga Villkor).

”Startdag For Ranteber akning”, vilken anges i Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken ranta (i
férekommande fall) ska bérja l6pa.

”STIBOR” ar:

() den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa NASDAQs hemsida for
STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersatter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten (avrundat uppét
till fyra decimaler) av den rantesats som Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial,
Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sadana erséttande banker som
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utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for
depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(© om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réantesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pa internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Svenska Kronor” och "SEK ™ ar den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande I nstitut”, vilket anges i Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

"V P-konto” &r det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett vardepapper ar direktregistrerad som dgare av
vardepapper eller (ii) en dgares innehav av vardepapper ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Aterbetalningsdag”, vilken anges i Slutliga Villkor, 4r dag dd MTN ska aterbetalas.
Aterkopsdag” ar den dag d& MTN &terképs av Bolaget enligt punkt 8.3.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den véxlingskurs som gallde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras p& Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om
sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd namnda
dag som publiceras av Rikshanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Yiterligare definitioner sdsom Basindex, Inflationsskyddat Lanebelopp, Inflationsskyddat
Rantebelopp, Initialt Lanebelopp, Realranteindex, Referensobligation, Rantekonstruktion, Réantebas,
Réntebasmarginal, Rantebestamningsdag, Réanteforfallodag/ar, Rénteperiod, Réntesats, Slutindex
och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en I6ptid pa
lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Fordringshavare
under forutsattning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lénebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekréftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i évrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.
REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN ska

for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begédran om viss registreringsatgard avseende
MTN ska riktas till Kontoférande Institut.
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Den som pé grund av uppdrag, pantséttning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlighet med avsnitt 10
(Uppsagning av Lan) och 11 (Fordringshavarmate), och om Euroclear Sweden tillater, aven for
annat andamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag eller pa
annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare énskar utéva Fordringshavares rattigheter under Léanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarmoéte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person far agera
sjélvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sédan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut I1tit registrera att kapitalbelopp respektive ranta
ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.
Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet uthetalas sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget e]j kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sadant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade k&nnedom om att
beloppet kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Ranta pa visst MTN berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.
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I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av féljande alternativ:

(@)

(b)

(©)

(d)

Fast Ranta

Om Léanet &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet 16pa med ranta enligt
Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berédknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska
Kronor och Euro.

Rorlig Ranta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet 16pa med rénta fran
(exklusive) Startdag For Rénteberékning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av Administrerande Institut pa respektive
Rantebestdmningsdag och utgdrs av Rantebasen med tilligg av Rantebasmarginalen for
samma period.

Kan Rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som
avses i punkt 15.1 ska Lénet fortsatta att I16pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sé snart hindret upphort ska Administrerande Institut berakna
ny Réntesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen
av den da lopande Ranteperioden.

Réanta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i
Svenska Kronor och Euro.

Realréanta

Om Lanet &r specificerat som Lan med Realranta ska Lanet I6pa med inflationsskyddad
ranta fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen kan vara fast eller rérlig och beraknas pa det satt som
specificeras i punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med
den kvot som beréknats genom att dividera Realranteindex med Basindex. Administrerande
Institut faststéaller den inflationsskyddade rantebetalningen.

Kan Inflationsskyddat Rantebelopp inte bestammas pa Réntebestamningsdagen péa grund
av sadant hinder som avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsatta att 16pa med den rantesats som
gallde for den narmast forutvarande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna nytt Inflationsskyddat Réntebelopp att gélla fran den
andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da l6pande
Rénteperioden.

Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan
kan utfardas till underkurs.

Ranta (i forekommande fall) erlaggs pé aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Fast Réanta eller Realranta (som &r fast) pa dag som inte ar
Bankdag utbetalas ranta forst foljande Bankdag. Réanta beraknas och utgar dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Rorlig Rénta eller Realranta (som ar rorlig) pa dag som inte
ar Bankdag ska som Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag.
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DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar.
Droéjsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for MTN som loper med ranta ska dock aldrig utgé efter lagre
rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt MTN pa forfallodagen i fraga med tillagg av
tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsranta
efter en réntesats motsvarande (i) for MTN som I6per med rénta, den rantesats som gallde for
aktuellt MTN pa forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som l6per utan ranta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning p& Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om négon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestaimmelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt
eller delvis aterbetala Lé&n tillsammans med upplupen ranta (om négon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolaget har rétt att kpa MTN vid varje tidpunkt under forutséttning att det ar forenligt med
gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, dverlatas eller 16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange nagon MTN utestar gor Bolaget foljande ataganden:

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls
med Bolagets ovriga icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska (i) inte vasentligt férandra karaktaren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang om sadan avhandelse pa ett vasentligt negativt
satt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.
For undvikande av tvivel, ska en eventuell dgarbreddning av (i) Setra Group AB (org. nr. 556034-
8483), (ii) SunPine AB (org. nr. 556682-9122), och/eller (iii) Hjalmare Kanal AB (org. nr. 556002-
4472), i samtliga fall mot marknadsmassigt vederlag, ej anses utgdra en sadan vasentlig forandring
av karaktér av Koncernens verksamhet.

Saker stéllande av andra M arknadslan

Bolaget ska:

@ inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sékerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;
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(b) inte sjalvt stélla sakerhet i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
&n Bolaget; samt

(© tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadslan efterlever bestammelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid péa vederborande Koncernforetag ska tillampas det som
galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sédan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger 1amna enligt bestdammelse i (b) ovan).

Upptagandetill handel pa Reglerad M arknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget att
ansoka om detta i enlighet med Slutliga Villkor och att vidta de atgéarder som erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestaende, dock langst sa lange
detta &r mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av L &nevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pd Reglerad Marknad tillgangliga
pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska:

(M om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sadan begéaran
kan endast goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av
Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av
Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter bevis om detta); eller

(i) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lén tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmatet (sasom
tillampligt) beslutar, om:

@ Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under
detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

Q) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:
(M rattelse &r mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

(© Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlédgger betalning
avseende annat |an och lanet ifrdga p& grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
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forutsattning att summan av utestaende skuld under de 1an som berdrs uppgar till minst
SEK 50 000 000;

(d) Koncernféretag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit
berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernféretaget stallt fér annans
forpliktelse, under forutséttning att summan av beréttigade krav som inte infriats inom
sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;

(e anlaggningstillgdng som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde dverstigande
SEK 50 000 000 utmats eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sadan
utmétning inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utméatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

f Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(9) Koncernforetag ansdker om eller medger ansdékan om féretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h) Koncernforetag forsatts i konkurs;

M beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Koncernforetag ska forsattas i

tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”lan” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte erhallits
som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 10.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarmoéte att sadan uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppsagning enligt punkt 10.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 10.1 skulle intraffa. |
brist pa sadan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om forutsattningar fér uppséagning enligt punkt
10.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 10.1 ska:

@ Lan som I6per med réanta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen ranta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt féljande
formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstdende I6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta
ska istallet kdpranta anvéandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan
kop- och saljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berékningen ska stdngningsnoteringen
anvandas.

t= aterstaende loptid for aktuellt Lan, berdknad enligt Dagberakningsmetoden 30/360.
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FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran
inkom till Administrerande Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som kravs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for
kénnedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmate om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att Iamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for maétet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kréavs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allméanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att résta utan att personligen nérvara vid motet, att rstning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt réstningsforfarande.

Endast personer som &r, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera for
Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet
far utéva rostratt pa sddant Fordringshavarmate, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmoétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for
Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarmote dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitraden, ratt att narvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far
narvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godké&nnas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordforande,
protokollférare och justeringsmén utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning 6ver nérvarande
réstberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Dérefter ska Rostlangden godkéannas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsférfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som inte ar Koncernforetag, ar
rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberakningar
och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.



11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

11.18

22(41)

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet:

@ andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska éterbetalas (annat an enligt vad som féljer av
Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren fér Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 11;
(c) géldenérsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra véardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmdtet. Detta inkluderar, men r inte begransat till, &ndringar och
avstaenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
an dndringar enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppséagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 11.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen
eller via telefon (eller narvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 11.11
ska inte galla for sadant nytt Fordringshavarmoéte. Om Fordringshavarmatet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de &renden
for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga &renden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarmdte som utstracker forpliktelser eller begrénsar rattigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sédan ersattning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lénet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare som inte har
rostat i ett drende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av arendet vallar andra
Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan drojsmal tillnandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av
Koncernféretag pa sadan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstamningsdag fore ett
Fordringshavarmoéte, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmaéte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 14
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares eller Utgivande Instituts begaran
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tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR, M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far Gverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrada med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall 4n enligt punkterna 12.1 till 12.3 ska ske genom
beslut pd Fordringshavarméte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarméte).

Ett godkannande pé& Fordringshavarmdéte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehélla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 9.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 9.5.

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé ranta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket pd Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdéndande och
meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
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BEGRANSNING AV ANSVAR M .M.

| frdga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan géras
géllande for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d&ven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar siddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sédan omstandighet som angivits i punkt 15.1 att
vidta &tgard, far atgarden uppskijutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgdras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekréaftas att ovanstdende Allmanna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 6 juli 2015
SVEASKOG AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Sutliga Villkor for varje 1&n emitterat under
MTN-programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

for [an nr [e]
under Sveaskog AB (publ) (" Bolaget”)
svenska M TN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 6 juli 2015 for ovan namnda MTN-program, jamte nedan angivna
Slutliga Villkor. Allmanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 24 juli 2015
("Grundprospektet™) jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-
programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive dndringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, benamnt ”Prospektdirektivet™).
Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for Lan nr [e] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG. Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet,
eventuellt tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare som dvervager att
investera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och eventuellt
tillaggsprospekt. Grundprospektet samt eventuellt tillaggsprospekt finns att tillgé pa Bolagets hemsida
www.sveaskog.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet héjts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1. L &nenummer: [*]
(i)  Tranchbendmning [*]
2. Initialt L anebelopp:
(i)  for Lanet: [*]
(ii)  for denna tranch: []
[(iii) tidigare tranch(er):] []
3. Prisper MTN: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen réanta fran och
med [datum], om tillampligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] []
6. Startdag For Ranteber 8kning: []
7. Likviddag: []
8. Aterbetalningsdag: []
9. Réantekonstr uktion: [Fast Ranta][Realrénta]
[Rorlig Ranta (FRN)][Realrénta]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket ranta ska berdknas: | [Nominellt Belopp/[*]]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(i)  Raénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

Tiden fran den [] till och med den [+] (den forsta
Ranteperioden) och déarefter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gangen den
[*] och sista gangen den [*]

(Ovan forandrasi handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

30/360

(v) Riskfaktorer:

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Rénterisk relaterad
till MTN — MTN som |6per med fast ranta” i
Grundprospektet

12.

Roérlig Ranta (FRN):

(i) Rantebas:

(i)  Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod

(v) Ranteférfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om g tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta]/[sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [+]-méanader [STIBOR]/[EURIBOR] och [*]-
manader [STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-]1[] % éarlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

[Tva/[+]] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den [*]

Tiden fran den [] till och med den [+] (den forsta
Ranteperioden) och déarefter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [¢], den [¢], den [¢] och
den [+]], forsta gngen den [+] och sista géngen [p&
Aterbetalningsdagen/den [+]].

(Ovan forandrasi handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

Faktisk/360

(vii) Riskfaktorer:

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Rénterisk relaterad
till MTN — MTN som |6per med rérlig ranta” i
Grundprospektet

13.

Nollkupongslan:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

()  Villkor for Nollkupongslan:

[]

14,

Realr énta:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)




(i)  Inflationsskyddat Rantebelopp:
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[Ej tillampligt][Réanta per Lanebelopp
ar][Réantesatsen][Réntebasen plus Réntebasmarginalen]
multiplicerad med Lanebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex
enligt féljande formel:

Realranteindex

X Lanebel X
r anebetopp Basindex

dar r avser
Rantebasmarginalen].

[Réntesatsen][Réntebasen plus

(ii)  Inflationsskyddat Lanebelopp:

(iii) Basindex:

(iv) Realranteindex:

(v) Referensobligation:
(vi) Slutindex:

(vii) Aterkop:

(viii) Indexberékning

(ix) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

[Ej tillampligt][Lanebeloppet multiplicerat med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
enligt féljande formel:

2 Slutindex
Lanebelopp X Py
Om kvoten mellan Slutindex och Basindex ar mindre én 1
skall den vid berakning av Inflationsskyddat Lanebelopp
enligt denna punkt 14 likval anses vara 1.]

[[+] utgorande KPI for [+]]

[KPI for [+] manad (tre manader fore Rantebetalningsdag)]
[Beradknat enligt (viii) nedan]

[Ej tillampligt]/[*]

[KPI fér [s]manad (tre manader fore Aterbetalningsdagen)]
[Beradknat enligt (viii) nedan].

[E] tillampligt]/[*]

[Ej tillampligt] [Berdkning av Realranteindex och Slutindex
gors genom interpolering mellan [KPI] tva och tre manader
fore relevant betalningsdatum. Interpolering sker enligt
samma metod som anvands for svenska statens
realrédnteobligationer.]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Rénterisk relaterad
till MTN —MTN som &r kopplade till realranta” i
Grundprospektet

ater betalningsmdjligheter for
Bolaget fore Ater betalningsdagen:
(i)  Tidpunkter for terbetalning :
(ii)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp som
far &terbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far &terbetalas per MTN:

(v) Frister:

15. Belopp till vilket MTN ska 100 % av [Nominellt Belopp/[+]/[Aterbetalning av
aterbetalasvid den dlutliga Inflationsskyddat Lanebelopp enligt punkt 14 (ii) for varje
Aterbetalningsdagen: MTN]]

16. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

]
[<] % av [Nominellt Belopp/[*]]
1]
1]

[’]
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17. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]
ater be_talnlngsmq Illlgheter for (Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
Fordringshavarefore denna paragraf)
Aterbetalningsdagen: parag
(i)  Tidpunkter for aterbetalning: [*]
(ii)  Pris per MTN vid aterbetalning: | []
(iii)  Frister: [*]
OVRIGT
18. Upptagandetill handel pa Reglerad [Tillampligt/Ej tillampligt]
Marknad:
(i) Reglerad Marknad: [NASDAQ Stockholm/Specificera annan]
(if) Uppskattning av sammanlagda [*]
kostnader i samband med
upptagandet till handel:
(iii) Totalt antal vardepapper somtas | [¢]
upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for upptagande [Specificera/Ej tillampligt]
till handel:

19. I ntressen: [Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer
som ar engagerade i emissionen och som har betydel se for
Lanet ska beskrivas)

20. Kreditbetyg for Lan [Specificera/Ej tillampligt]

21. Bedlut till grund for uppréttandet av | [I enlighet med Grundprospektet] [Infoga annat datum om

emissionen: beslut om emission tagits vid annat tillfalle]

22. Information fran tredje man: [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kanner till
och kan forsakra genom jadmforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande/Ej tillampligt]

23. Utgivande I nstitut: [Specificera]

24. Administrerande I nstitut: [Specificera]

25. ISIN: SE[*]

Bolaget bekraftar att ovanstaende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta. Bolaget
bekraftar vidare att alla vasentliga hindelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektets
offentliggorande som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den []
SVEASKOG AB (publ)
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BESKRIVNING AV SVEASKOG

Bolaget
Bolagets firma ar Sveaskog AB (publ). Bolaget &r publikt. Bolaget har organisationsnummer 556558-0031.

Bolagets styrelse har sitt sdte i Kalix. Bolaget bildades 16 juni 1998. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Affarsidé och mal

Sveaskog &gs till 100 % av Svenska staten. Bolaget ar Sveriges storsta skogsdgare, med ca 14 % av den
produktiva skogsmarken, enligt information fran Skogsstyrelsen och Sveaskog, och en ledande leverantér av
timmer, massaved och biobrénsle. Foretaget arbetar dessutom aktivt med markaffarer och tillhandahaller jakt och
fiske samt upplater mark for lokala foretagare inom natur baserad turism. Skogen ar karnan i Sveaskogs
verksamhet och foretagets vision &r att vara det ledande skogsforetaget vilket innebér att:

vara det mest Ionsamma skogsforetaget pa kort och lang sikt
vara kundernas framsta och kunnigaste partner

vara forstahandsvalet for medarbetare och entreprendrer
vara ledande inom innovation och effektivitet

vara ledande inom hallbart skogsbruk

Verksamheten &r decentraliserad och finns 6ver hela landet. Koncernen omsétter 6,2 miljarder kronor och har ca
700 anstéllda.

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, vars verksamhet fortsatt ska baseras pa
affarsméssiga grunder och generera en marknadsmassig avkastning enligt proposition 2009/10:169 "Féréndrat
uppdrag for Sveaskog AB”.

Historik

Merparten av statens skogsinnehav forvaltades fram till 1992 av Doménverket. Den 1 juli 1992 6verfordes
Domanverkets huvudsakliga skogsinnehav samt verkets skogsrdrelse och merparten av évrig verksamhet till det
av svenska staten helagda foretaget Doman AB. Kvar i statens direkta forvaltning l1ag framst skogsmark véster
om den s.k. odlingsgransen.

Doman AB forvarvade den 31 december 1993 det helstatliga skogsindustriféretaget ASSI AB. Samtidigt
andrades foretagets namn till AssiDoman AB. Den 1 mars 1994 lamnade AssiDomaén ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i det borsnoterade Nch AB, dér staten dgde ca 51 % av aktierna. Den 1 april 1994 boérsintroducerades
AssiDomaén varefter statens dgarandel uppgick till drygt 50 %.

Under 1999 éverfordes ca 25 % av AssiDomans skogsmark till dotterféretaget Sveaskog AB, vars aktier
forvarvades av staten. Samtidigt minskade statens &garandel i AssiDomén till ca 35 %.

Ar 2001 forvarvade staten genom Sveaskog AB resterande 65 % av aktierna i AssiDomén AB.

Ar 2003 skapade Sveaskog, LRF och Skogsigarna Mellanskog Sveriges stérsta och Europas fjarde storsta
foretag inom traindustri, Setra Group AB, genom ett samgaende mellan AssiDoman Timber och Mellanskog
Industri AB. Sveaskog &ger for narvarande 50% av Setra Group AB.

2006 salde Sveaskog kartongrorelsen AssiDoman Cartonboard i Frovi till Kinneviks heldgda dotterbolag,
Korsnas. | och med forsaljningen blev Sveaskog ett renodlat skogsédgande foretag.

Ar 2009 firade Sveaskog 150 &rs jubileum raknat frn 1859. D& beslot namligen riksdagen att Sveaskogs
foregangare Kungliga Domanstyrelsen skulle skota de statliga skogarna.

Sveaskogs verksamhet

Marknadsomraden

Verksamheten bedrivs i tre geografiska marknadsomraden; Nord, Mitt och Syd. Marknadsomradena erbjuder
ocksa markupplatelser och arrenden. Som stod for verksamheten finns koncerngemensamma staber.
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Dotterforetaget Svenska Skogsplantor AB dvergick 1 april 2015 till att utgora ett affirsomrade inom Sveaskog-
koncernen. Affarsomradet, vars verksamhet fortsatter att bedrivas under varuméarket Svenska Skogsplantor,
producerar och saljer plantmaterial samt utfor tjanster inom skogsskotselomradet.

Sveaskog har andelar i foretag dar det inte foreligger ett koncernforhallande. Innehavet i traindustriforetaget
Setra Group AB (publ) &r det storsta.

Uppdrag och riktlinjer fran dgaren

Sveaskog ingar i gruppen statligt 4gda foretag som verkar inom och under marknadsmassiga villkor och krav.
Som komplement till aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning, har regeringen formulerat en
agarpolicy som géller for statsdgda foretag. Den anger principer for foretagens styrning och rapportering.
Agarpolicyn markerar dven att statsagda foretag ska ha en genomténkt strategi for etiskt, socialt och
miljomassigt ansvar samt vara ett foredome i arbetet med jamstalldhet och mangfald samt att den langsiktiga
vardeutvecklingen blir den bésta tdnkbara. Riktlinjer for Sveaskogs verksamhet anges, férutom i statens
agarpolicy och generell lagstiftning, i bolagsordningen och séarskilda uppdrag.

Fortydligat uppdrag

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, med utgangspunkt fran propositionen
2009/10:169; Forandrat uppdrag for Sveaskog AB (publ), fran den 22 mars 2010 av Naringsdepartementet.
Riksdagens beslut slar fast att Sveaskogs verksamhet ska baseras pa affarsmassig grund och generera
marknadsmaéssig avkastning. Sveaskog ska vara en oberoende aktdr med kérnverksamhet inom skogsbruk utan
egna stora intressen som slutanvandare av skogsravara. Sveaskog kan ocksa bedriva narliggande verksamhet om
det bidrar till att 6ka Bolagets avkastning. Dessutom ska Sveaskog &ven fortsattningsvis genom férsaljning av
mark pa marknadsmaéssiga villkor méjliggéra omarronderingar och tillkop for enskilt skogbruk, sarskilt i
glesbygd. Férsaljning av mark ska ske till dess att tio procent av den areal bolaget hade 2002, vid Bolagets
bildande, ar avyttrad. Riksdagen beslutade aven att Sveaskogs uppdrag att tillhanda hélla ersattningsmark till
staten skulle upphora vid utgangen av 2010. Samtidigt fick Sveaskog i uppdrag att 6verféra produktiv skogsmark
till en sammanlagd areal om hdgst 100 000 hektar till staten for anvéndning som ersattningsmark. Sveaskog har
tidigare haft ett uppdrag av riksdagen att bidra till utveckling av naturturism pa statens marker. Detta ar inte
langre ett specifikt uppdrag. For Sveaskog ar naturturism en affarsverksamhet som bidrar till att 6ka
avkastningen pa skogskapitalet och som dirmed omfattas naturligt av foretagets koncernidé. Sveaskog har inte
heller langre riksdagens uppdrag att sélja Svenska Skogsplantor AB, en frga som istallet kan avgoras av styrelse
och ledning. Det férandrade uppdrag for Sveaskog som riksdagen beslutade i juni 2010 har féranlett en &ndring
av Sveaskogs bolagsordning, som finns publicerad pa foretagets hemsida. Till foljd av att Sveaskogs uppdrag
fortydligats har en dversyn av foretagets finansiella mal gjorts.

Arbetet med sarskilda uppdrag
Markfdrsaljning och ersattningsmark

Sveaskog har under 2014 sélt 5 629 hektar skogsmark i syfte att forstarka enskilt skogsbruk, till och med
december 2014 har 7,57 procent motsvarande 330 149 hektar salts. | samband med att riksdagen i juni 2010
beslutade om ett forandrat uppdrag for Sveaskog bemyndigade ocksa riksdagen regeringen att éverfora
fastigheter med en sammanlagd areal om hogst 100 000 hektar produktiv skogsmark fran Sveaskog AB till staten
genom utdelning av fastigheter eller av aktier i ett av Sveaskog AB &gt dotterbolag. | december 2010 éverforde
Sveaskog de aktuella fastigheterna till ett sérskilt dotterbolag, Ersattningsmark i Sverige AB. Vid arsstamman
2011 utdelades aktierna i Ersattningsmark i Sverige AB till staten.

Sveaskogs agande i Setra Group AB

Sveaskog har som mal att avyttra sin andel i intresseforetaget Setra Group AB. Huvudagarna 4r dverens om att
en forsiljning ska ske pa ett satt som gor det mojligt att fa ut ett bra vérde for tillgdngarna. Sa lange Sveaskog
har delagande i Setra Group AB kvarstar ambitionen att fortsatta utveckla och stirka foretagets konkurrenskraft.
Sveaskog &ger 50 procent av aktier och rostetal i Setra Group AB.

Ekonomiska mal
De ekonomiska mélen galler fran &rsstimman 2014.
Direktavkastning - mal minst 4,5 % under en konjunkturcykel. Definieras som rorelseresultat fore

vardefoérandringar skog exklusive reavinster fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital
exklusive uppskjuten skatt.
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Nettoskuldsattningsgrad — mal inom intervallet 0,3-0,6. Mattet anger hur mycket netto rantebarande skulder som
finns i foretaget i forhallande till eget kapital.

Utdelning — ordinarie utdelning ska langsiktigt motsvara minst 65-90 % av resultatet efter skatt, exklusive e]
kassaflodespaverkande vardeforandringar av vaxande skog efter skatt. Utdelning gors under forutsattning att
kapitalstrukturmalet efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande av genomférande av
koncernens strategi och investeringsbehov.

Marknaden

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och ungefar halften av skogsravaran tas fran den egna
skogen. Marknadsforutsattningarna i branschen paverkas till stor del av hur den globala tra- och skogsindustrin
samt energisektorn utvecklas. Sveaskogs kunder finns i huvudsak i Sverige och exporterar en stor del av sina
produkter dver hela vérlden. Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar darfér lonsamheten i olika led.

Sagverk
Efterfragan pa sagtimmer var god under 2014 med stigande priser.

Marknaden for sagtimmer &r beroende av byggkonjunkturen. | Sverige dkade byggandet under 2014, vilket drev
efterfrigan pa sagtimmer. Eftersom 70 procent av det svenska sagade virket gar pa export, ar Sveaskogs kunder i
hdg grad beroende av den internationella byggkonjunkturen och den svenska kronkursen. De storsta
exportmarknaderna for svenskt sagat virke finns i Europa, Mellandstern, Nordafrika, Kina och Japan. | Europa
6kade byggandet under 2014 fran laga nivaer men har under 2015 planat ut. Efterfragan dkade framfor allt i
Storbritannien under 2014 men har minskat nagot under 2015. Mellandstern och Japan pressades av samre
ekonomisk utveckling under 2014 vilket paverkade efterfragan negativt. Nordafrika och Kina utvecklades
daremot starkare under 2014. Svensk virkesexport har ocksa haft fordel av att byggkonjunkturen i USA
aterhamtat sig nagot under 2014. De nordamerikanska konkurrenterna har darmed fokuserat mer pa
hemmamarknaden och mindre pa export.

Pa kort sikt 4r det osakert hur konjunkturen kommer att paverka efterfragan pa svenskt tra. | manga lander i
Europa ar tillvaxten fortsatt svag och statsfinanserna svaga. Ménga tillvéxtprognoser for Europa har darfor
skrivits ned, medan Asien och Afrika har en snabbare tillvéixt. Sveaskog &r dvertygad om att efterfragan pa
sagtimmer kommer att 6ka pé langre sikt eftersom tr &r ett hallbart och atervinningsbart material med ménga
anvandningsomraden. Idag byggs cirka 90 procent av de svenska smahusen i tra. Det finns ocksa flera exempel i
Sverige pd anvandning av tra i flervaningshus. Tra anvands ocksa som bérande konstruktion i sporthallar och
andra stora byggnader. Trabroar byggs idag bade som gang- och cykelbroar samt som véagbroar.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs levererade 4 620 (4 322) km3fub sagtimmer under 2014, vilket ar sju procent mer dn 2013.

Massa- och pappersindustri

Kapacitetsutnyttjandet var hogt i massabruken har varit hogt under 2014 men det rader ett visst verskott av
massaved och annan fiberrdvara pd marknaden i Sverige. Det innebar att priserna var oférandrade under 2014.
Priset pa massaved av tall och gran ar lagre &n priset pd massaved av bjork. Det rader brist pa inhemsk bjork till
de svenska massa- och pappersbruken, darfor importeras bjork fran bland annat Baltikum. Priset for massaved ar
lagre an priset for sagtimmer. Darfor ar det tradstammar eller delar av stammar som inte anvands till sagvirke
som blir massaved. Ofta handlar det som stammar som &r for klena eller har olika kvalitetsbrister. Massaveden
far dock inte vara rotskadad eftersom det paverkar kvaliteten pa pappersmassan. Framfor allt vid gallring av
skogen fér Sveaskog ut den storsta volymen massaved. Aven vid slutavverkningar blir det massaved, eftersom
inte alla delar av tradstammarna kan anvandas till sdgtimmer.

Efterfragan pa grafiska papper och tidningspapper har under flera ar minskat och kommer att fortsatta minska.
Daremot Gkar efterfragan pa forpackningspapper av olika slag pa grund av den globala befolkningskningen och
6kad handel. Massaved fran de svenska skogarna har kvaliteter som gor den sérskilt bra for forpackningar med
hoga krav, till exempel vétskekartonger for mjolk och juicer. Manga bruk som gor tidningspapper har tvingats
stanga ner eller stalla om produktionen till férpacknings- eller hygienpapper. Den svenska skogsindustrin
paverkades negativt av den starka kronan i borjan av 2014. Dock forsvagades kronan avsevart under andra
halvaret av 2014, vilket har forstarkt lonsamheten for massabruken.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 5 219 (5 126) km3fub massaved och flis under 2014, vilket ar tva procent mer an 2013.



Biobranslemarknaden
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Efterfragan pa biobréansle fran skogen var svag under 2014 och leverans av trabransle fran skogen har fortsatt
minska. Orsakerna till den minskade efterfragan pa biobransle ar flera. En ar att klimatet varit varmare under
2014 (vilket leder till en kort eldningssésong), en annan att industrin effektiviserar sina processer och déarmed
minskar sitt behov av energi. En tredje orsak ar stor konkurrens fran andra bréanslen. ldag kan kraft- och
varmeverk elda med i princip vad som helst som ar brannbart. Férutom biobréansle fran skogen och flis fran
sagverken gar det att elda med olja, kol, torv, sopor och returtra fran till exempel rivningshus och kasserade
maobler. De laga olje- och energipriserna gor att fossila branslen och el har en hogre konkurrenskraft. Under 2014
har Sveaskog mérkt en 6kad konkurrens fran framfor allt importerade avfallsbranslen.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 999 (1 359) km3fub biobransle under 2014, vilket ar 26 procent mindre &n 2013.

Legal information om Bolaget

Sveaskog-koncernen

Bolaget ar moderbolag i en koncern av foretag. | Koncernen ingér per datumet for detta Grundprospekt forutom

Bolaget foljande Koncernforetag.

Direkt innehav i Koncernféretag

Dotterforetag Or ganisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Hjélmare Kanal AB 556002-4472 Sverige 100
Sveaskog Forvaltnings AB 556016-9020 Sverige 100
Indirekt innehav i Koncernféretag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
MPH Skydd AB 556852-1339 Sverige 100
SIA Sveaskog Baltfor 40003293038 Lettland 100
Skogsriket Sveaskog AB 556097-2811 Sverige 100
Stoten Mark AB 556000-1074 Sverige 100
Sveaskog Forsakringsaktiebolag 516401-8466 Sverige 100
Svenska Skogsplantor AB 556477-5327 Sverige 100
Sveaskog Timber AB 556027-0703 Sverige 100
Sagedet Fastighets AB 556811-9456 Sverige 100
Koncernens innehav i intresseféretag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Setra Group AB 556034-8483 Sverige 50
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Aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara I&gst 100.000.000 kronor och hégst 400.000.000 kronor,
fordelat pa lagst 100.000.000 aktier och hogst 400.000.000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 118.373.034 kronor. Aktierna i Bolaget ar
utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i kronor.

Samtliga aktier i Sveaskog ags av svenska staten. Bolagsstyrningen inom Sveaskog utgar fran svensk
lagstiftning, svensk kod for bolagsstyrning, statens agarpolicy och interna styrdokument. | statens dgarpolicy
med tillhérande riktlinjer for extern rapportering och for anstéallningsvillkor fér ledande befattningshavare, vilken
faststalls arligen, redogér regeringen for sina uppdrag och mal, tillampliga ramverk och sin instéllning i viktiga
principfragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt agda bolag.



34(41)

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Namn Funktion
Helene Bistrom Ordférande
Eva Férnstrand Ledamot
Thomas Hahn Ledamot
Johan Hallberg Ledamot
Birgitta Johansson-Hedberg Ledamot
Anna-Stina Nordmark Nilsson Ledamot
Mats G Ringesten Ledamot
Sofia Gilliusson Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Sture Persson Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Thomas Esbjérnsson Suppleant, Arbetstagarrepresentant
Lars Djerf Suppleant, Arbetstagarrepresentant

Helene Bistrom

Fodd 1962. Syrel sens ordfdrande sedan 2015 och styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i Cramo Oyj. Ledamot Svensk Fjarrvarme och KTH.

Eva Farnstrand

Fodd 1951. Syrel seledamot sedan 2008.

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande Infranord AB. Ledamot Indutrade AB. Ledamot IVA, Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien. Vd Férnstrand projekt AB.

Thomas Hahn
Fodd 1964. Syrelseledamot sedan 2007.
Utbildning: Agronomie doktor.

Andra pagaende uppdrag: Ledamot i Kungliga Skogs- och Lantbruksakademien. Ledamot i
Kérnavfallsfonden. Forskare Stockholm Resilience Centre.

Johan Hallberg
Fodd 1974. Syrelseledamot sedan 2012.
Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Ledamot Teracom Boxer Group AB och Infranord AB. Investment
Director/Kanslirad vid Regeringskansliet.

Birgitta Johansson-Hedberg
Fodd 1947. Syrel seledamot sedan 2001.
Utbildning: Fil kand, psykologexamen.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande Almi Stockholm Sérmland, Sankt Lukas Sverige AB, Svenska
Linnésallskapet. Ledamot Copenhagen Economics och Vitec AB.
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Anna-Stina Nordmark Nilsson
Fodd 1956. Styrel seledamot sedan 2006.
Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Vice ordférande Svenska Kraftnat. Ledamot Dedicare AB., Partnerinvest AB,
Styrelseakademien.

Mats G Ringesten

Fodd 1950. Styrel seledamot sedan 2009.

Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Ledamot Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien.

Sofia Gilliuson
Fodd 1973. Syrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2015.
Andra pagaende uppdrag: IT-arkitekt.

Sture Persson
Fodd 1957. Syrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2003.
Andra pagaende uppdrag: Skordarforare.

Thomas Esbjornsson
Fodd 1962. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2015.
Andra pagaende uppdrag: Logistiker.

Lars Djerf
Fodd 1968. Syrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2010.
Andra pagaende uppdrag: Skordarforare.



Koncernledning

Namn Funktion
Per-Olof Wedin Vd och koncernchef
Per Matses Vice vd, CFO

Linda Andersson

Nina Arkeberg

Viveka Beckeman

Karin Ericsson

Eva Karlsson Berg
Fredrik Klang

Tommy Nilsson

Lena Sammeli-Johansson
Herman Sundgqvist

Jan Wintzell

Per-Olof Wedin

Chef stab Kommunikation

Vd-assistent, adjungerad till koncernledningen
Chef stab Juridik och fastigheter

Chef stab HR

Chef marknadsomréde Mitt

Chef marknadsomrade Syd

Chef marknadsomrade Nord

Chef affarsomréde Svenska Skogsplantor
Chef stab Skogsbruk

Chef stab Affarsutveckling och innovation

Fodd 1955. VVd och koncernchef. Hos Sveaskog sedan 2011.

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot Setra Group AB.

Per Matses

Fodd 1958. Vice vd, CFO. Hos Sveaskog sedan 2010.

Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot Setra Group AB.

Linda Andersson

Fodd 1971. Chef stab Kommunikation. Hos Sveaskog sedan 2004.
Utbildning: Fil kand kommunikationsvetenskap.

Nina Arkeberg

Fodd 1967. VVd-assistent, adjungerad till koncernledningen. Hos Sveaskog sedan 2011.

Utbildning: Fil mag foretagsekonomi.

Viveka Beckeman
Fodd 1971. Chef stab Juridik och fastigheter. Hos Sveaskog sedan 2012.

Utbildning: Jur kand.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot SunPine AB.

Karin Ericsson

Fodd 1971. Chef stab HR. Hos Sveaskog sedan 2001.

Utbildning: Socionom.

Eva Karlsson Berg

Fodd 1959. Chef marknadsomrade Mitt. Hos Sveaskog sedan 2015.

Utbildning: Civilingenjor.
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Fredrik Klang
Fodd 1970. Chef marknadsomrade Syd. Hos Sveaskog sedan 2000.
Utbildning: Jagmaéstare, skoglig doktor SLU.

Tommy Nilsson

Fodd 1954. Chef marknadsomrade Nord. Hos Sveaskog sedan 1999.

Utbildning: Jagmastare.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot Shorelink och Effektivare SkogsbransleSystem.

Lena Sammeli-Johansson
Fodd 1959. Chef affarsomrade Svenska Skogsplantor. Hos Sveaskog sedan 1985.
Utbildning: Jagmastare.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande Skogsbrukets plantskyddskommitté och Féreningen Sveriges
skogsplantproducenter.

Herman Sundqvist
Fodd 1963. Chef stab Skogsbruk. Hos Sveaskog sedan 1994.
Utbildning: Jagmaéstare, skoglig doktor SLU.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande Skogforsk, Ordforande Féreningen Skogen. Ledamot KSLA,
Skogsindustriernas skogskommitté och Swe Tree Technologies.

Jan Wintzell
Fodd 1961. Chef stab Affarsutveckling och innovation. Hos Sveaskog sedan 2013.
Utbildning: Jagmastare.

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nés via Bolagets postadress Sveaskog AB (publ),
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har nagra privata intressen som kan st i strid med
Bolagets intressen.

Revisorer

Deloitte AB 4r Bolagets revisor sedan arsstamman 23 april 2015, med Hans Warén som huvudansvarig revisor.
Hans Warén ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

For perioden fran arsstamman 2011 till arsstamman 2015 var PricewaterhouseCoopers AB Bolagets revisor, med
Martin Johansson som huvudansvarig revisor under perioden 1 september 2012 till arsstimman 2015. Martin
Johansson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Bolagets styrelse beslutade under véaren 2004 att etablera Bolagets ursprungliga MTN-program. Beslutet
bekraftades av Bolagets styrelse den 15-16 juni 2015.

Bolaget ansvarar for innehéllet i Grundprospektet. Harmed forsékras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt Bolaget vet, Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess inneb6rd.
Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Bolaget vet
och kan bedéma pa grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte nagon
information utelamnats som gor att den atergivna informationen &r felaktig eller missvisande. Endast under de
forutsattningar och i den omfattning som féljer av svensk lag svarar dven Bolagets styrelseledamoter for
innehallet i Grundprospektet. Harmed forsakras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess inneb6rd.

Vasentliga avtal

Sveaskog har inte ingatt ndgra vasentliga avtal utanfor dess normala affarsverksamhet vilka skulle kunna f&
vasentlig paverkan pa Sveaskogs mojlighet att fullgora dess betalningsforpliktelser under MTN.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den I6pande verksamheten blir Sveaskog fran tid till annan foremal for tvister, krav och
administrativa forfaranden. Sveaskog har dock inte varit part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Sveaskog ar medvetet om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Sveaskogs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Vasentliga forandringar sedan delarsrapporten for Q1 2015

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Sveaskogs finansiella stallning eller stallning pa marknaden
sedan 31 mars 2015, vilket ar sista dagen av den finansiella period for vilken Sveaskogs senaste delarsrapport
eller bokslutskommuniké offentliggjordes.

Vasentliga tendenser sedan offentliggdrandet av arsrapporten for 2014

Det har inte skett nagon vésentlig negativ forandring av Sveaskogs framtidsutsikter sedan 16 mars 2015, vilket
ar dagen for offentliggérandet av den senaste offentliggjorda reviderade finansiella rapporten for Sveaskog.

Ovriga handelser som nyligen intraffat och som har en vasentlig
paverkan pa bedomningen av Sveaskogs solvens

Inga handelser specifika for Sveaskog har nyligen intraffat i den utstrackning att de har en vasentlig inverkan pa
bedémningen av Sveaskogs solvens.

Radgivare

Svenska Handelsbanken AB (publ) ar ledarbank for MTN-programmet. Svenska Handelsbanken AB (publ)
(samt till det narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Sveaskog for vilka det erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyrd ar Sveaskogs legala radgivare i samband med etablerandet av MTN-
programmet.
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Inforlivande genom h&nvisning
Foéljande information har inforlivats i detta Grundprospekt och ska lasas som en del darav:

Arsredovisning fér 2013 med hanvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberéttelsen pa sidorna 42 — 45 och
48 — 71 (se sarskikt den reviderade konsoliderade
resultatrakningen pé sidan 42, den reviderade konsoliderade
balansrakningen pa sidan 43, den reviderade konsoliderade
kassaflodesanalysen pa sidan 45 samt revisionsberattelsen pa
sidan 71), inklusive alla Sveaskogs dotterbolag.

Arsredovisning for 2014 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberéattelsen pa sidorna 44 — 47 och
51 — 71 (se sarskilt den reviderade konsoliderade
resultatrakningen pé sidan 44, den reviderade konsoliderade
balansrakningen pé sidan 45, den reviderade konsoliderade
kassaflddesanalysen pa sidan 47 samt revisionsberattelsen pa
sidan 71), inklusive alla Sveaskogs dotterbolag.

Delarsrapport for Q1 —Q2 2015 med hanvisning till den oreviderade konsoliderade finansiella
informationen pa sidorna 6 — 8 och 10 — 11 for perioden
1 januari 2015 till 30 juni 2015 (inklusive jamfoérande siffror for
perioden januari-juni 2014) (se sérskilt den oreviderade
konsoliderade resultatrakningen pa sidan 6, den oreviderade
konsoliderade balansrakningen pa sidan 7 och den oreviderade
konsoliderade kassaflddesanalysen pa sidan 8).

De delar i ovan angivna dokument som inte har inférlivats genom hanvisning finns antingen atergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt gallande prospektférordning relevans for upprattande av ett grundprospekt.

Sveaskogs arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen. Forutom Sveaskogs reviderade koncernredovisning for
rakenskapsaren 2013 och 2014, har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Sveaskogs koncernredovisning i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2013 och 2014 har upprittats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som
har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Delarsrapporten for Q1 —
Q2 2015 har for koncernen uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for delarsapporten ar oférandrade jamfort med senast
avgiven arsredovisning.

Tillgangliga handlingar
Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgangliga pa www.sveaskog.se. Papperskopior av

dokumenten finns ocksa tillgdngliga pa Sveaskogs huvudkontor pa Torsgatan 4, Stockholm, under
Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning.

. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2013 och 2014 (inklusive
revisionsberattelse), inklusive alla Sveaskogs dotterbolag.

. Bolagets delarsrapport for Q1 — Q2 2015.
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ADRESSER

Emittent Ledarbank

Sveaskog AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ)
Bestksadress Besdksadress

Torsgatan 4, Stockholm
Postadress
105 22 Stockholm

Telefon: 0771-787 100
www.sveaskog.se

Revisor

Deloitte AB

Bestksadress
Rehnsgatan 11, Stockholm

Postadress
113 79 Stockholm

www. deloitte.se

FOr kop och forséaljning kontakta:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1, Box 7523

103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Telefon: 08-568 80 77

Nordea Bank AB (publ)
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm
www.nordea.se

Telefon: 08-614 90 56

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

Telefon: 08-5859 00 00

Blasieholmstorg 11, Stockholm

Postadress
106 70 Stockholm

Telefon: 08-701 10 00
www.handelsbanken.se

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sv.html

DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

www.dnb.se

Telefon: 08-473 48 50

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets: 08-463 46 09
Stockholm: 08-463 46 50
Géteborg: 031-743 3210
Malmo: 040-24 39 50
Gavle: 026-17 20 80
Linkoping: 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm: 08-701 28 80
Umeé: 090-15 45 80
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SVEASKOG

Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

www.sveaskog.se



