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Viktiga handelser 2007

» Resultat fére skatt férbattrades till 1 860 MSEK, vilket motsvarar en
6kning om 39%. Nettoomsattningen kade med 20% till 7 263 MSEK.
Efterutdelning om 2 miljarder i december. Arets nettoresultat var 1 419
MSEK (2 138).

= Framgangsrik upparbetning efter stormen Per da cirka en miljon m3sk f6ll pa
Sveaskogs marker, frimst i Goétaland. Upparbetningen genomférdes utan

personskador.

= Biobrénsleférsaljningen okade med 48% jamfort med féregaende ar till f6ljd
av medveten utveckling av afféaren.

= Ett nytt vindkraftsamarbete med Vattenfall inleddes. Det kan resultera i 550
vindkraftverk. P4 Sveaskogs marker finns redan 15 vindkraftverk etablerade.

= 300 000 hektar naturvardsskogar avsattes, som en del i Sveaskogs miljémal.
Information och kartor finns tillgédngliga pa webben.

Finansiella nyckeltal, koncernen

2007 2006
Nettoomséttning, MSEK 7 263 6 030
Rorelseresultat fore vardeforandring skog, MSEK 1361 782
Vardeforandring skog, MSEK 762 842
Rorelseresultat, MSEK 2123 1624
Resultat fore skatt, MSEK 1860 1338
Resultat fran avvecklad verksamhet, MSEK - 1152
Arets resultat, MSEK 1419 2 138
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 13
Avkastning pa operativt kapital, % 9,3 53
Soliditet, % 48 51
Antal anstallda 726 731
Medelantal anstallda 1027 1027
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Bolagsstyrningsrapport

Sveaskog tillampar Svensk kod for
bolagsstyrning, den sa kallade Koden,
men har i enlighet med statens &gar-
politik gjort avsteg fran Koden nar det
géller beredning av beslut om nominering
av styrelse och revisorer och nér det
galler redovisning av styrelseledaméters
oberoende i férhallande till staten som
storre agare. Principerna fér nominerings-
processen for styrelse och revisorer i av
staten heldgda bolag beskrivs under
rubrikerna nedan. Styrelseledaméters
oberoende i férhallande till staten som
stérre agare redovisas inte.

Denna rapport &r inte en del av den
formella arsredovisningen och har inte
granskats av féretagets revisorer.

1. TYDLIG ANSVARSFORDELNING
Sveaskog ér ett statsagt aktiebolag. Till
grund for styrningen av féretaget ligger
den svenska aktiebolagslagen, foretagets
bolagsordning, Svensk kod for bolags-
styrning samt statens agarpolitik.

| statens agarpolitik finns riktlinjer och
policies for foretag med statligt dgande.
Bland annat regleras styrelsens ansvar
och sammanséttning. Agaren lamnar
dessutom agarinstruktioner vid arsstam-
man. En effektiv bolagsstyrning inom
Sveaskog kan sammanfattas i ett antal
samverkande delar som beskrivs nedan.

2. ARSSTAMMA

Arsstamman i Sveaskog AB agde rum
den 26 april 2007 pa Sveaskogs kontor i
Bergshamra, Solna. Stamman var éppen
for allmanheten och cirka 100 personer
deltog. Thomas Hahn invaldes som ny
styrelseledamot. Maria Norrfalk och Asa
Domeij lamnade sina platser i styrelsen.
Under arsstdmman fanns mojlighet att
stalla fragor om verksamheten. Ars-
stdmman 2008 ager rum den 16 april
pa Sveaskogs kontor i Bergshamra.

2.1 EXTRA BOLAGSSTAMMA

Den 14 december 2007 agde en extra
bolagsstamma rum pa Sveaskogs kontor
i Bergshamra, da det beslutades om
efterutdelning.

3. NOMINERINGSPROCESSEN

For statligt helagda bolag géller foljande
principer for beredning av beslut om
tillsattning av styrelseledaméter och
revisorer.

3.1 Nominering av styrelse

For statligt helagda bolag tillampas
enhetliga och gemensamma principer
for en strukturerad nomineringsprocess.
Nomineringsprocessen drivs och
koordineras av enheten for statligt
agande inom Naringsdepartementet.
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Verksamhetsstyrning

Koncernstrategi och koncernorganisation

VD - KONCERNLEDNING

Verksamhetsstyrning Policies Riskhantering
(Mal&Styrprinciper) och riktlinjer Intern kontroll

SKOGSRORELSEN OCH STABER
ROLLER, ANSVAR OCH STYRSYSTEM

Gjorda nomineringar av ledamoter
presenteras enligt Kodens riktlinjer i
kallelse till arsstdamma samt pa féretagets
hemsida. Naringsdepartementet tar ocksé
fram forslag pé styrelseordférande och
ordférande vid &rsstamman.

3.2 Nominering av revisorer

Agaren har ansvaret fér val av revisorer
och att beslut fattas pa arsstamman. Det
praktiska arbetet med upphandlingen av
revisorer hanteras av styrelsens revisions-
utskott tillsammans med foretaget.
Revisorerna utses enligt aktiebolagslagen
pé& mandatperioder om fyra ar. Senaste
val av revisorer gjordes vid arsstamman
2004. Infor val av revisorer lamnas
information om férslag i kallelse till
&rsstdmma och pa féretagets hemsida.

4. STYRELSE

Sveaskogs styrelse ska enligt bolags-
ordningen best& av lagst fem och hdgst
nio ordinarie ledaméter. Darutover finns
tva ordinarie arbetstagarrepresentanter
samt tva suppleanter. Féretagets
chefsjurist ar styrelsens sekreterare.
Verkstallande direktoren ingar inte

i styrelsen men &r féredragande vid
styrelsens sammantraden.

4.1 Styrelsens arbete

Enligt styrelsens arbetsordning ska
utdver det konstituerande motet styrelsen
normalt hélla sju méten per &r. Arbets-
ordningen anger vilka &renden som ska
behandlas vid varje méte samt vilka
specifika fragor som ar understallda
styrelsen. Arbetsordningen innehaller
ocksa uppgifter om ansvars- och
arbetsfordelning mellan styrelsen och
verkstéllande direktoren.

Styrelsens ordférande arbetar med
foretagets position utéver dess ekono-
miska prestationer, med fokus pa
samhéllsrelaterade mal och relationer i
forhallande till det politiska systemet.
Ordféranden arbetar ocks& med fore-
tagets fastighetsaffarer pa& dvergripande
strategisk niva. For 16pande férvaltnings-
atgarder ligger ansvaret pé verkstallande
direktéren. Under verksamhetséaret 2007
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har styrelsen haft nio protokollférda
sammantraden, varav ett tvadagars
strategiméte. For information om
respektive styrelseledamots narvaro vid
styrelse- och utskottsmoten, se under
presentation av styrelseledaméter.
Under aret har de viktigaste fragorna
som styrelsen behandlat varit féljande:

* VIDAREUTVECKLAD ORGANISATION

Sedan 1 juli 2006 har Sveaskog en ny
organisation som bygger pa en samman-
héllen skogsrorelse med tre huvud-
processer och fem marknadsomraden.
Styrelsen informerades under aret
kontinuerligt om forandringsarbetet.

- FORSAKRING/RISKER

Stormen Gudrun ar 2005 och stormen
Per i januari 2007 har satt fokus pa de
vader- och klimatrisker som féretagets
skogstillgangar ar utsatta for. Fragan

om risker och forsakringar har darfér
aterkommande diskuterats i styrelsen
under aret och inneburit att en forsék-
ringspolicy har beslutats under 2007, dar
fragan om skogsférsakringens totala
ersattningsnivéa och sjalvrisknivé formali-
serats. Den 0kade stormfrekvensen med
risker for stormskador pé& skog samt
andra risker som brénder, har gjort att
styrelsen under &r 2007 beslutat att hoja
den totala ersattningsnivé som ar
forsakrad. Detta for att skydda balans-
rakning och minska effekten av produk-
tionsbortfall vid en skada. En dversyn av
méjligheterna till andra forsakrings-
l6sningar for koncernen fortgér, samtidigt
som koncernens egna forsakringsbolag
har erhéllit 6kad kapitalisering for att
kunna avlasta karnverksamheten dess
risker, framst da stormrisken.

» STRATEGISKA FRAGOR

Under styrelsens strategiméte i juni
behandlades fragan om alternativa
handlingsvagar for ett hallbart skogsbruk
i ett féranderligt klimat. Styrelsen
betonade vid motet att Sveaskog ska
vara ledande och st& for en utveckling av
skogsbruket som &r anpassad till en
klimatforandring och att Sveaskog ska
arbeta vidare med ett skogsbruk med
80% brukad areal och 20% naturvards-
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areal samt med 6kad satsning pa
anlaggning och skérd av bland annat
biobranslesortiment. Sveaskog ska
fortsatta att bruka skogen pa ett satt som
gar att forena med naturturism och
friluftsliv. Under motet diskuterades dven
Sveaskogs deltagande i utvecklingen av
biodrivmedel och roll p& bioenergimark-
naden. Foretagets mojligheter att uppléta
mark till vindkraft pa ett affarsmassigt
satt belystes ocksé.

* SAMVERKAN MED RENNARINGEN
Styrelsen har under aret foljt arbetet

i projektet "Samrad med rennéringen’,
och ingaende diskuterat méjligheterna
att nd en fungerande samexistens
mellan skogsnéring och rennéring.

* RAVARUTILLGANGEN | NORRA SVERIGE
Under aret har styrelsen diskuterat
fragan om den begransning av mojlig-
heten att sélja ravara som kan uppsta i
norra Sverige vid en negativ installning
till avverkningar vid samradsforfarandet
enligt Rennaringslagen, vid avsattningar
for naturvard samt avsattningar for
forsaljningar enligt markforsaljnings-
program. Dessa faktorer arbetas in i
foretagets avverkningsberékningar, vilka
ligger till grund for framtida virkessuttag
pé Sveaskogs marker.

* SVEASKOG NATURUPPLEVELSER AB
Dotterbolaget Sveaskog Naturupplevel-
ser arbetar med att tillgangliggéra mark
for jakt, fiske och naturupplevelser.
Sveaskogs styrelse har under aret fatt
|6pande information om dotterbolagets
arbete med organisation, affarsplan och
externa samarbeten. Under &ret lanse-
rades marknadsplatsen www.inatur.se.

| mitten av december slutade Mikael
Linnander som vd och Jimmy Pettersson,
chef vilt- och fiskeférvaltning inom
bolaget, tog dver som tf vd.

* SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Sveaskogs styrelse har under 2007
informerats om det arbete som utférts i
dotterbolaget bland annat nar det galler
utvecklingen av mekaniskt snytbagge-
skydd.

» SETRA GROUP AB

Sveaskogs styrelse har under aret foljt
det arbete som gjorts i intressebolaget
Setra Group AB avseende effektivisering
och utveckling av verksamheten, samt
arbetet med att forbereda en &dgarbredd-
ning.

4.2 Styrelsens utskott

Styrelsen har tre utskott; ersattnings-,
revisions- samt fastighetsutskottet.
Utskotten bereder fragor infor beslut i
styrelsen. Riktlinjer for utskottens arbete
finns i styrelsens arbetsordning. Dess-
utom finns sarskilda instruktioner for
fastighetsutskottet och revisionsutskottet.
Styrelseordféranden deltar som ord-
forande i saval ersattnings- som fastig-
hetsutskottet. Ordférande i revisions-
utskottet ar Christina Liffner. Behandlade
fragor protokollférs och rapport [amnas
vid efterféljande styrelsemote.

ERSATTNINGSUTSKOTTET
Ersattningsutskottet har haft ett méte.

| ersattningsutskottet ingar Bo Dockered
och Birgitta Johansson-Hedberg.

REVISIONSUTSKOTTET

Revisionsutskottet har haft sex méten
varav de externa revisorerna deltog vid
fyra. | revisionsutskottet ingar Christina
Liffner, Hakan Ahlgvist och Sture
Persson. Revisionsutskottet har deltagit i
revisionsplaneringen for 2007 och haft
I6pande kontakt med de externa
revisorerna. Viktiga fragor som behand-
lats &r IFRS sérskilt skogsvardering enligt
IAS 41, ny férsékringspolicy fér Sveaskog
och speciella fragor inom skatteomradet.
Revisionsutskottet har foljt arbetet med
att dokumentera den interna kontrollen
och identifiera viktiga processer samt
berett fragan om upphandling av revisorer
infor perioden 2008-2011.

FASTIGHETSUTSKOTTET

Fastighetsutskottet har haft sex moten.

| fastighetsutskottet ingar Bo Dockered,
Lars Johan Cederlund, Lena Johansson
och Eva-Lisa Lindvall. Fastighetsutskottet
har under aret aktivt foljt arbetet med

och uppféljningen av forsélining av mark
sarskilt inom markférsaljningsprogram-
met samt for reservatsbildningar.
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4.3 Styrelsens sammansittning
Sveaskogs styrelse har atta ledaméter,
fyra kvinnor och fyra man.

Bo Dockered, styrelseordférande

Fodd 1941, invald 1999. AgrDhc. Vice
ordférande i Andra AP-fonden. Ledamot
i KSLA. Tidigare férbundsordférande i
Lantméannens riksforbund, ordforande i
bland annat AB Trav och Galopp, Lernia
AB och Sveriges Lantbruksuniversitet
SLU. Ordférande i fastighetsutskottet
(FU) och ersattningsutskottet (EU).
Narvaro vid styrelseméten under 2007:
Qav9,FUBav6ochEU 1av1.

Hakan Ahlqvist

Fodd 1943, invald 2003. Agronom och
ekonomiexamen. Tidigare vd och
koncernchef Cerealia samt l&ng erfaren-
het som foretagsledare inom livsmedels-
industrin. Ordférande i Forpacknings-
och Tidningsinsamlingen AB, Svensk
Returkartong AB och Svenska Metall-
kretsen AB, ledamot i Coop Norden och
Coop Sverige. Ledamot i KSLA. Ledamot
i revisionsutskottet (RU). Narvaro vid
styrelsemdten under 2007: 8 av 9 och
RU 6 av 6.

Lars Johan Cederlund

Fodd 1941, invald 1999. Civilekonom vid
Handelshogskolan, Stockholm. Amnes-
réd, enheten for statligt agande, Narings-
departementet. Tidigare olika befattning-
ar inom regeringskansliet. Ordférande i
OECDs arbetsgrupp for privatisering och
bolagsstyrning av statliga bolag och i
Forvaltningsbolaget Stattum. Ledamot i
Civitas Holding AB/Vasakronan AB.
Ledamot i fastighetsutskottet (FU).
Narvaro vid styrelseméten under 2007:
9av9ochFUB av 6.

Thomas Hahn

Fodd 1964, invald 2007. Agronomie
doktor vid Sveriges Lantbruksuniversitet
2001. Forskare och studierektor vid
Centrum for tvarvetenskaplig miljo-
forskning (CTM), knuten till Stockholm
Resilience Centre. Ordférande i Ekono-
mer fér Miljon. Tidigare involverad i The
Millennium Ecosystem Assessment.
Narvaro vid styrelseméten under 2007:
6 av 6.
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Lena Johansson

Fodd 19565, invald 1999. Agronom vid
Sveriges Lantbruksuniversitet. General-
direktor for Kommerskollegium. Tidigare
generaldirektor for Livsmedelsekono-
miska institutet, SLI. Ledamot i Stiftelsen
Svensk Industridesign och Styrelsen for
internationellt utvecklingssamarbete,
SIDA. Ledamot i fastighetsutskottet (FU).
Narvaro vid styrelsemdten under 2007:
8av9ochFU 6 av 6.

Birgitta Johansson-Hedberg

Fodd 1947, invald 2001. Fil kand,
psykologexamen vid Lunds Universitet.
Ordférande i Umea Universitet, Vinnova
och Vagverkets Konsultrad, vice ordfo-
rande i A-banan, ledamot i Botniabanan,
Fortum, Finansinspektionen och NAXS
Nordic Access Buyout Fund. Tidigare vd
och koncernchef i FéreningsSparbanken
och Lantméannen. Ledamot i ersattnings-
utskottet (EU). Narvaro vid styrelsemoten
under 2007: 9 av9 och EU 1 av 1.

Christina Liffner

Fodd 1950, invald 1999. Civilekonom vid
Handelshogskolan, Stockholm. Tidigare
finansdirektor Asea-koncernen, vice vd
och CFO AssiDoméan AB. Ordforande i
Svensk Adressandring AB, Svenska
Endometriosforeningen, vice ordférande
i AB Svensk Exportkredit, ledamot i
Lansforsékringar Bergslagen, Civitas
Holding AB/Vasakronan AB, Prevas AB
samt i SJR in Scandinavia AB. Ord-
férande i revisionsutskottet (RU). Narvaro
vid styrelsemoten under 2007: 8 av 9
och RU 6 av 6.

Anna-Stina Nordmark-Nilsson

Fodd 1956, invald 2006. Civilekonom.
Vd pa Foretagarna. Tidigare auktoriserad
revisor, Halso- och sjukvardsdirektor i
Stockholms Lans Landsting, vd pa
Pitea-Tidningen, Landstingsdirektor i
Norrbotten samt Vagdirektdr i Norr- och
Vasterbotten. Vice ordférande i Svenska
Kraftnat och ledamot i Dids Fastigheter
AB. Nérvaro vid styrelseméten under
2007: 9 av 9.

ARBETSTAGARREPRESENTANTER

Eva-Lisa Lindvall

Fodd 1951, invald 2007. Ordinarie,
Ledarna. Planeringsledare, Sveaskog.
Ledamot i fastighetsutskottet (FU).
Narvaro vid styrelseméten under 2007:
8av9ochFU3av4.

Sture Persson

Fodd 1957, invald 2003. Ordinarie,
Skogs- och Trafacket. Skérdarforare,
Sveaskog. Ledamot i revisionsutskottet
(RU). Narvaro vid styrelseméten under
2007:9 av 9 och RU 6 av 6.

Kurt Larsson

Fodd 1952, invald 2003. Suppleant,
Skogs- och Trafacket. Skordarforare,
Sveaskog. Narvaro vid styrelseméten
under 2007: 9 av 9.

Ola Lassemo

Fodd 1974, invald 2006. Suppleant,
SACQ. Chef Virkesadministration,
Sveaskog. Nérvaro vid styrelseméten
under 2007: 9 av 9.

Asa Domeij och Maria Norrfalk frantradde
sina uppdrag som styrelseledaméter vid
arsstamman 2007. Deras néarvaro vid
styrelseméten fram till dess var 2 av 3
respektive 3 av 3.

REVISORER

Torsten Lyth
Fodd 1952, vald 1999.
Auktoriserad revisor, Ernst & Young.

Torbjérn Kéhler
Fodd 1952, vald 1999.
Auktoriserad revisor, Ernst & Young.

Filip Cassel
Fodd 1947, utsedd 2004.
Auktoriserad revisor, Riksrevisionen.

4.4 Ersattning till styrelse

Styrelsens arvoden bestams av ars-
stamman. Aven arvoden till styrelse-
ledamoter i styrelseutskott beslutas pa
arsstamman. Under aret har erséttning
till styrelsen utgatt med ett totalt arvode
om MSEK 1,b. Férdelning av arvoden
framgér av not 8 pa sid 3b. Styrelsen har
inte haft del i nagot incitamentsprogram.



5. STYRELSENS RAPPORT OM INTERN-
KONTROLL AVSEENDE DEN FINAN-
SIELLA RAPPORTERINGEN FOR 2007

Styrelsen ansvarar enligt den svenska
aktiebolagslagen och Svensk kod fér
bolagsstyrning for den interna kontrollen.
Detta avsnitt ar uppréttat i enlighet med
Koden och den vagledning som fram-
tagits av FAR och Svenskt Néaringsliv
samt med tillampning av Kollegiet for
Svensk Bolagsstyrning, Anvisning nr
1-2006. Det innebar att avsnittet
begréansas till en beskrivning av hur den
interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen ar organiserad.

Ramverk for intern kontroll

Sveaskog tillampar COSO:s ramverk

for dokumentation och analys av intern
kontroll. Den foljande beskrivningen av
hur den interna kontrollen ar organiserad
avseende den finansiella rapporteringen,
foljer denna struktur:

= Kontrollmiljo

= Riskbeddmning

= Kontrollstrukturer

= Information och kommunikation

= Uppfdljning

Vasentliga forandringar

Nagra véasentliga forandringar i hur
internkontrollen &r organiserad i for-
hallande till foregéende rakenskapsar
har inte skett.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen av-
seende den finansiella rapporteringen
utgdrs av kontrollmiljon med organisation,
beslutsvagar, befogenheter och ansvar
som dokumenterats och kommunicerats i
styrande dokument sdsom policies och
riktlinjer.

De véasentligaste delarna av kontroll-
miljon nér det galler den finansiella
rapporteringen behandlas i styrande
dokument rérande redovisning och
finansiell rapportering.

Under 2007 har Sveaskog fortsatt
arbetet med att utveckla bolagets system
for internkontroll. Arbetet sker dels pa
foretagsdvergripande niva med fram-
forallt struktur och styrande dokument
dels pa operativ niva med riskhantering
dels regelefterlevnad. Arbetet, som syftar
till att langsiktigt uppratthéalla en god

intern kontroll i bolaget, omfattar bland
annat att integrera riskhantering och
internkontroll i bolagets affarsprocesser.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter
Styrelsen ansvarar for att bolaget
hanterar sina risker pa ratt satt och att
fastlagda principer for den finansiella
rapporteringen och interna kontrollen
efterlevs. Risker i samband med den
finansiella rapporteringen ar forlust eller
férskingring av tillgéngar, otillborligt
gynnande av annan part p& bolagets
bekostnad och andra risker som ror
vasentliga felaktigheter i redovisningen,
till exempel avseende bokféring och
vardering av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader eller avvikelser i upplys-
ningskrav. Frdgorna bereds av revisions-
utskottet infor behandling i styrelsen.

Ett antal poster i resultat- och balans-
rékningen har identifierats dar risken for
vasentliga fel ar forhojd. Dessa risker kan
huvudsakligen hanforas till periodise-
ringar, vardering av lager, IAS 41 Jord och
skogsbruk samt till de [T-system som
stédjer verksamheten.

Riskbeddmningen sker utifr&n process-
beskrivningar. Beskrivningar finns for en
stor del av foretagets processer och
kontrollaktiviteter.

Information och kommunikation
Sveaskog har informations- och kom-
munikationskanaler som syftar till att
framja fullstandighet och riktighet i den
finansiella rapporteringen.

Vasentliga riktlinjer, manualer med
mera av betydelse for den finansiella
rapporteringen uppdateras och kommu-
niceras till berérda medarbetare I6pande.
Det finns saval formella som informella
informationskanaler till foretagsledningen
och styrelsen for vasentlig information
fran medarbetarna. For extern kommuni-
kation finns riktlinjer som sékerstéller att
foretaget lever upp till hogt stéllda krav
pa korrekt information till marknaden.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar genom revisions-
utskottet kontinuerligt den information
som koncernledningen lamnar. Revisions-
utskottets arbete innefattar bland annat
att sakerstalla att atgarder vidtas rérande
de brister och forslag till tgarder som

framkommit via interna kontrollaktiviteter
och den externa revisionen. Under 2007

har olika méjligheter att hantera identifie-
rade forbattringsomraden utvérderats. En
rutin ska implementeras under 2008,

Internrevision

Under 2007 har Sveaskog inte haft en
internrevisionsavdelning. Ett arbete med
processkartlaggning och éversyn av den
interna kontrollen har pagéatt under 2006
och 2007.

Ansvaret for den vidare utvecklingen
och férvaltningen av systemet fér intern
kontroll sker nu i organisationen. Den
interna kontrollen ingar fran och med
2008 i verksamhetsledningssystemet.
Styrelsen beddmer att det inte finns
behov av att inratta en sarskild gransk-
ningsfunktion i form av en intern-
revisionsavdelning.

6. REVISION

Revisorerna har till uppgift att pa
aktiedgarens vagnar granska foretagets
arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning.

Styrelsen kommunicerar med revi-
sorerna genom revisionsutskottet, samt
genom att revisorerna narvarar pé
styrelsemétet i januari for en avrappor-
tering infor arsbokslutet.

Vid arsstamman 2004 utséags for tiden
intill &rsstamman 2008 som revisorer
Thorsten Lyth, Ernst & Young AB samt
Torbjorn Kéhler, Ernst & Young AB.
Riksrevisionen har darutdver férordnat
auktoriserade revisorn Filip Cassel att
vara revisor i foretaget.

Ersattningen till revisorerna framgér av
not 6 pa sid 33.

Under 2007 péborjades upphandling-
en av revisionstjanster fér de kommande
fyra &ren. Forslag till ny revisor kommer
att redovisas i kallelsen till arsstamman.

6.1 Kvaliteten pa den finansiella
rapporteringen

Styrelsen har for att sakerstélla kvaliteten
i den finansiella rapporteringen tillsatt ett
revisionsutskott. Utskottets uppgift ar
bland annat att svara for beredningen av
styrelsens arbete med att kvalitetssakra
bolagets finansiella rapportering, att
fortlépande traffa bolagets revisorer for
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att informera sig om revisionens inrikt-
ning och omfattning samt diskutera
samordningen mellan externrevisorerna
och de interna kontrollaktiviteterna och
synen pa bolagets risker. Utskottet ska
dessutom godkénna vilka andra tjanster
an revision som bolaget f&r upphandla av
bolagets revisor, utvardera revisionsinsat-
sen, samt bitrada vid framtagandet av
forslag till val av revisor och vid arvode-
ring av revisionsinsatsen, samt bereda en
bolagsstyrningsrapport att faststéllas av
styrelsen. Styrelsen sakerstaller vidare
kvaliteten i den finansiella rapporteringen
genom att p& styrelsemoten behandla
och besluta om delérsrapport, arsredo-
visning och bokslutskommunike.

7. FORETAGSSTRUKTUR

Sveaskog har 726 medarbetare. Sedan
1 juli 2006 har foretaget en process-
orienterad organisation. Organisationen
infordes i syfte att forbattra effektivitet
och I6nsamhet, bland annat genom en
béattre styrning och kontroll, samt
underlatta intern samverkan och
utveckling.

Sveaskogs organisation bygger pa en
sammanhallen skogsrorelse med tre
huvudprocesser — Marknad, Produktion
och Skogsskatsel. Skogsrorelsen bestar
av fem marknadsomraden, Norrbotten,
Vasterbotten, Sédra Norrland, Bergslagen
och Gotaland. Huvudorterna i de fem
marknadsomrédena &r Kalix, Lycksele,
Ostersund, Orebro och Vixjé.

7.1 Foretagsledning

Sveaskog leds av verkstallande direkto-
ren enligt de instruktioner som beslutats
av styrelsen. Vd ingér inte i styrelsen, men
ar foredragande och forser styrelsen med

information som underlag fér dess arbete.

Vds ansvar innefattar I6pande verksam-
hetsfragor och kontakter med foretagets
styrelseordférande och externa intres-
senter. Vd leder ocksé koncernledningens
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arbete. Koncernledningen bestar utéver
verkstéallande direktoren av vice vd samt
cheferna for staberna Personal, Infor-
mation, Ekonomi och Finans, Miljé och
socialt ansvar, Skogskapital samt Juridik.
Foérdelningen mellan mén och kvinnor ar
tre kvinnor och fem man.

Gunnar Olofsson
Vd och koncernchef sedan 2004.
Fodd 1955. Anstélld sedan 2001.
Civiljagmastare.

Tidigare bland annat skogsdirektor i
Sveaskog, vd fér Persson Invest Skog
och byradirektér vid Skogsstyrelsen.
Styrelseordforande i Sveaskogs dotter-
bolag Sveaskog Naturupplevelser AB
och Svenska Skogsplantor AB samt
ledamot i Setra Group AB.

Urban Eriksson

Vice vd. Fodd 1959. Anstélld sedan 2003.

Linda Andersson
Chef stab Information. Fodd 1971,
Anstélld sedan 2004,

Solveig Aspholm
Chef stab Juridik. Fodd 1957. Anstalld
sedan 2006.

Karin Ericsson
Chef stab Personal. Fodd 1956. Anstalld
sedan 2001.

Olof Johansson
Chef stab Miljo och socialt ansvar.
Fodd 1958. Anstélld sedan 1988.

Herman Sundqvist
Chef stab Skogskapital. Fodd 1963.
Anstalld sedan 1994.

Peder Zetterberg
Chef stab Ekonomi och Finans. Fédd
1951. Kontrakterad sedan 2006.

Koncernledningen har under 2007 haft
atta sammantraden. Under 2007 har
ledningen dessutom haft tva temadagar
med fokus pa for féretaget strategiska
fragor. Inom de operativa dotterbolagen
Svenska Skogsplantor AB samt
Sveaskog Naturupplevelser AB finns
egna ledningsgrupper som leds av
respektive vd. En gang i kvartalet har
Sveaskogs vd verksamhetsuppféljning
med ledningen i respektive dotterbolag
samt med ledningen for skogsrorelsen
samt med respektive stabschef.

8. ERSATTNING TILL
FORETAGSLEDNINGEN

Styrelsen utser arligen ett ersattnings-
utskott som bereder fragor om erséttning
och anstallningsvillkor for foretagsled-
ningen. Styrelsen [amnar till &rsstdmman
forslag pa principer f6r kompensation till
foretagsledningen. Forslaget presenteras
pé& hemsidan i samband med kallelse till
arsstdamma. Ledande befattningshavare i
Sveaskog uppbér endast fast ersattning.
Inga bonus- eller incitamentsprogram
forekommer. Ersattningar till ledande
befattningshavare framgéar av not 8 pa
sid 3b.



Sveaskogs koncernledning. Fran véanster:

Karin Ericsson, Linda Andersson, Olof Johansson,
Urban Eriksson, Herman Sundqvist, Gunnar
Olofsson, Peder Zetterberg, Solveig Aspholm.
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Risk- och kanslighetsanalys

Skogens biologiska tillvaxt samt stabila och férutsagbara kassafloden fran avverkningar

och upplatelser begréansar skogsagarens ekonomiska risker. Sveaskog ar utsatt for

marknadsrelaterade risker, finansiella risker och risker for skogskapitalet: biologiska, vader-

och klimatrisker samt sociala risker férknippade med féretagets ansvar och agerande.

De stora stormfallningarna i borjan av
2005 och 2007 visar med tydlighet pa
vader- och klimatrisken och dess
konsekvenser. Samtidigt ger Sveaskogs
stora och utspridda innehav en spridning
av vader- och biologiska risker. Dartill har
Sveaskog méjligheter att begransa
effekter av skador genom att flytta
resurser fran andra delar av landet, en
mojlighet som utnyttjades efter stormen
Gudrun. Till féljd av stormfallningarna
har Sveaskogs forsakringsskydd for
omfattande stormskador reviderats
under 2006 och 2007.

Sveaskog arbetar med att utveckla
skogens olika varden bland annat genom
att hitta ytterligare intaktskallor med
skogen som bas. Har kan verksamheten i
dotterbolagen Sveaskog Naturupplevel-
ser AB och Svenska Skogsplantor AB
namnas, men ocksa Sveaskogs satsning-
ar pa vindkraft i samarbete med olika
energiféretag. Satsningarna ger en
bredare intaktsbas, men kan aven
innebara risker.

MARKNADSRISKER
Den dominerande delen av skogsbrukets
intakter kommer fran sagtimmer och
massaved. Biobransle utgér en ny och
vaxande andel av intdkterna. Utveckling-
en for sagverksindustrin kommer &ven
fortsatt att vara den viktigaste faktorn for
skogsbrukets I6nsamhet. Kunder med
svag betalningsformaga, som olénsamma
sagverk, ar en risk for Sveaskog.
Fiberravara utgor en lagre andel av
skogsbrukets intakter, men utvecklingen
for svensk massa- och pappersindustri
ar av stor betydelse for [6nsamheten.
Massa- och pappersindustrin har under
senare &r haft relativt en positiv utveck-
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ling. Den 6kande marknaden for bio-
bransle gor att spridningen i avsattnings-
mojligheter dkar. Sveaskog forutspar en
fortsatt 0kning i efterfragan pé biobrans-
len, vilket gor foretaget mindre kansligt
vid kraftiga nedgéangar i efterfragan inom
skogsindustrin. Den fortsatta utveckling-
en inom biobrénsle paverkas av politiska
beslut kopplade till energi- och klimat-
fragor, samt efterfragan pa energi i stort.
Savél sagverksindustrin som massa-
och pappersindustrin verkar pa en
internationell marknad. Den internatio-
nella konkurrenskraften avgors i stor
utstrackning av féretagens mojligheter
till intékts- och produktivitetsutveckling i
niva med konkurrenter i andra lander.

BIOLOGISKA RISKER

Skador pa den véxande skogen genom
viltskador, skador av insekter samt
gremeniella, rotréta och andra svamp-
sjukdomar utgér de storsta biologiska
riskerna for en skogsagare.

Efter stormen Gudrun 2005 som
fallde cirka 2,2 miljoner m3fub pa
Sveaskogs marker i Gétaland, har
granbarkborrepopulationen vuxit kraftigt i
det stormdrabbade omradet. Granbark-
borren ar en av f& insekter som kan
orsaka omfattande skador genom att
doda oskadade trad i storre skala.
Stormen Per fallde cirka 12 miljoner m3 ar
2007. Darmed okar risken ytterligare for
framtida angrepp eftersom barkborrarnas
reproduktion gynnas av kvarliggande
trad. Kraftfulla &tgarder ar viktiga for att
skadorna pa stadende skog de kommande
aren ska kunna minimeras. Helt nédvan-
diga atgarder ar upparbetning av det
stormfallda virket, sa kallad sok- och
plockverksamhet riktad mot enskilda

grupper av angripna trad. Sveaskog har
under hela 2007 arbetat intensivt med
upparbetning av angripna trad och
riskbestand i hela sédra Sverige.

De mest frekventa skadorna pa skog
uppkommer normalt nar vilt betar pa
plantor och ungskog, d&ven om de
ekonomiska effekterna av sddana skador
ofta ligger langt fram i tiden. En balan-
serad jakt anpassar algstammen till
tillgangen pé& féda och begransar darmed
betesskadorna. Sveaskog genomfor
forsok med atgarder for att oka fodotill-
gangen, till exempel genom anpassad
skogsskotsel och odlingar av fodervaxter
i kraftledningsgator och véagdiken.
Sveaskog har utvecklat riktlinjer for
viltvarden i syfte att minimera kost-
naderna for betesskador.

Snytbaggen ar en insekt som orsakar
skada genom att gnaga av bark fran
barrtradsplantor, som ofta dor av
angreppen. Planteringen méste d& goras
om eller kompletteras, vilket ar kostsamt.
Snytbaggens angrepp ar storst i sédra
Sverige. Kemiska skyddsmedel for
behandling av plantor ar registrerade for
anvandning till och med 2011. Samtidigt
pagar ett lovande arbete med att utveckla
fullgoda alternativa mekaniska plant-
skydd. Utvecklingen av mekaniska skydd
utgdr ocksa grunden for nu gallande
éverenskommelse inom svenska FSC
fram till 2010. Sveaskog &ger genom
dotterbolaget Svenska Skogsplantor tva
patent for giftfria plantskydd, Conniflex
och BetaQ, som ar de patent som forst
beraknas bli kommersiellt gangbara.
Anvandningen av dessa skydd innebar en
riskminskning for foretagets egna skogar
och en minskad miljébelastning.

Enligt Skogsstyrelsen innebér pa kort



Riskfaktorer

Sagverksnéringen

Massa- och pappersindustrin

Internationell konkurrens

Riskfaktorer

Granbarkborren

Viltbetesskador

Snytbaggen

Rotréta

Térskatesvamp

Riskfaktorer

Stormfalining

Férorenad mark inom Sveaskogs innehav

Riskfaktorer

Finansieringsrisk

Ranterisk

Kreditrisk

Legala risker

Riskfaktorer

Importvirke av oénskat ursprung

MARKNADSRISKER
Risk

Tidvis dalig l6nsamhet ger utslagning av
sagverk och kreditforluster for Sveaskog.
Strukturomvandling ger farre men mer
konkurrenskraftiga kunder.

F&, dominerande foretag innebér bristande
konkurrens och fa alternativa affarsméjligheter.

Utslagning av foretag och kunder i Sveaskogs
naromraden.

BIOLOGISKA RISKER
Risk
Efter stormen Gudrun 2005 och Per 2007 har
barkborrepopulationen vuxit kraftigt i omradet.

Vilt som betar pa unga trad och plantor
forsenar skogstillvéxten.

Gnager av bark fran barrtradsplantor vilket
leder till férsamrade foryngringar.

Vardet pa vaxande skogar minskar, trad dor.

Svampangrepp pa ungskog av tall leder till att
trad dér.

Risk

Direkt ekonomiskt bortfall genom minskat
rérelseresultat, minskat varde pa skogs-
kapitalet, réjning innebar pafrestning pa
organisation, skador av barkborre.

Ansvar for férorenad mark och darmed behov
av efterbehandling med potentiellt stora
kostnader.

Risk

Tillgangarna &r till cirka 20% finansierade med
externa lan. Risk for om ett stort lanebehov
uppstar i ett anstrangt kreditmarknadslége.

Risk for att Sveaskog exponeras mot ett
oférmanligt ranteldage med en stor lanestock.

Att en motpart inte kan fullfélja sina ataganden.

Felrapportering som strider mot lag och god sed.

SOCIALA RISKER
Risk

Inkop fran exempelvis Ryssland och Baltikum
kan innebéra risker kopplade till illegal avverk-
ning, korruption och arbetsratt.

HANTERING AV VASENTLIGA RISKER

Hantering

Aktiva kundval och kreditforsakringar. Prioritering
av samarbete med kunder som har langsiktig
dverlevnads- och [6nsamhetspotential.

Utbka marknads- och kundkapital.
Effektivare logistik och 6kad export.

Vara en effektiv leverantor med utvecklade
kundndra affarskoncept som astadkommer
mervarden och dkad l6nsamhet for parterna.

Hantering
Snabb upparbetning av det stormfallda virket.
Anvandning av kemiskt behandlat fangstvirke.

Jakt, atgarder for 6kad fodotillgang, 6kad kunskap
om viltstammar.

Kemiska skyddsmedel samt utveckling av
mekaniska plantskydd, Conniflex.

Férebygga angrepp genom att behandla stubbar
efter awerkning med svampsporer.

Inventera omfattning. Trad med térskate ldmnas
inte som fro- eller hansynstrad.

VADER-, KLIMAT- OCH MILJORISKER

Hantering

Férsakringar mot skador, skogsskotselatgarder

som minskar riskerna: gallring, plantering, 6kad

I6vandel, slutavverkning vid ekonomisk mognad.
God krisorganisation och logistik.

Kartlaggning, strategi for prioritering av omraden,
arbete med efterbehandling.

FINANSIELLA OCH LEGALA RISKER

Hantering

En vél diversifierad laneportfélj av angivare och
investerare med god flexibilitet och konkurrens-
kraftig prisséttning.

Sveaskogs policy &r att lanestockens genomsnitt-
liga rantebindning ska vara 10-30 manader.

Finanspolicyn reglerar maximal kreditexponering.

Tydligt regelverk, kontroll, uppféljning och revision.

Hantering

Sveaskogs uppforandekod samt tydliga riktlinjer
for sparning och dokumentation av inkdpt ravara,
vilka styr foretagets agerande och uppféljning.
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sikt avsaknad av effektiva nya skydd mot
snytbagge kraftigt forsdmrade féryng-
ringar och risk for uppskjutna avverk-
ningar i vantan p& alternativ behandling
av snytbaggen. Pa langre sikt beddmer
Skogsstyrelsen att skadorna for snyt-
baggen kan leda till ett minskat utbud av
industrivirke med 4-5 miljoner m3 per &r.
Totalt uppskattas den arliga direkta
kostnaden till cirka MSEK 550 for det
svenska skogsbruket.

Rotrota, som &r en svamp, férekommer
i hela Sverige, framst p& gran. Angreppen
kan forebyggas bland annat genom att
stubbarna i samband med avverkning
behandlas med sporer frén en ofarlig
svampart, som férhindrar etablering av
den skadliga rotrotesvampen péa stubb-
ytan.

Angrepp av torskatesvamp har
uppmarksammats i Norrbotten under
2007. Svampen har tidigare framst
angripit topparna pa éldre tallar, men
angriper nu &ven i stor omfattning
bestand av tallungskog. Térskate leder
till att traden dor.

Under sommaren har riksskogs-
taxeringen gjort en inventering som visar
att cirka 50 000 hektar, varav uppskatt-
ningsvis 35 000 hektar p& Sveaskogs
mark, av tallungskogarna i Norrbottens
kustland har skador som omfattar mer
an 10% av stammarna i bestandet.

VADER- OCH KLIMAT- OCH
MILIORISKER
De véder- och klimatrisker som Sveaskog
utséatts for ar storm, snébrott, brand och
klimatférandringar. Stormfallning utgor
den dominerade skaderisken p& grund av
vader. Stormféllt och darmed skadat virke
utgdr i genomsnitt cirka 5% av de arliga
avverkningarna. Mindre stormféliningar ar
arligen aterkommande héndelser.
Skogsbruksprinciperna anpassas for att
minimera riskerna. Placering av hyggen
och hyggeskanter, gallringsprogram samt
tradens hojd vid tidpunkten for virkes-
skord ar viktiga faktorer i det arbetet.
Sveaskog arbetar for att begrénsa
vader- och klimatrisker genom att undvika
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gallringar i aldre bestand (sarskilt gran-
dominerade), att slutavverka bestand
nar de natt sin ekonomiska mognad,

att anpassa hyggesutformningen, att

ta sarskild hansyn i speciellt utsatta
omréden och att 6ka andelen I6vtrad.

En viktig faktor ar kontinuerligt dkad
kunskap om skogsbruk och stormfall-
ningar. Sveaskog samarbetar med olika
parter daribland Sveriges Lantbruksuni-
versitet, SLU, for att omsatta grundforsk-
ning i anvandbara skogsskotselmodeller.

Risken for en stdrre stormfalining ar
statistiskt mer begransad, men nér den
intraffar innebéar den stor skada. Detta
har med eftertryck visats i samband med
de stora stormféllningarna i sddra Sverige
i bérjan av 2005 och 2007. Sveaskog har
forsakrat sig mot skador i samband med
stérre stormfaliningar. Dessutom har fore-
taget en god organisation for att hantera
situationer med kraftiga stormskador.

Surt regn och skogsdéd var tidigare
stora miljofragor,, men forskning har visat
att skogsmarkerna och sjéarna blivit
mindre férsurade. Forsurning kan mot-
verkas genom kalkning och aterféring av
aska fran tradbransle till skogen, vilket
Sveaskog gor i samarbete med bio-
branslekunder. Trad har relativt hog
anpassningsforméga till sura forhallan-
den. Darfor avgdr behov hos kansligare
organismer nar och var motatgarder
séatts in.

Foérorenad mark inom Sveaskogs
innehav ar en risk eftersom foretaget kan
ha ett ansvar som fastighetsagare eller
tidigare verksamhetsutdvare. Det kan
innebara behov av efterbehandling med
potentiellt mycket stora kostnader.
Sveaskog genomfér en kartlaggning
av férorenade marker och tar fram en
strategi med prioritering av omréden
for efterbehandling.

De svenska skogarna paverkas av de
klimatforandringar som foljer av vaxthus-
effekten. Genom Sveaskogs arbete med
foradlat skogsfroé och skogens tillvaxt-
mojligheter, kan foretaget i viss mén
parera klimatférandringar. Prognoser
visar att hogre temperaturer och dkad

nederbdrd kan komma att 6ka barr-
tradens framtida tillvaxt med 10-300%.
Loévtradens tillvaxt 6kar sannolikt annu
mer. Samtidigt antas att riskerna for
epidemiska sjukdomar eller skadedjurs-
angrepp kommer att 6ka. Stormfrekven-
sen kan ocksé& komma att 6ka vid
andrade temperaturforhallanden. Det
finns ocksa begransade delar av
Sveaskogs innehav dar nederbdrden
forvantas minska. Det kan leda till en
hogre dodlighet i dessa skogar pa grund
av underskott pa vatten for vaxterna.

FINANSIELLA RISKER

De finansiella riskerna utgors av finansi-
eringsrisk, ranterisk, kredit-/motpartsrisk
samt valutarisk. Inom Sveaskog finns en
finansavdelning som svarar for koncer-
nens externa upplaningsbehov och utgér
en sé kallad internbank for foretagets
olika affarsenheter. Till internbanken &ar
ett koncernkontosystem knutet, dar
koncernens dagliga likviditetsfloden
samlas upp for att uppna en optimal
samordningseffekt.

Arbetet med att reducera de finan-
siella riskerna sker i enlighet med en av
styrelsen faststalld finanspolicy. Liksom
den dagliga likviditetsforvaltningen ligger
ansvaret for koncernens finansiering och
finansiella riskhantering hos koncernens
finansavdelning. Ytterligare information
om Sveaskogs finansiella risksituation
framgar av not 29 Finansiella risker och
finanspolicy.

Finansieringsrisk
Sveaskogs tillgangar ar till cirka 20%
finansierade med externa lan. Stor vikt
laggs vid att minimera séval finansi-
eringsrisk som réanterisk i upplaningen.
Dessutom efterstravas att inte vara
beroende av enstaka finansieringskallor.
Finansieringsrisken utgors av risken for
att ett stort lanebehov uppstar i ett
anstrangt kreditmarknadslage.
Sveaskog har en vél diversifierad
langivarbas med god flexibilitet och
konkurrenskraftig prissattning.



Rénterisk

Rénterisken motsvaras av den resultat-
effekt som en ranteférandring orsakar.
Hur snabbt en trendmaéssig réanteférand-
ring far effekt pa resultatet beror pa
l&nens och placeringarnas rantebind-
ningstid.

For att Sveaskog ska né en kostnads-
effektiv finansiering och inte utsattas for
alltfér stora resultatvariationer vid en
storre negativ ranteférandring far
lanestockens genomsnittliga rantebind-
ning inte understiga 10 manader och inte
overstiga 30 ménader. For att n& denna
norm anvéands till viss del rantederivat.
Den genomsnittliga rantebindningstiden
inklusive rantederivat var vid 2007 ars
utgang cirka 17 manader. Betraffande
lanens forfallostruktur, se not 23
Réntebarande skulder.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Eftersom Sveaskog ar nettolantagare
bestar den huvudsakliga kreditrisken i

att en motpart i en finansiell transaktion
inte kan fullfolja sina ataganden. Dessa
uppstar framfor allt vid kdp av derivat-
instrument. Koncernens finanspolicy
innehaller ett sarskilt motpartsreglemente
i vilket maximal kreditexponering for olika
parter anges. Placeringar gors enbart i
kortfristiga placeringar i SEK. Under
2007 forekom inga kreditforluster.

Valutarisk

Sveaskogs valutaexponering ar begrén-
sad. Kurssakring av kommersiella floden
sker fér narvarande inte.

SOCIALA RISKER

Sveaskog har inkdpsverksamhet i
Ryssland och Baltikum och med denna
foljer potentiella risker kopplade till illegal
avverkning, korruption och arbetsratt.

Sveaskogs import sker till stérsta
delen genom dotterbolaget Sveaskog
Baltfor i Lettland som har tydliga riktlinjer
for sparning och dokumentation av inkdp.
For importen finns ett certifierat kvalitets-
och miljosystem som ska sakra att
hanteringen ar bade etiskt och milj6-
massigt korrekt och att ravaran inte
hamtas fran kontroversiella kéllor,
exempelvis illegala avverkningar eller
skyddsvérda skogar. Sveaskog sam-
arbetar med Varldsnaturfonden, WWF,
kring fragorna om ansvarsfull virkes-
import.

For virkeskop i Sverige finns riktlinjer,
som alla Sveaskogs virkeskopare har att
folja. Riktlinjerna finns pa www.sveaskog.
se och innebér bland annat att aven
avverkningar som Sveaskog gor hos
andra markagare ska folja FSC-standar-
den vad galler naturhansyn.

P& Sveaskogs marker arbetar cirka
400 entreprendrer inom skogsvards-

tjanster och avverkning. En risk for
foretaget ar att entreprendrer inte
fullféljer sina ataganden. Sveaskog har
tydliga checklistor vid upphandling av
entreprendrer som bland annat innebar
krav att entreprendrerna ska folja
svenska lagar och kollektivavtal. Kraven
galler aven exempelvis foretagshéalsovard,
arbetsmiljo, miljdarbete och utbildningar.
Fran och med 2008 tillater Sveaskog
endast tvé entreprendrsled. Detaljerade
uppgifter om vilka anstéllda entrepre-
nérerna har krévs in av samtliga entre-
prenorer.

| dvrigt styr Sveaskogs uppférandekod
foretagets agerande, vilket innebér att
Sveaskog tar avstand fran brott mot
manskliga rattigheter och arbetsréatt,
korruption och mutor. Sveaskog har
antagna rutiner for hantering av dver-
tradelser av uppférandekoden. Formular
for anmalan av évertradelser finns pa
hemsidan.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Sveaskog AB (publ),
org nr 556558-0031, far harmed avge arsredovisning och

koncernredovisning for 2007.

PP R TR

KONCERNENS VERKSAMHET

OCH STRUKTUR

Efter forsaljiningen av AssiDomén
Cartonboard AB ar 2006 ar Sveaskog ett
skogsforvaltande bolag med huvudupp-
giften att utveckla skogens alla varden.
Av den tidigare industrirérelsen aterstar
den halftendgda sagverkskoncernen
Setra Group AB.

ARET | KORTHET
Den svenska virkesmarknaden paver-
kades under 2007 av stormen Per, som

drabbade Gotaland och delar av Svealand
i januari. Cirka 10 miljoner m® falldes,
varav knappt en miljon pa Sveaskogs
marker. Férutom omfattande arbete med
att ta hand om det fallda virket kravdes
sarskilda atgarder for att motverka ytter-
ligare skador fran insekter. Efter stormen
Gudrun ar 2005 orsakade insekter
skador p& saval falld som vaxande skog.
Det forhallandevis kalla och regniga
vadret under sommaren 2007 minskade
dock spridningen och innebar att allvar-
liga skador med langtgéende konsekven-

ser pa skogen i sédra Sverige tillsvidare
har hittills kunnat undvikas.

Under arets forsta del paverkades
verksamheten av det omfattande arbetet
med stormfalld och barkborreskadad
skog och dartill kommande &terbeskog-
ning. Det medférde forseningar av det
program for resultatforbattring som
startades under 2006. Den starka efter-
fragan pé foretagets produkter begran-
sade emellertid stormarnas péaverkan pa
resultatet.

Under 2006 genomférdes en dver-
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syn av Sveaskogs kapitalstruktur och
nyckeltal. Denna visade p& en betydande
potential att utéver ordinarie utdelning
dela ut ytterligare medel, utan att sanka
bolagets kreditvardighet. Detta foranled-
de den efterutdelning som genomférdes
i december 2006 om 1,5 miljarder kronor
och ytterligare en efterutdelning om

2 miljarder kronor i december 2007.
Vidare reviderades féretagets finansiella
mal att gélla frdn och med verksamhets-
aret 2007.

MARKNAD

Under 2007 kannetecknades marknaden
av en mycket stark efterfragan pa skogs-
ravara bade i Sverige och internationellt.
Detta ledde till att prisnivan successivt
6kade under aret. Dartill har ett forandrat
handelsménster paverkat efterfragan,
utifran att exporten fran Ryssland och
Baltikum patagligt paverkats av inhemsk
efterfrdgan och de ryska exporttullarna.
Den allt starkare efterfrdgan péa bio-
brénsle dkar konkurrensen om révaran.
Sammantaget har detta lett till att nagra
svenska skogsindustriféretag som inte
ager egen skog har etablerat faltkdps-
organisationer for att sékra tillgangen pa
révara.

Den svenska virkesmarknaden praglas
av ett fatal storre skogsindustriforetag,
ett stort antal traindustriféretag och cirka
350 000 skogsagare, varav 90 000 &r
knutna till skogsagarforeningar med egen
industri. Som stor skogsagare utan egen
skogsindustri, har Sveaskog en fristaende
roll pa marknaden, vilket bidrar till en
6kad konkurrens.

Genom den 6kade konkurrensen
far Sveaskog sannolikt stérre och mer
specialiserade kunder som stéller hogre
krav pa sina leverantorer av sdgtimmer,
massaved och biobréansle. Detta ger
mojlighet till tatare samarbeten, anpas-
sade sortiment, nya anvandningsomraden
samt nya logistikldsningar.

Ségverken ar de ekonomiskt sett mest
betydelsefulla kunderna for skogsbruket.
En 6kad efterfrdgan och stigande priser
pé sagade travaror gor att sagverken
hade en god lénsamhet under det
gangna aret. Etablering av nya sagverk
har aviserats, vilket kan skapa press pa
en férandring av den fragmentiserade
agarstrukturen i branschen. Under fjarde

kvartalet minskade dock efterfragan pa
sagade produkter, huvudsakligen av gran,
beroende pé valfyllda lager hos sag-
verkens kunder.

For massa- och pappersindustrin har
konjunkturutvecklingen under 2007 varit
gynnsam. Priserna p& pappersmassa har
stigit, da framfor allt lagerutvecklingen i
producentledet varit gynnsam. Den svaga
dollarn samt en 6kad konkurrens fran
saval Syd- som Nordamerika har dock
borjat paverka branschen negativt.

Marknaden fér biobranslen vaxer
snabbt. Under 2007 sélde Sveaskog
energi motsvarande cirka 2 TWh, vilket
ar en 6kning med 25% jamfort med fore-
gaende ér. Kraftfulla politiska atgarder for
att begransa koldioxidutslappen och dka
andelen fornyelsebara energikéllor bidrar
starkt till en fortsatt positiv utveckling.
Sveaskog saljer biobransle till ett fyrtiotal
varmeverk och kraftvarmeverk samt
kunder inom skogsindustrin.

Sveaskogs forsalining av rundvirke
har under 2007 i stort sett foljt forsalj-
ningsplan och 6kat med 4% jamfort med
féregdende ar, medan virkesintékterna
okat med 21%. 43% av ravaran utgjorde
forséljning fran egen skog och resteran-
de del fran externa kallor. Forsaljningen
fran egen skog i norra Sverige har mins-
kat i enlighet med foretagets langsiktiga
avverkningsplan, som baseras pa andelen
avverkningsmogen skog. Daremot har
volymen egen skog Okat i stormomraden
i sbdra och mellersta Sverige. Knappt en
tiondel av Sveaskogs forsaljning utgors
av import fran i huvudsak Baltikum.
Denna utgdrs av framfor allt av massaved,
men &ven har dkar andelen biobrénsle.

Den arliga tillvaxten p& Sveaskogs
produktiva skogsmark ar 11,5 miljoner
m3sk eller 3,6 m3sk/ha. Sammanlagt
uppgar virkesforradet till 310 miljoner
m3sk pa den produktiva marken. Vid
vardering av skogsmarken med véxande
skog paverkas vardet av de tillvaxt- och
vardehdjande atgérder som vidtas ver
tiden. Sveaskog har ett aktivt skogs-
skotselprogram med olika atgéarder som
féryngring, réjning och gddsling. Under
2007 har Sveaskog tkat andelen sadd
samt 6kat gédslingsarealen till 15 000
hektar. Vidare har omfattande atgérder
vidtagits for att minska angreppen fran
granbarkborrar. Angrepp av térskate-

svamp har noterats i Norrbotten och
risk for snytbaggeskador pa skogs-
planteringar i sédra Sverige kvarstar.
Ytterligare projekt har under aret
initierats i norra Sverige for att utveckla
samverkan med rennéringen.

FASTIGHETSFORSALINING

Under 2007 gjorde Sveaskog 238
affarer inom markférsaljningsprogram-
met. Forséljningen omfattade 37 309
hektar mark och forséljningssumman
uppgick till 643 MSEK.

Inom uppdraget 6verlatelse av mark for
reservatsbildning tecknade Sveaskog
under aret avtal med Naturvardsverket i
55 affarer omfattande 5 520 hektar och
forséljningsintakten uppgick till 207
MSEK. Erséttningsmark séldes till en
areal om 1 192 hektar och ovrig for-
salining uppgick till 2 366 hektar.

Totalt inbringade fastighetsforsaljning-
en 1 060 MSEK under 2007, vilket var i
niva med 2006.

For att 6ka kdannedomen om mark-
forsaljningsprogrammet har Sveaskog
genomfort en informationskampanj i
norra Sverige med bland annat annon-
sering och informationsméten. En upp-
foljning visar att andelen skogsagare i
norra Sverige som kanner till Sveaskogs
markforsélining har okat fran 46% ar
2003 till 67% ar 2007.

EKONOMISKT UTFALL
Nettoomsattningen for helaret 2007
6kade med 20% jamfért med foregéende
ar. Forsaljningsvolymen av rundvirke
6kade med 4% och uppgick till 12,7
miljoner m®,

Resultatférbattringen for skogsrérelsen
fortsatte, trots avsevarda kostnader i
samband med upparbetning efter
stormen Per och atgarder mot barkborrar.
Prisutvecklingen pa skogsravara har varit
gynnsam och mer an val kompenserat for
hogre kostnader avseende saval drivning
som logjistik.

Rorelseresultatet efter vardeforandring
skog uppgick till 2 123 MSEK, vilket ar
en forbattring med 31% jamfort med
foregéende ar.

Finansnettot forbattrades till -263
MSEK beroende p& en genomsnittligt
lagre laneskuld under 2007. Laneskulden
6kade i december i samband med
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efterutdelning och uppgick per sista

december till 7 298 MSEK
Investeringarna uppgick till 90 MSEK

och utgjordes liksom tidigare ar i

huvudsak av kép av skogsmaskiner

och byggande av végar.

NYCKELTAL
Mal from

2007 2006 2007
Avkastning pa
eget kapital, % 88  (13) 6
Skuldsattnings-
grad, ggr 0,47 (0,35) 0,3-0,7
Réantetacknings-
grad, ggr 48 (47) 15-925

FOU

For att kunna méta en ékad efterfragan
pa skogsravara i framtiden behéver nya
produktionshéjande metoder utvecklas
och inforas i skogsbruket. Tillvaxt ar dar-
for ett prioriterat omrade for Sveaskogs
forskning och utveckling (FoU). Under
2007 har en omfattande forsoksverk-
samhet kring tillvaxt startats i samarbete
med Sveriges Lantbruksuniversitet, SLU.
Denna ar i linje med Sveaskogs ambition
att driva forskningsarbete i samverkan
med universitet, hdgskolor och bransch-
gemensamma forskningsinstitut for att f&
storsta mojliga affarsnytta.

Vidare deltar Sveaskog i ett flertal
projekt dar bioteknik utnyttjas for att oka
tillvaxten i skogen. Ett sadant projekt &r
utvecklingen av ett miljdanpassat gédsel-
medel baserat p& arginin.

Ett annat viktigt omréade for foretagets
forskning ar skogens roll i ett klimat-
perspektiv, da skogen binder betydande
mangder koldioxid. | samarbete med
SLU har Sveaskog startat ett projekt
som syftar till att berdkna skogens
totala koldioxidbindning beroende pa
hur skogen skots och hur produkter fran
skogen anvands. Vidare ingar Sveaskog
i ett kolsénkeprojekt som drivs i Norr-
botten. Syftet har &r att undersoka vilka
mojligheter som finns att binda kol i mark
och trad genom olika former av tillvéxt-
skapande skotselatgarder.

Sveaskog é&r drivande i ett antal projekt
kring teknik- och metodutveckling i
skogsbruket. Under 2007 har Sveaskog
inlett samarbete med det s kallade

Sveaskog
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skogstekniska klustret i Vindeln i Vaster-
botten for utveckling av bland annat nya
skogsmaskiner.

Sveaskog deltar aven i projekt for att
utveckla tekniker for effektivare uttag
av olika sortiment och ett projekt for
utveckling av forarldsa skordare och
skotare. Forséksutvinningen av stubbar
som biobrénsle har fortsatt under 2007.
Resultatet av férsoken kommer att ligga
till grund for en miljdanalys som berak-
nas vara klar under varen 2008. Under
2007 forvarvade Sveaskog den forsta
prototypen av elhybridskotaren El-forest.
Elhybridskotaren testades under aret for
beslut inkép av flera maskiner. Med hjalp
av bland annat batteriteknik ska bréansle-
forbrukningen kunna minskas med upp
till 25%.

Nya anvandningsomréden for skogs-
ravaran ar ocksa ett prioriterat omrade
inom foretagets FoU-verksamhet. Med
bland annat bioteknik kan skogsravaran
anvandas inom en rad nya omraden.
Biodrivmedel &r ett sddant omréde och
Sveaskog medverkar i projekt for saval
etanolframstélining som framstallning
av DME genom svartlutsférgasning.
Foretagets FoU-chef ar ledamot i EU:s
styrgrupp for utveckling av en strategisk
plattform fér biodrivmedel.

Kontinuerligt gér Sveaskog analyser av
hur olika skogsskétselmetoder paverkar
milién. En pagéende studie avser effek-
ten p& produktion, vattenkvalitet och miljo
av dikesrensning. Vidare har Sveaskog
avsatt sammanlagt 3 000 hektar pa tre
platser i Sverige for storskaliga forsok
kring kontinuitetsskogsbruk. Sveaskog
upplater dessutom cirka 8 000 hektar
mark runt om i landet till SLU for
universitetets faltférséksverksamhet
och forsoksstationer.

MILIO

Resultaten av arets externa revisioner av
Sveaskogs skogsbruk och verksamhet
utifrn kraven i FSC och ISO 14001 &r
mycket positiva. Revisorernas bedém-
ning ar att miljo- och naturvéardsarbetet
fungerar val i relation till féretagets
antagna riktlinjer och till FSC:s principer
for ett miljdanpassat, samhallsnyttigt och
ekonomiskt barkraftigt skogsbruk. Ett
antal mindre avvikelser noterades kring

bland annat dokumentation vid sam-
réd med rennaringen, klarlaggande av
arbetsmiljdansvar gentemot entrepreno-
rers anstéllda samt tillampliga lagar och
riskanalyser vid nodlagen. Arbetet med
att atgarda avvikelserna har paborjats.

Sveaskog och Vattenfall beslutade
under aret om ett samarbete som mojlig-
gor den hittills storsta vindkraftsats-
ningen i Sverige och ett betydande steg
i omstaliningen till 6kad andel férnybar
energiproduktion. Samarbetet kan
komma att resultera i 550 nya vindkraft-
verk i Gotaland.

Foretaget har under 2007 fortsatt
arbetet med att begrénsa utslappen av
koldioxid, bland annat genom ¢kad andel
tagtransport och effektivare fléden med
virkesbyten och kortare transportvagar.

Under aret genomférde och kom-
municerade Sveaskog avsattningen av
300 000 hektar naturvardsskogar, vilket
motsvarar 10% av Sveaskogs produktiva
skogsmark. Samtidigt invigdes fyra nya
ekoparker och darmed ar 19 av totalt 36
beslutade ekoparker invigda.

Under 2007 bekostade Sveaskog en
marksanering vid Hasselfors sagverk i
Laxa kommun, dar tidigare impregne-
ringsverksamhet orsakat arsenikforo-
reningar. Under 2008 kommer Sveaskog
att utreda och kartera forekomsten av
ytterligare férorenad mark.

Sveaskogs miljdarbete beskrivs nar-
mare i féretagets hallbarhetsredovisning.

PERSONAL

Eftersom konjunkturen varit mycket
gynnsam under 2007 och d& inte minst
inom skogssektorn, har personalomsatt-
ningen okat. Sérskilt noterbart &r detta for
de norra delarna av Sverige dar personal-
omsattningen traditionellt varit Iag. En
Okad rorlighet pa arbetsmarknaden har
aven kunnat avlasas i Sveaskog. Framst
har personalomsattningen paverkat
foretagets avverknings- och inkdps-
organisation.

Utvecklingen har fortsatt av den pro-
cessorganisation som Sveaskog inférde
under 2006. Organisationen baseras pa
en Skogsrorelse med tre huvudprocesser;
Marknad, Produktion och Skogsskétsel.
Processarbetet har etablerats i hela
foretaget och arbetet med anpassning av



avverkningsorganisationen har fortsatt.

| syfte att langsiktigt starka foretagets
atervéaxt inom personalomradet har under
2007 ett traineeprogram startats.

Sveaskog genomfor vartannat ar en
medarbetarundersékning, Vi i Sveaskog
eller VIS, som omfattar alla anstallda
i foretaget. En sadan genomfordes
under 2007 och gav vid handen att det
fortfarande rader viss otydlighet i den
processorganisation som inférdes under
2006. Darfor kommer féretaget under
2008 att genomfora insatser som skapar
Okad tydlighet kring organisation och
arbetssatt. For évrigt ligger resultatet
i VIS val i niva med andra jamférbara
foretag.

Ledarprogrammet, som initierades
under hosten 2006 och som syftar till
att utveckla nuvarande och framtida
ledare inom foretaget, avslutades under
aret. Utbildningen har omfattat ett 70-tal
chefer. Avseende ledande befattnings-
havares |6ner och férméner hanvisas till
not 8.

ANDRA ENHETER INOM KONCERNEN
Svenska Skogsplantor AB salde under
2007 drygt 140 miljoner plantor, vilket ar
en 6kning med 9% jamfért med 2006.
Okningen blev nagot mindre &n véntat,
pa grund av att stormen Per orsakade
en betydande storning fér markagarnas
foryngringsarbete huvudsakligen i sédra
Sverige. Det operativa resultatet forbatt-
rades nagot jamfort med tidigare ar.

Ett bra kottar med rik skord 2006 har
medfért en pafylining av skogsfré under
2007 och att lagren av foradlat gran-
fromaterial darmed Okat betydligt.

Under varen 2007 férvarvades en
plantskola i norra Sverige, Gronbo plant-
skola. Denna plantskola ligger strategiskt
utifran ett marknadsperspektiv. Antalet
leveransterminaler minskade som ett led i
effektivisering av distributionen.

Sveaskog Naturupplevelser AB
redovisar ett nagot samre resultat an
foregaende &r. Huvudskalen till detta ar
en lagre omsattning av upplatelser samt
kostnader for lansering av Sverigefiske-
kortet och marknadsplatsen Inatur.se.
Det hélftendgda traindustriforetaget

Setra Group AB redovisar ett avsevart
forbattrat resultat, varfér Sveaskogs
resultatandel 6kat till 248 MSEK. Arbetet
med en agarbreddning av bolaget har
pagéatt under en tid och avser att fort-
satta till dess de ratta férutsattningarna
finns for en framgéngsrik breddning av
agandet.

RISKER

Eftersom huvuddelen av Sveaskogs
balansrakning utgors av skogs- och
markinnehavet ar de avgérande riskerna
férknippande med detta. Avgérande
risker ar vader- och klimatologiska risker
sasom stormar, extrem nederbord, torka
och brand. For den vaxande skogen ar
biologiska risker som insektsangrepp,
svampar och viltbetesskador mest
allvarliga. Marknadsriskerna hanger
samman med kundernas betalnings-
forméaga, som exempelvis beror pa
[dnsamhet, branschstruktur och
internationell konkurrens.

De finansiella riskerna ar beroende av
ranteldge, inflation och kassaflode
etcetera, vilket beskrivs i not 29.

Foretaget ar aven utsatt for sociala
risker i samband med import av virke
fran lander med annan affarsetik och att
entreprendrer som foretaget anlitar inte
fullféljer sina ataganden.

Negativ miljopaverkan med effekter pa
skogen utgdr miljomassiga risker,
exempelvis férorenad mark inom
Sveaskogs innehav. Liksom de flesta
moderna féretag har Sveaskog informa-
tionsrisker beroende pa stora mangder
data i informationssystem.

Foretagets legala risker kan hanféras
till risk for felrapporteringar exempelvis
avseende skatt, avtal, rapportering med
mera.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Den begynnande nedgang i sagverks-
industrin som noterades under senare
delen av sista kvartalet 2007 har fortsatt
under inledningen av 2008. Lagren av
ségade travaror hos ménga distributérer
ar vélfyllda, varfor efterfragan pa ytter-
ligare leveranser ar lag. Vidare forefaller
nedgangen i exporten av travaror att

fortsatta. Utifran marknadslaget har
Sveaskog temporart genomfért drifts-
stopp i vissa omraden och dverfort
resurser till gallring och skogsskatsel.

Sveaskog har inlett ett omfattande
arbete med é&lginventering pé féretagets
marker. Foretaget kommer att investera
4 miljoner kronor per &r i systematiska
flyg- och markinventeringar i syfte att
inratta en aktuell dlgdatabas. Databasen
mojliggor en balanserad algforvaltning
baserad pa foderprognoser, uppskatt-
ningar av skadetryck péa skogen och
bedémning av hur arstillvaxten av
algstammen ska beskattas. Sveaskog
har paborjat en alginventering for att fa
underlag om vilttillgangen pé féretagets
marker.

UTDELNING

Enligt utdelningspolicyn ska ordinarie
utdelning éver en konjunkturcykel mot-
svara minst 60% av koncernresultatet
efter skatt, dock justerat for IFRS upp-
skrivningar. Hansyn ska tas till Sveaskogs
konsolideringsbehov och ekonomiska
stallning for 6vrigt. Vid berakningen ingar
&ven resultatet fran fastighetsforsélj-
ningar.

Styrelsen foreslar arsstamman att den
kontanta utdelningen for 2007 faststalls
till totalt 810 miljoner kronor eller 6,84
SEK per aktie. Styrelsens yttrande enligt
18 kap 48§ i ABL finns tillgangligt pa
www.sveaskog.se.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans férfogande stdende
vinstmedel:

Balanserad vinst SEK 8 470 699 399
Arets resultat SEK 64 733 245

TOTALT SEK 8535 432 644

Styrelsen foreslar att vinstmedlen
disponeras pa féljande satt:

Till aktiedgaren
utdelas 6,84 kronor

per aktie SEK 809 671 5563
Till nasta ar
balanseras SEK 7725761 091

TOTALT SEK 8535 432 644
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Flerarsoversikt

Enligt
arsredo-
Enligt IFRS* visning**
2007 2006 2005 2004 2003
Resultatrakningar, MSEK
Nettoomsattning 7 263 6 030 6 165 6272 8420
Ovriga rorelseintakter 110 58 181 14 257
Rorelsens kostnader -6194 -5309 -5b540 -5263 -6772.
Avskrivningar/nedskrivningar -66 -93 -59 -68 =327
Resultatandel i intresseforetag 248 96 -46 -53 =15
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 1361 782 691 902 1563,
Vardeforandring skog 762 842 180 206 -
Rorelseresultat 2123 1624 871 1.108 =
Finansnetto -263 -286 =347 =425 -b16.
Resultat fore skatt 1860 1.338 524 683 .1.047 .
Skatt -441 -352 -154 123...-106.
Resultat efter skatt, men fore resultat av avvecklad verksamhet 1419 986 370 806 -
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 0 1.162 246 181 -
Arets resultat 1419 2138 616 987 941
Balansrdakningar, MSEK
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 29 587 29b48 29688 32619 23950
Varulager 668 599 599 716 946 .
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 2242 1940 1949 22161646
Likvida medel och rantebarande fordringar 185 776 2367 803 840
Tillgangar som innehas for forsalining - - 3354 - =
Summa tillgangar 32 684 32 863 37957 36364 27382
Eget kapital 15 586 16 620 16275 16135 12715
Rantefria skulder 9615 9610 9399 ...10072 4184
Rantebarande skulder 7483 6633 9283 10147 10483
Skulder hanforliga till tillgangar for forsalining - - 3000 - -
Summa eget kapital och skulder 32684 32863 37957 36354 27382
Operativt kapital 30 841 30406 30641 33693 23974
Kassaflode
Kassaflode fran den I0pande verksamheten =20 399 -183 164 697 .
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1122 4497 895 1.199 158
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1.543 =4472 =1163 . -1029 =872
Arets kassaflode -441 424 =451 334 =17
Rantebarande nettoskuld 7.299 5856 69169344 9643
Nyckeltal
Avkastning eget kapital, % 8,8 13,0 38 6,2 T4
Direktavkastning Skogsrorelsen (exkl fastighetsforsalining), MSEK 1271 922 617 1.064 1191
Avkastning pa operativt kapital (ink| vardeférandring skog), %! 9,3 53 28 3,6 65
Skuldsattningsgrad, ggr 0,47 0,35 0,42 0,58 076
Soliditet, % 48 51 43 44 46
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,24 0,20 0,20 0,20 0,36
Rantetackningsgrad, gar 4,8 24 23 23 29
Bruttomarginal, % 27 27 16 20 23
Roérelsemarginal, % 29 o7 14 18 19.
Utdelning
Beslutad utdelning totalt, MSE K**** 810 2480 1894 355 355
Investeringar, MSEK
Foretagsforvary och investeringar i aktier 3 2 23 1 4.
Ovriga investeringar 87 114 199 102 302
Personal
Antal anstéllda 726 731 773 805 1519
Medelantal anstéllda 1027 1.027 1116 1098 2211,
Kostnadsférda loner och andra ersattningar, MSEK 352 349 361 370 731

** Omrékning till IFRS har ej skett.

*** Fran och med 2007 ska éven latent skatt avraknas fran det operativa kapitalet.
*** For 2007 anges foreslagen utdelning. 2006 inkluderar beslutad efterutdelning MSEK 1 989.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent
av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt operativt kapital
(exklusive latent skatt).

Bruttomarginal

Rérelseresultat fore avskrivningar och
resultatandel i intresseféretag i procent
av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring
skog dividerat med genomsnittligt
operativt kapital (exkl. latent skatt)

Justerat eget kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomsadttningshastighet
Nettoomsattning dividerad med
genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie

Redovisat resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
aret.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl rantebérande
tillgangar, skattefordringar och
tillgdngar som innehas for forsaljning
minus ej rantebarande skulder exkl
skatteskulder, allt beraknat vid arets
slut.

Réantebdrande nettoskuld
Rantebarande skulder minus rante-
barande tillgangar, allt beréknat vid
arets slut.

Réantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring
skog plus finansiella intékter dividerat
med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netto-
omséttningen.

Skuldséattningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad
med justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med
balansomslutning, allt beréknat vid
arets slut.

* Effekt av dndrad princip

Sveaskog berdrs speciellt av IFRS regler
avseende biologiska tillgangar med dess
krav pa redovisning av véxande skog till ett
verkligt vérde. | resultatrakningen redovisas
"vardeforandring skog’. | balansrékningen
har framfér allt balansposterna anldggnings-
tillgangar, eget kapital och rantefria skulder
paverkats.



Resultatrakning koncernen

MSEK 2007 2006
Nettoomsattning not 4 7 263 6030
Ovriga rérelseintékter not5 110 58
Ravaror och férnddenheter -3 256 -2 515
Forandring av varulager -8 -28
Ovriga externa kostnader not 6, 7 -2 425 -2 296
Personalkostnader not 8 -505 -540
Avskrivningar och nedskrivningar not 9 -66 -93
Resultatandelar i intresseforetag not 17 248 96
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 1361 782
Vardefdrandring skog not 16 762 842
Rorelseresultat 2123 1624
Finansiella intakter not 10 25 72
Finansiella kostnader not 10 -288 -3568
Finansnetto -263 -286
Resultat fore skatt 1860 1338
Skatt not 11 -441 -352
Resultat efter skatt, men foére
resultat fran avvecklad verksamhet 1419 986
Resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt not 12 - 1152
Arets resultat 1419 2138
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 1419 2138

Minoritetsintresse - -

1419 2138

Resultat per aktie

fore utspadning, SEK 11,99 18,06

efter utspadning, SEK 11,99 18,06
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter

fore utspadning, SEK 11,99 8,33

efter utspadning, SEK 11,99 8,33

Sveaskog 1 9
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Balansrakning koncerneN

Sveaskog
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31.12 31.12
MSEK 2007 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar not 14 9 10
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark not 15 2 015 2040
Ovriga materiella anlaggningstillgangar not 15 525 521
Biologiska tillgangar, véxande skog not 16 26 591 26 747
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag not 17 411 183
Andra langfristiga vardepappersinnehav not 17 24 25
Langfristiga fordringar not 18 - 150
Uppskjutna skattefordringar not 11 12 22
29 587 29 698
Omsittningstillgangar
Varulager not 19 668 599
Forskott till leverantdrer 338 245
Skattefordringar 19 46
Kundfordringar m m not 20 1887 1 649
Likvida medel not 21 185 626
3 097 3 165
Summa tillgangar 32 684 32863
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital not 22
Aktiekapital 118 118
Reserver -4 =31
Intjdnade vinstmedel 15 472 16 633
15 586 16 620
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder not 23, 29 3 005 2 299
Avséttningar for pensioner not 24 856 941
Langfristiga skulder 6 7
Ovriga avsattningar not 26 242 76
Uppskjutna skatteskulder not 11 7914 7 841
12 023 1164
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder not 23, 29 3 623 3393
Skatteskulder 73 156
Leverantorsskulder m m not 25 1379 1530
5 075 5079
Summa skulder 17 098 16 243
Summa eget kapital och skulder 32 684 32863

Information om koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 27.



Forandringar i eget kapital koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Om-
Aktie-  Sakrings- raknings-  Intjanade

MSEK kapital reserv reserv_ vinstmedel Totalt
Ingéende eget kapital 1.1.2006 118 =125 =7 16 289 16 275
Kassaflodessakringar

Vardeforandring under aret - 124 - - 124

Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital —22 =22
Omrakningsdifferenser - - -1 - -1
Arets resultat - - - 2138 2138
Totala intdkter och kostnader for perioden 2 239
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arstdamma 27.4.2006
samt efterutdelning 14.12.2006 - - - -1894 -1894
Utgaende eget kapital 31.12.2006 118 =23 -8 16 533 16 620
Kassaflodessakringar

Vardeforandring under aret - 36 - = 36

Skatt hanférlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital -10 =10
Omrakningsdifferenser - - 1 - 1
Avrets resultat - - - 1419 1419
Totala intdkter och kostnader for perioden 1446
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arstamma 27.4.2007
samt efterutdelning pa extra bolagsstdamma 14.12.2007 - - - -2 480 -2 480
Utgaende eget kapital 31.12.2007 118 3 -7 15 472 15 586
1) Valutakursdifferenser vid omréakning enligt dagskursmetoden av finansiella rapporter fér utlandsverksamheter. Se vidare not 22 Eget kapital.
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KassaflodesanalysS KoNCERNEN (enligt indirekt metod)
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MSEK 2007 2006
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2123 1624
Ej kassaflodespéaverkande poster not 13 -1090 =910
Erhallna rantor m m 50 71
Erlagda rantor =346 -339
Betald skatt -424 -268
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 313 178
Féréndring av rorelsekapital
Rorelsefordringar -228 37
Varulager =160 =17
Rorelseskulder m m 55 201
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =20 399
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -87 -114
Investeringar i aktier -3 =2
Awvecklad verksamhet - 1472
Forsalining av anlaggningstillgangar 1063 1092
Férandring av rantebarande fordringar 149 2 049
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1122 4 497
Finansieringsverksamheten
Féréandring av dgarkapital
Utdelning -2 480 -1894
Féréandring av rdntebérande skulder
Upptagna lan 9 954 1229
Amortering av |&n -9 017 -3807
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1543 -4 472
Arets kassaflode -441 424
Likvida medel vid arets borjan not 21 626 202
Likvida medel vid arets slut * not 21 185 626



Moderbolaget

Resultatrakning Balansrakning
31.12 31.12
MSEK 2007 2006 MSEK 2007 2006
Rérelsens intakter TILLGANGAR
Nettoomsattning not 4 22 49 Anlaggningstillgangar
Ovriga rérelseintakter not5 56 93 Materiella anldggningstiligangar not 15
78 142 Skogsfastigheter 61 137
Byggnader, 6vrig mark och markanlaggningar 24 29
Rérelsens kostnader 85 166
Ovriga externa kostnader not 6, 7 0 0 Finansiella anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan not9 -1 -1 Aktier och andelar not 17 24 934 24 934
-1 -1 Fordringar hos koncernféretag,
Rorelseresultat 77 141 rantebérande not 3, 18 2506 3898
27 440 28 832
Resultat fran finansiella poster not 10 27 525 28 998
Resultat fran andelar i koncernforetag 500 350 Omsiittningstillgangar
eriga finansiella intakter 204 201 Kortfristiga fordringar
Ovriga finansiella kostnader —886 -607 Fordringar hos koncernféretag not 3, 20 1129 656
=182 -56 Skattefordringar - 4
Resultat efter finansiella poster -105 85 Ovriga fordringar not 20 31 18
Fordringar hos koncernforetag,
Dispositioner not 28 - 72 rantebérande not 8,20 5425 2932
Resultat fore skatt -105 157 Kassa och bank not 21 0 0
Skatt not 11 170 58 6 585 8610
Summa tillgangar 34 110 32608
Arets resultat 65 215
Féreslagen utdelning per aktie (2006 faststalld EGET KAPITAL OCH SKULDER
utdelning per aktie inklusive efterutdelning), SEK 6,84 20,95 Eget kapital not 22
Bundet eget kapital
Aktiekapital (118 373 034 aktier
med kvotvarde SEK 1) 118 118
Reservfond 24 24
142 142
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 8 471 10 299
Avrets resultat 65 215
8 536 10 514
8 678 10 656
Obeskattade reserver 0 0

Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder not 23 3 005 2298

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag,

rantebarande not 3,23 18 820 16 213
Ovriga skulder, rantebarande not 23 3565 3388
Skulder till koncernféretag not 3, 25 2 18
Skatteskulder - 11
Ovriga skulder not 25 40 24

22 427 19 654
Summa eget kapital och skulder 34 110 32 608
Stéllda sékerheter not 27 inga inga
Eventualforpliktelser not 27 708 734
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital

Kassaflodesanalys (enligt indirekt metod)

Aktie- Reserv- Fritt eget
MSEK kapital* fond  kapital Totalt MSEK 2007 2006
Eget kapital 31.12.2006 118 24 12019 12161 pen I5pande verksamheten
Korl1tanlt utdelnlng“enllgt beslut pa Rérelseresultat 78 141
ordinarie bolagsstamma 26.4.2006 B - 735 3% Ej kassaflédespaverkande poster not 13 -49 =71
samt vid extra bolagsstamma ; i ;
14.192.2006 _ _ 1539 -1539 Erhallna rantor och utdelningar 557 597
Koncernbidrag - o 549 549 Erlagda rantor -888 -601
Skatteeffekt av koncernbidrag - - -68 -68 Betald skatt -6 =3
Arets rosultat - o 915 915 Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Eget kapital 31.12.2006 118 24 10514 10656 ove forandring av rorelsekapital 308 o3
Kontant utdelning enligt beslut pa e R )
ordinarie bolagsstamma 26.4.2007 - - -491 —491 Forﬂandnng avlrorelsekap/fa/
samt vid extra bolagsstamma Rorelsefordringar —2469 3079
14.12.2007 - - -1989 -1989 Rérelseskulder 1 2
Koncernbidrag - - 607 607 Kassafléde fran den
Skatteeffekt av koncernbidrag - - -170 -170 I6pande verksamheten -2776 3144
Arets resultat - - 65 65
Eget kapital 31.12.2007 118 24 8536 8678 Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar =1 0
Féreslagen, men ej beslutad utdelning fér 2007 uppgéar Forsélining av anlaggningstillgangar 132 121
till SEK 6,84 per aktie eller totalt MSEK 810. Foérandring av rantebarande fordringar 1392 1607
* Antalet aktier uppgér till 118 373 034 A-aktier Kassafl6de fran investeringsverksamheten 1 523 1728
med ett kvotvarde av SEK 1.
] ) Finansieringsverksamheten
Se vidare not 22 Eget kapital. Utbetald utdelning -2480 1894
Erhallet koncernbidrag netto efter skatt 242 361
Upptagna lan 9 954 -
Amortering av lan -6 463 -3 339
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 1253 -4 872
Arets kassaflode 0 0
Likvida medel vid arets borjan not 21 0 0
Likvida medel vid arets slut not 21 0 0
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Noter och redovisningsprinciper
avseende koncern och moderbolag

Sveaskog AB (publ) med organisationsnummer 5566558-0031 &r ett aktiebolag med séte i Kalix.
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[ Not 1 - Redovisningsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts
av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1:1 — Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, tillampats.

ARSREDOVISNINGEN
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt Arsredovisnings-
lagen och Redovisningsradets rekommendationer RFR 2.1 som tillampas
i fortid innebar att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska
personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
s& langt det ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommen-
dationen anger vilka undantag och tilldgg som skall géras fran IFRS.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moder-
bolagets och koncernens principer féranleds av begrénsningar i
méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till f6ljid av Arsredovis-
ningslagen (ARL) och Tryggandelagen samt skattelagstiftningen.

VARDERINGSGRUND

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden,
forutom vissa derivat, skulder och biologiska tillgangar som varderas fill
verkligt varde.

FUNKTIONELL VALUTA OCH DATUM

Funktionell valuta ar svenska kronor som aven utgor rapporteringsvaluta.
Det innebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste miljontal
kronor (MSEK). Belopp inom parentes anger féregaende ars varde.
Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden 1 januari-31 december
och balansrakningsrelaterade poster avser den 31 december.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

| DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krévs
att féretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfaren-
heter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands
sedan for att beddma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och beddémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och
framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Bedémningar som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medfora véasentliga
justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare i
not 30.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna.
Koncernens redovisningsprinciper har tillampats konsekvent pa
rapportering och konsolidering av dotterforetag.

Sveaskog
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FORANDRINGAR AV REDOVISNINGSPRINCIPER
Upplysning om nya standarder

TILLAGG TILL IAS 1

Detta tillagg kréaver att foretaget ska lamna information som gér det
mojligt for anvandarna av dess finansiella rapporter att bedoma
foretagets mél, principer och metoder for forvaltning av kapital. Tillagget
ska tillampas for rakenskapsar som borjar 1 januari, 2007 eller senare.

IFRS 7 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR

Denna nya standard kraver att foretaget ska lamna information som
mojliggor for anvandarna att utvardera foretagets finansiella instrument
och risker forknippade med dessa. IFRS 7 tillampas for réakenskapsar
som bérjar 1 januari, 2007 eller senare. IFRS 7 har inte nagra effekter pa
resultat- och balansrakningen utan innebar kompletterande upplysnings-
krav avseende finansiella tillgdngar och skulder och ersatter upplysnings-
kraven i IAS 32

Upplysning om kommande standarder som bedoms kunna paverka
Sveaskog

TILLAGG TILL IAS 23

Detta tillagg innebar att lanekostnader som ar direkt hanforliga till inkop,
konstruktion eller produktion av en tillgang som tar betydande tid i
ansprak att fardigstalla for avsedd anvéndning eller férsaljning maste
aktiveras. Tillagget ska tillampas for rékenskapsar som borjar 1 januari,
2009 eller senare.

KLASSIFICERING MED MERA

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar enbart av belopp
som forvantas regleras efter mer an tolv manader réknat fran balans-
dagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder i bestar enbart
av belopp som férvantas bli reglerade inom tolv manader raknat fran
balansdagen.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

DOTTERFORETAG

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran
moderbolaget Sveaskog AB. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestammande inflytande
foreligger, ska potentiella rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan
utnyttjas eller konverteras beaktas.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att
forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt férvarvar dotterforetagets tillgangar och évertar dess
skulder och eventualforpliktelser. Det koncernmassiga anskaffnings-
vardet faststalls genom en forvéarvsanalys i anslutning till rérelseforvarvet.
| analysen faststélls dels anskaffningsvardet fér andelarna eller rérelsen,
dels det verkliga vardet av forvarvade identifierbara tillgangar samt
6vertagna skulder och eventualforpliktelser. Skillnaden mellan anskaff-
ningsvardet for dotterforetagsaktierna och det verkliga vardet av
forvarvade tillgangar, dvertagna skulder och eventualférpliktelser utgor
koncernmassig goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt
varde for det férvarvade dotterforetagets nettotillgdngar redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Dotterféretags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen
fran och med férvarvstidpunkten till det datum da det bestémmande
inflytandet upphér.



INTRESSEFORETAG

Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande
inflytande, men inte ett bestammande inflytande, éver den driftsméassiga
och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och
50% av réstetalet. Fran och med den tidpunkt som det betydande
inflytandet erhélls redovisas andelar i intresseforetag enligt kapital-
andelsmetoden i koncernredovisningen. Kapitalandelsmetoden innebar
att det i koncernen redovisade vardet pa aktierna i intresseféretagen
motsvaras av koncernens andel i intresseféretagens egna kapital samt
koncernmassig goodwill och andra eventuella kvarvarande véarden pa
koncernmassiga ver- och undervarden. | koncernens resultatrakning
redovisas som "Andel i intresseféretags resultat” koncernens andel i
intresseféretagens nettoresultat efter skatt och minoritet justerat fér
eventuella avskrivningar, nedskrivningar eller upplésningar av forvarvade
over- respektive undervarden. Erhallna utdelningar fran intresseforetaget
minskar investeringens redovisade varde.

Eventuell skillnad vid forvarvet mellan anskaffningsvardet for
innehavet och agarféretagets andel av det verkliga vardet netto av
intresseféretagets identifierbara tillgangar, skulder och eventualforplik-
telser redovisas i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvarv.

Nér andel av redovisade forluster i intresseforetaget éverstiger det
redovisade vardet p& andelarna i koncernen reduceras andelarnas varde
till noll. Avrakning for forluster sker aven mot langfristiga finansiella
mellanhavanden utan sakerhet, vilka till sin ekonomiska innebord utgor
del av agarforetagets nettoinvestering i intresseféretaget. Nar andel i ett
intresseforetags forluster uppgar till eller dverstiger dess innehav i
intresseforetaget, redovisas inte ytterligare forluster savida inte det
lamnats garantier for att tacka forluster uppkomna i intresseforetaget.
Kapitalandelsmetoden tillampas fram till den tidpunkt nar det betydande
inflytandet upphor.

TRANSAKTIONER SOM SKA ELIMINERAS VID KONSOLIDERING
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upp-
rattandet av koncernredovisningen.

Orealiserade vinster som uppkommer fran transaktioner med
intresseféretag och gemensamt kontrollerade féretag elimineras i den
utstrackning som motsvarar dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster
elimineras p&4 samma satt som orealiserade vinster, men endast i den
utstréackning det inte finns nagon indikation p& nedskrivningsbehov.

UTLANDSK VALUTA

TRANSAKTIONER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pé transaktionsdagen. Monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som
uppstéar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-monetara
tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvéarden
omréknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljder dar de
ingéende bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingar i
koncernen ar moderbolag och dotterféretag. Funktionell valuta tillika
rapporteringsvaluta ar svenska kronor.

UTLANDSKA VERKSAMHETERS FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och
andra koncernmassiga éver- och undervarden, omraknas till svenska
kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgér en approximation av kurserna vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valuta-
omrékning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget kapital
som en omrakningsreserv.

NETTOINVESTERING | EN UTLANDSVERKSAMHET

Omrakningsdifferenser som uppstar i samband med omrékning av en
utlandsk nettoinvestering och vidhangande effekter av sékringar av
nettoinvesteringarna redovisas direkt i omrakningsreserven i eget kapital.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten
hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna efter avdrag for
eventuell valutasékring i resultatrakningen

INTAKTER

FORSALJNING AV VAROR

Intakter for forsaljning av varor redovisas i resultatrékningen nar
vasentliga risker och formaner som ar férknippade med varornas égande
har overforts till képaren. Om det rader betydande osékerhet avseende
betalning, vidhangande kostnader eller risk for returer och om saljaren
behaller ett engagemang i den Iopande forvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgandet sker ingen intaktsforing.

UTFORANDE AV TJANSTEUPPDRAG

Intékter fran tjansteuppdrag redovisas i resultatrakningen nar det
ekonomiska utfallet for utfort tjansteuppdrag kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt. Intakter redovisas inte om det ar sannolikt att de
ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla bolaget.

STATLIGA STOD

Ett statligt bidrag for stédet till en biologisk tillgang redovisas som &vrig
rérelseintakt nar villkoren ar uppfylida. Ovriga statliga bidrag redovisas i
balansrakningen som forutbetald intakt nar det foreligger rimlig sakerhet
att bidraget kommer att erhéllas och att bolaget kommer att uppfylla de
villkor som ar férknippade med bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt
i resultatrakningen pa samma satt och dver samma perioder som de kost-
nader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade
till tillgangar redovisas i balansrakningen som en férutbetald intakt och
periodiseras som Ovrig rorelseintakt dver tillgangens nyttjandeperiod.
Alternativt redovisas bidraget som en reduktion av tillgangens redovisade
varde. Ersattning for vagbidrag redovisas som en kostnadsminskning av
kostnaderna i resultatrékningen.

RORELSEKOSTNADER OCH FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

BETALNINGAR AVSEENDE OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas som kostnad i
resultatrakningen linjart 6ver avtalets leasingperiod. Leasingavtal, dar
uthyraren i allt vasentligt behaller de ekonomiska risker och fordelar som
forknippas med dgandet klassificeras som operationell leasing.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel,
fordringar och rantebarande vardepapper, utdelningsintékter, rante-
kostnader pa lan, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella
placeringar och derivatinstrument som anvands inom den finansiella
verksamheten samt valutakursdifferenser.

Réanteintékter pa fordringar och réntekostnader pa skulder berdknas
med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som
gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebind-
ningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller skulden.
Rénteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader
och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhélls vid forfall.

Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhalla betalning faststéllts.

Koncernen aktiverar inte ranta i tillgangars anskaffningsvarden.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, aktier, lanefordringar och
obligationsfordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital
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aterfinns leverantorsskulder, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde mot-
svarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskost-
nader for alla finansiella instrument férutom avseende de som tillhor
kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Redovisning sker darefter beroende av hur de har klassifice-
rats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrékningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar
faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Forvary och avyttring av finansiella tillgangar redovisas péa affarsdagen,
som utgér den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgéangen.

Vid varje rapporttillfalle utvérderar féretaget om det finns objektiva
indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar
ar i behov av nedskrivning.

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier:

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE

TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar och
skulder som innehas for handel och andra finansiella tillgangar och
skulder som féretaget initialt valt att placera i denna kategori. En
finansiell tillgang och skuld klassificeras som innehav fér handel om den
forvarvas i syfte att saljas pa kort sikt. Derivat klassificeras som innehav
for handel forutom dé sakringsredovisning tillampas, se vidare under
Derivat och sakringsredovisning nedan. Tillgangar och skulder i denna
kategori varderas lopande till verkligt varde med vardefoérandringar
redovisade i resultatrakningen.

LANEFORDRINGAR OCH KUNDFORDRINGAR

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte utgér
derivat, med fasta betalningar eller med betalningar som gar att faststélla,
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna uppkommer
da foretag tillhandahaller pengar, varor och tjanster direkt till kredittaga-
ren utan avsikt att idka handel i fordringsratterna. Tillgangar i denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
vérde bestams utifran den effektivranta som beréknades vid anskaff-
ningstidpunkten.

INVESTERINGAR SOM HALLES TILL FORFALL

Finansiella tillgangar som har betalningsstrommar som ar fasta eller som
kan faststéllas pa férhand, och med en fast [6ptid som foretaget har en
uttrycklig avsikt och férméga att inneha till forfall. Tillgangar i denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestams utifran den effektivranta som beréknades vid anskaff-
ningstidpunkten. Det innebar att éver- och undervarden periodiseras ver
instrumentets |6ptid.

FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

| kategorin finansiella tillgangar som kan saljas ingér finansiella tillgangar
som inte klassificerats i ndgon annan kategori eller finansiella tillgangar
som foretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Tillgangar i
denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandring
mot eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran
balansrakningen omférs tidigare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i eget kapital till resultatrékningen.
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ANDRA FINANSIELLA SKULDER

Finansiella skulder som inte innehas fér handel varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som beréknades nar skulden togs upp. Det innebér att

over- och undervérden periodiseras ver skuldens I6ptid.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga
likvida placeringar med en |6ptid fran anskaffningstidpunkten under-
stigande tre manader vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Finansiella placeringar utgér antingen finansiella anlaggningstillgangar
eller kortfristiga placeringar beroende péa avsikten med innehavet. Om
|6ptiden eller den forvantade innehavstiden ar langre an ett ar utgor de
finansiella anldggningstillgangar och om de &r kortare an ett ar kort-
fristiga placeringar.

Réntebarande vardepapper som anskaffats med avsikt att innehas till
forfall tillhér kategorin finansiella tillgangar som halls till férfall och
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Rantebarande vardepapper dar
avsikten inte ar att halla till forfall klassificeras som finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde via resultatrékningen eller finansiella
tillgangar som kan saljas.

Vid vérdering till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
vardeforandringen i finansnettot.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och laneford-
ringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta efter
avdrag for osakra fordringar som bedémts individuellt. Kundfordrans
forvantade 16ptid ar kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan
diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens
kostnader.

SKULDER

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de
initialt redovisas till erhallet belopp. Efter anskaffningstidpunkten varderas
lanen till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Langfristiga skulder har en férvantad |6ptid langre an ett &r medan
kortfristiga har en I6ptid kortare an ett ar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder.
Leverantdrsskulder har kort férvantad l6ptid och varderas utan diskon-
tering till nominellt belopp.

DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING
Derivatinstrument utgors bland annat av terminskontrakt, optioner och
swapar som utnyttjas for att tacka risker for valutakursférandringar och
for exponering av ranterisker. Vardeforandringar pa derivatinstrument
redovisas i resultatrakningen baserat pa syftet med innehavet. Om
sakringsredovisning inte tillampas, redovisas vardedkningar respektive
vardeminskningar pa derivatet som intékter respektive kostnader inom
rorelseresultatet eller inom finansnettot baserat pa syftet med anvand-
ningen av derivatinstrumentet och huruvida anvandningen relateras till en
rérelsepost eller en finansiell post.

Om sakringsredovisning inte tilldmpas vid anvandning av ranteswap,
redovisas rantekupongen som rantekostnad och 6vrig véardeféréandring av
ranteswapen redovisas som finansiell intékt eller finansiell kostnad.



FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Vardeforandringar avseende rérelserelaterade fordringar och skulder
redovisas i rorelseresultatet medan vardeforandringar avseende
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

KASSAFLODESSAKRINGAR

For sakring av rénterisk och rantebindning anvands réanteswapar.
Rénteswaparna varderas till verkligt véarde i balansrakningen. | resultat-
rékningen redovisas upplupen ranta ldpande som rantekostnad och 6vrig
vardeférandring av ranteswapen redovisas direkt mot sékringsreserven i
eget kapital sa lange som kriterierna fér sékringsredovisning och
effektivitet ar uppfyllda. Vid sékringsredovisning redovisas ineffektiv del
pé& samma satt som vardeférandringar pa derivat som inte anvéands for
sakringsredovisning.

For att uppfylla kraven pa sékringsredovisning kravs att det finns en
entydig koppling till den sakrade posten. Vidare kréavs att sakringen
effektivt skyddar den sakrade posten, att sakringsdokumentation
upprattats och att effektiviteten kan matas. Vinster och forluster
avseende sékringar redovisas i resultatrékningen vid samma tidpunkt
som vinster och forluster redovisas for de poster som sakrats.

| de fall forutsattningarna for sékringsredovisning inte langre ar
uppfyllda redovisas derivatinstrumentet till verkligt varde med varde-
férandringen via resultatrakningen i enlighet med den princip som
beskrivs ovan.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

AGDA TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgéng i balansrékningen
om det 8r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma
bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pé ett
tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingér inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara
till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara
kostnader som ingar i anskaffningsvardet ar kostnader for leverans
och hantering, installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster.
Lanekostnader ingar inte i anskaffningvardet for egenproducerade
anlaggningstillgangar. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar
nedan.

Anskaffningsvardet for egentillverkade anlaggningstillgangar
inkluderar utgifter fér material, utgifter for ersattningar till anstéllda, andra
tillverkningsomkostnader som anses vara direkt hanforbara till anlagg-
ningstillgangen.

Materiella anlaggningstillgangar som bestar av delar med olika
nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av materiella
anlaggningstillgangar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring
av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset
och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljnings-
kostnader. Vinst och férlust redovisas som 6vrig rérelseintakt/kostnad.

LEASADE TILLGANGAR
Leasing klassificeras i redovisningen antingen som finansiell eller
operationell leasing. Finansiell leasing féreligger da de ekonomiska
riskerna och formanerna som ar forknippade med dgandet i allt vasentligt
ar overforda till leasetagaren, om sé ej ar fallet ar det fraga om operatio-
nell leasing.

Vid operationell leasing kostnadsfors leasingavgiften éver I6ptiden
med utgéngspunkt fran nyttjandet.

TILLKOMMANDE UTGIFTER

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med
tillgdngen kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avgorande for beddmningen nar en tillkommande utgift laggs till
anskaffningsvardet ar om utgiften avser utbyten av identifierade
komponenter, eller delar darav, varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i
de fall ny komponent tillskapats 1aggs utgiften till anskaffningsvérdet.
Eventuella oavskrivna redovisade varden pé utbytta komponenter, eller
delar av komponenter, utrangeras och kostnadsféres i samband med
utbytet. Reparationer kostnadsféres I6pande.

LANEKOSTNADER

Lanekostnader ar ranta och andra kostnader som uppkommer vid
upplaning av kapital och belastar resultatet for den period till vilken de
hanfor sig.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Anskaffningsvardet skrivs av till restvardet linjart dver nyttjandeperioden,
mark skrivs inte av. Koncernen tillampar komponentavskrivning vilket
innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for
avskrivningen.

Materiella anldggningstillgangar

Beraknade Avskrivnings-

nyttjandeperioder satser

Industribyggnader 20-33 ar 3-5%

Bostader och kontorsbyggnader 40-50 ar 2-2,25%

Markanlaggningar 20 ar 5%
Fordon samt 6vriga

maskiner och inventarier 3-6 ar 16,5—-33%

Bedomning av en tillgangs restvéarde och nyttjandeperiod gérs arligen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

FORSKNING
Utgifter for forskning redovisas som kostnad da de uppkommer.

OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgangar som férvarvas eller upparbetas internt,
redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
(se nedan) och nedskrivningar.

TILLKOMMANDE UTGIFTER

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas
som en tillgang i balansréakningen endast da de okar de framtida
ekonomiska férdelarna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig.
Alla andra utgifter kostnadsfors nar de uppkommer.

AVSKRIVNING

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart 6ver immateriella
tillgéngars beraknade nyttjandeperioder, savida inte sadana nyttjande-
perioder ar obestdmbara. Goodwill och immateriella tillgangar med en
obestamd nyttjandeperiod prévas fér nedskrivningsbehov arligen eller
sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har
minskat i varde. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran
det datum dé& de ar tillgangliga for anvandning. De berdknade nyttjande-
perioderna ar:
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Immateriella tillgangar

Beraknade  Avskrivnings-
nyttjandeperioder satser
Férvarvade resp internt upparbetade
Balanserade utgifter
for systemutveckling m m 5ar 20%

BIOLOGISKA TILLGANGAR - VAXANDE SKOG

Enligt IFRS ska skogstillgangarna delas upp pa véxande skog vilket
redovisas enligt IAS 41 och mark vilket redovisas som materiell tillgang.
IAS 41 innebér att vaxande skog vid varje bokslutstillfalle ska varderas
och redovisas till verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen.

Det noterade priset pa en aktiv marknad utgor den bésta grunden for
berékning av tillgangens verkliga varde. | de fall marknadspriser eller
annat jamforbart varde saknas ska de biologiska tillgdngarna varderas till
nuvardet av framtida kassafloden fran tillgangarna. Det finns inte en
fungerande marknad for véaxande skog av den storleksordning som
motsvarar Sveaskogs innehav och darmed saknas aven relevanta
marknadspriser. Det verkliga vardet har darfor beraknats som ett
avkastningsvarde, dar kassaflodet fran framtida intakter fran virkesuttag
efter avdrag for avverknings-, aterbeskognings- och andra skogs-
skotselkostnader diskonterats till ett nuvarde.

Berékningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en
skoglig omloppstid (60-120 ar beroende pa geografisk belagenhet).
Kostnader for aterbeskogning, som ar nédvandig enligt svensk lag, har
beaktats. Virkesuttagen baseras pa Sveaskogs avverknings- och
skogsbruksplaner. En uppdatering av averkningsberékningarna sker
under 2008.

Sveaskog har avsatt stora arealer produktiv skogsmark till naturvards-
arealer. Vardet av stdende skog ingadende i naturvardsarealerna ingér inte
i avkastningsvardet. Skogsmarkens andra varden i form av jaktintakter
och andra arrendeintékter med mera ingér inte i avkastningsvardet.

Vid berdkning av kassafloden fran den véxande skogen gors
beddmning avseende kostnads- och intéktsutveckling 100 ar framét i
tiden. Hur konsumtionen av skogsprodukter och hur fiberanvéandning
forandras i det tidsperspektivet ar svart att bedéma varfér langsiktiga
trenduppgifter bedémda av externa parter har anvants.

Tillgangsvardet har faststallts genom att kassaflodet fore skatt
diskonterats med en nominell rénta vilket bedéms motsvara den
langsiktigt vagda kapitalkostnaden (WACC = weighted average cost of
capital) for detta tillgangsslag. Vilken diskonteringsranta som anvands i
nuvardeberakningen har stor betydelse. Sveaskogs foretagsledning anser
att denna rénta bor beskriva den langsiktiga kapitalkostnaden for en
investering i skogstillgangar och inte paverkas av kortfristiga variationer i
marknadsrantor.

VARULAGER
Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsalj-
ningsvardet. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forséljningspriset
i den I6pande verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader for
fardigstallande och for att astadkomma en férsaljning.
Anskaffningsvardet for upparbetat virke uppgar till verkligt varde med
avdrag for beraknade férsaljningskostnader vid tidpunkten for avverkning
i enlighet med redovisningsprincipen for biologiska tillgangar.
Anskaffningsvardet for varulager berédknas genom tillampning av forst
in, férst ut metoden (FIFU) och inkluderar utgifter som uppkommit vid
forvarvet av lagertillgangarna och transport av dem till deras nuvarande
plats och skick. Anskaffningsvardet inkluderar en rimlig andel av indirekta
kostnader baserat p& normalt kapacitetsutnyttjande.
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NEDSKRIVNINGAR

Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafloden till en
enskild tillgang ska vid provning av nedskrivningsbehov tillgangarna
grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen
oberoende kassafléden (en sa kallad kassagenererande enhet). En
nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets
redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar
resultatrékningen.

Nedskrivning av tillgangar hanférliga till en kassagenererande enhet
fordelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gérs en proportionell
nedskrivning av évriga tillgdngar som ingar i enheten.

Nar en minskning av det verkliga véardet pa finansiella tillgangar som
kan séljas tidigare har redovisats direkt mot eget kapital och det finns
objektiva belagg pa att det finns ett nedskrivningsbehov ska den
ackumulerade forlusten som finns bokford i eget kapital 6verforas till
resultatrékningen. Den vardeminskning som redovisas i resultatrékningen
ar skillnaden mellan anskaffningsvardet och det aktuella verkliga vérdet,
med avdrag for eventuellt tidigare kostnadsforda nedskrivningar.

BERAKNING AV ATERVINNINGSVARDET

Atervinningsvardet pa tillgangar tillhdrande kategorierna investeringar
som halles till férfall och lanefordringar och kundfordringar vilka redovisas
till upplupet anskaffningsvarde beraknas som nuvardet av framtida
kassafldden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da
tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort I6ptid
diskonteras inte.

Atervinningsvardet pa 6vriga tillgangar ar det hogsta av verkligt varde
minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berakning av
nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafldden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den
specifika tillgangen. For en tillgang som inte genererar kassafléden som
ar vasentligen oberoende av andra tillgangar s& beréknas atervinnings-
vardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

ATERFORING AV NEDSKRIVNINGAR

Nedskrivningar av investeringar som hélles till forfall eller lanefordringar
och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterférs
om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en
héandelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar pé& andra tillgangar aterférs om det har skett en
forandring i de antaganden som lag till grund for berakningen av
atervinningsvardet.

En nedskrivning aterférs endast till den utstréckning tillgangens
redovisade varde efter aterforing inte éverstiger det redovisade véarde
som tillgangen skulle ha haft om ndgon nedskrivning inte hade gjorts,
med beaktande av de avskrivningar som dé skulle ha gjorts.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

PENSIONSFORPLIKTELSER

Sveaskog har pensionsataganden enligt pensionsplaner som féljer

av kollektivavtal samt till foljd av forpliktelser enligt bolagiseringsavtal
som traffats med staten. Pensionsplanerna &r antingen avgifts- eller
formansbestdmda och omfattar antastbara och oantastbara pensions-
forpliktelser. Pensionsplanerna for anstallda som ar aktiva finansieras
huvudsakligen genom premiebetalningar till férsékringsbolag.

AVGIFTSBESTAMDA PLANER

Forpliktelserna avser i férsta hand foérpliktelser till medarbetare knutna till
Avtalspension SAF-LO och ITP-avtalets avdelning 1 (nya ITP). De premier
som erlaggs till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i
resultatrékningen nar de uppstér. Efter det att premierna har erlagts till



de fristdende férsakringsbolag finns det inte nagon formell eller informell
forpliktelse att erlagga ytterligare premier.

FORMANSBESTAMDA PLANER

En avsattning for en forméansbestamd plan redovisas i balansréakningen
nér en befintlig legal eller informell férpliktelse som en foljd av en
intraffad handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Pensionens storlek bestams utifran
faktorer som 16n, tjanstetid och alder.

Forpliktelserna avser huvudsakligen forpliktelser till medarbetare
knutna till ITP-avtalets avdelning 2 (gamla ITP) och férpliktelser avseende
pensioner och livréntor évertagna fran staten i samband med det
bolagiseringar (se not 24 avsattningar for pensioner).

Forpliktelserna enligt ITP-avtalets avdelning 2 tryggas genom
premiebetalning till Alecta. | enlighet med ett uttalande fran radet for
finansiell rapportering (UFR6) har faststallts i de fall bolag tryggar sitt
pensionsatagande genom premiebetalning till Alecta skall pensions-
planen klassificeras som en pensionsplan som omfattar flera arbets-
givare. Tillgang till tillrdcklig information som gor det méjligt att redovisa
koncernens andel av den formansbestamda férpliktelsen och de
forvaltningstillgangar och kostnader som &r forbundna med planen
saknas. Darfor redovisas planen som en avgiftsbestamd plan, vilket
innebar att erlagda premier redovisas som en kostnad.

Nettoforpliktelse, avseende dévriga férmansbestamda planer, berdknas
separat for varje plan utifran foretagsspecifika aktuariella antaganden.
Dessa innefattar bland annat bedémningar av framtida I6nejusteringar,
inflationstakt, dodlighet, avgangsintensitet och férandringar i inkomst-
basbelopp; forpliktelserna diskonteras till ett nuvarde. Diskonteringsran-
tan faststélls med marknadsréantan pa statsobligationer som grund. Mot
bakgrund av att det inte finns statsobligationer med motsvarande 16ptid
som atagandet faststalls diskonteringsrantan med hjalp av att extrapolera
aktuella statsobligationer Iangs avkastningskurvan.

Varderingarna har utférts av en kvalificerad extern aktuarie.

Om ersattningarna i en plan forbattras, redovisas den andel av den
6kade ersattningen som hanfor sig till de anstalldas tjanstgéring under
tidigare perioder som en kostnad i resultatrékningen linjart férdelad éver
den genomsnittliga perioden tills ersattningarna helt ar intjanade. Om
ersattningen ar fullt ut intjanad redovisas en kostnad i resultatrékningen
direkt.

Avseende aktuariella vinster och forluster tillampas den s& kallade
korridormetoden. Korridormetoden innebar att den del av de ackumule-
rade aktuariella vinster och férluster som dverstiger 10% av det stérsta av
forpliktelsernas nuvarde och forvaltningstillgangarnas verkliga varde
periodiseras 6ver den forvantade genomsnittliga aterstaende tjanst-
goringstiden for de anstallda som omfattas av planen.

Om det uppkommer en skillnad mellan hur pensionskostnaden
faststalls i juridisk person och koncern redovisas en avséttning eller
fordran avseende sérskild I6neskatt baserat pa denna skillnad. Av-
sattningen eller fordran nuvérdesberdknas ej.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

En avsattning redovisas i samband med uppséagningar av personal endast
om foretaget bevisligen ar forpliktigat att avsluta en anstéllning fére den
normala tidpunkten eller nar erséttningar lamnas som ett erbjudande for
att uppmuntra frivillig avgang. | de fall féretaget sager upp personal
upprattas en detaljerad plan som minst innehaller arbetsplats, befatt-
ningar och ungefarligt antal berdrda personer samt erséttningarna for
varje personalkategori eller befattning och tiden fér planens genom-
foérande.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrakningen nar en befintlig legal eller
informell forpliktelse foreligger som en folid av en intraffad handelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for
att reglera férpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras.

OMSTRUKTURERING

En avsattning for omstrukturering redovisas for en faststalld, utforlig och
formell omstruktureringsplan, och om omstruktureringen antingen har
pabdrjats eller blivit offentligt tillkédnnagiven. Ingen avsattning gérs for
framtida rérelsekostnader.

FORLUSTKONTRAKT

En avsattning for forlustkontrakt redovisas nar de forvantade fordelarna
som vantas erhélla fran ett kontrakt ar lagre an de oundvikliga kostna-
derna att fér uppfylla forpliktelserna enligt kontraktet.

SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas
i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Hit hor aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga véarden pa tillgangar och skulder. Féljande temporara skillnader
beaktas inte: temporér skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen
av goodwill, forsta redovisningen av tillgangar och skulder som inte &r
rérelseférvéary och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktig resultat samt temporéra skillnader hanforliga
till andelar i dotter- och intresseféretag som inte forvantas bli aterforda
inom 6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa
hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nér det inte langre bedéms sannolikt att de
kan utnyttjas.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALINING OCH AVVECKLADE VERKSAMHETER
En awvecklad verksamhet ar en del av ett féretags verksamhet som
representerar en sjalvstandig rérelsegren eller en vasentlig verksamhet
inom ett geografiskt omréade eller ar ett dotterféretag som forvarvats
uteslutande i syfte att vidaresaljas.

Klassificering som en avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller
vid en tidigare tidpunkt da verksamheten uppfyller kriterierna for att
klassificeras som innehav for férséljning.

EVENTUALFORPLIKTELSER (ANSVARSFORBINDELSER)

En eventualforpliktelse avser ett mojligt atagande fran intraffade
handelser dar forekomsten av ett verkligt atagande bekraftas endast
av en eller flera osékra framtida handelser vilka inte helt ligger inom
foretagets kontroll, eller ett atagande som harror fran intraffade
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handelser men som inte redovisas som skuld eller avsattning pé grund av
att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera atagandet, eller att atagandets storlek inte kan beraknas med
tillracklig tillforlitlighet.

UTDELNING TILL AKTIEAGARNA
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna férst nar
utdelningen faststallts pa arsstdmma.

Moderbolaget

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt &rsredovisnings-
lagen (1995:1554) och Radet fér Finansiell Rapportering och RFR 2.1.
RFR 2.1. innebar att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska
personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s&
langt detta ar méjligt inom ramen fér arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommen-
dationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras fran IFRS.
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgéar nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter.

SKATTER

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten
skatteskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver
upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT
Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med
uttalandet fran Redovisningsradets Akutgrupp. Aktieégartillskott fors
direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar
hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redo-
visas enligt ekonomisk innebdrd. Det innebér att koncernbidrag som
lamnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot
balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.
Koncernbidrag som ar att jamstélla med aktiedgartillskott redovisas,
med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot
balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess
aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernforetag, i den
man nedskrivning ej erfordras.

I Not 2 - Uppgifter om moderbolaget

Sveaskog AB, org nr 556558-0031, med sate i Kalix ar ett svensk-
registrerat aktiebolag. Foretaget var den 31 december 2007 helagt
av svenska staten.

Foretaget har tvd koncernkontor med féljande adresser:

Box 315, 952 23 KALIX. Besoksadress: Torggatan 4
105 22 STOCKHOLM. Beséksadress: Pipers vag 2A

Sveaskog AB &ger och forvaltar skogsfastigheter och aktier i
dotterforetag samt svarar fér koncerngemensam finansiering.
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[ Not 3 - Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med nérstaende sker till marknadsmaéssiga villkor. Med
narstaende avses de foretag dar Sveaskog kan utéva ett bestammande
eller betydande inflytande vad géller de operativa och finansiella beslut
som fattas. Néarstaendekretsen omfattar dessutom de féretag och fysiska
personer som har méjlighet att utdva ett bestdammande eller betydande
inflytande éver Sveaskogs finansiella och operativa beslut. Transaktio-
ner med nérstaende inkluderar ocksé férméns- och avgiftsbestamda
pensionsplaner.

TRANSAKTIONER MED STATEN

Sveaskog AB &gs till 100% av svenska staten. Sveaskogkoncernens
produkter och tjanster erbjuds staten, statliga myndigheter och statliga
bolag i konkurrens med andra leverantorer pa kommersiella vilkor.

Pa motsvarande satt képer Sveaskog AB och dess koncernbolag
produkter och tjanster fran statliga myndigheter och bolag till marknads-
massiga priser och pa kommersiella villkor. Enskilt svarar varken staten,
myndigheter eller bolag for en véasentlig andel av Sveaskogkoncernens
nettoomsattning eller resultat. Sveaskog har salt mark till Naturvéards-
verket for MSEK 253 (393). Forsaljningarna har skett till marknads-
massiga priser. Sakerheter eller ansvarsforbindelser har ej utfardats.

SVEASKOG AB:s TRANSAKTIONER MED DOTTERFORETAG
Under 2007, liksom under 2006, har en del av fastighetsbestandet
overlatits till Sveaskog Forvaltnings AB.

Sveaskog AB:s fakturering till dotterféretag uppgick 2007 till MSEK
22 (49). Inga inkép har gjorts fran dotterforetag. Utdelning fran Sveaskog
Forvaltnings AB samt ranteintakter fran och rantekostnader till koncern-
foretag specificeras i not 10 Finansiella intakter och kostnader.

Betraffande Sveaskog AB:s fordringar pa och skulder till dotterféretag
hanvisas till not 18 Langfristiga fordringar, not 20 Kortfristiga ej rante-
bérande fordringar, not 21 Likvida medel, not 23 Rantebarande skulder
samt not 25 Ej rantebarande skulder. Aktier i koncernforetag specificeras
i not 17 Aktier och andelar.

Sveaskog AB har stéllt borgen for pensioner till FPG for Sveaskog
Forvaltnings AB, Svenska Skogsplantor AB.

I 6vrigt finns inga sakerheter eller ansvarsférbindelser.

TRANSAKTIONER MED INTRESSEFORETAG

Transaktioner med intresseféretag avser Setra Group AB. Sveaskog

Forvaltnings AB ager 50% av aktier och rostetal i Setra Group AB
Férsaljningen till Setra Group svarar for cirka 32% (32%) av den

totala nettoomsattningen for koncernen. Inkop fran Setra Group avser

huvudsakligen restprodukter fran Setras sagverk (flis, span och bark).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga utstéllda sakerheter eller ansvarsforbindelser fran Sveaskog till
ledande befattningshavare/styrelse har forekommit.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare och
styrelseledamoter hanvisas till not 8.



Koncernen Moderbolaget [ Not 6 - Ovriga externa kostnader

MSEK 2007 2006 2007 2006
Férsaljning till narstaende, Ovriga externa kostnader utgérs till drygt 70% av ersattningar till
dotterforetag - - 22 49 entreprendrer inom skogsrorelsen samt frakter och transporter.
Inkép fran narstaende,
dotterforetag - - - - Arvoden och kostnadserséttning till revisorer
Fordringar pa nérstaende,
koncernforetag - ..9080 7486 isek 253; Cer;%r(])es Mz%doe;boé%goeé
Skulder till narstaende,
koncernféretag - - 18 821 16231 Emst & Young
Forsaljning till narstaende, Revisionsuppdrag 3 4 = -
intresseféretag 2181 1902 - — Andra uppdrag 0 2 - -
Inkop fran narstaende, Riksrevisionen
intresseféretag 380 401 - - Revisionsuppdrag 0 0 _ _
Fordringar pa narstaende,
intresseféretag 184 613 - ” Ovriga revisorer i koncernféretag
Skulder till narstaende, Revisionsuppdrag 0 0 - —
intresseféretag 37 84 - - Andra uppdrag 1 1 - _
TRANSAKTIONER MED LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Totalt
Inga transaktioner eller fordringar/skulder fran Sveaskog till ledande Revisionsuppdrag 3 4 = -
befattningshavare/styrelse har forekommit. Andra uppdrag 1 3 - -

For information om ersattningar till ledande befattningshavare och Summa 4 7 - -

styrelseledaméter hanvisas till not 8.

[ Not 4 - Intéikternas fordelning

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Externa intékter
Nettoomsattning
Varuférsélining 6184 5013 - -
Tjansteuppdrag 1079 1014 - -
Ovriga férsaljningsintakter - 3 - -
Summa 7263 6030 - -
Intéakter fran koncernféretag
Nettoomsattning
Varuférséljining - - 22 49
Summa - - 22 49

Summa totalt 7 263 6030 22 49

NETTOOMSATTNING

Huvuddelen av koncernens intakter fran varuférsaljning bestar inom

Skogsrorelsen av intakter fran forséljning av timmer, massaved och annan

fiberravara dels fran egen skog, dels fran externt anskaffade kéllor.
Intékter fran tjansteuppdrag avser bland annat transporter till industri

samt jakt- och fiskeupplatelser.

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD
Koncernens nettoomsattning &r till drygt 98% (99) hanférlig till
Sverige.

Moderbolagets nettoomsattning &r helt hanférlig till Sverige.

[ Not 5 - Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Realisationsvinst vid forséljning av
maskiner, inventarier och fastigheter 104 36 51 71
Ovriga rérelseintakter 6 22 5 22
Summa 110 58 56 93

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag.

[ Not 7 - Operationella leasingavtal

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Avrets kostnad for
operationella leasingavtal 50 60 - -
Forfalloar for ef uppségningsbara
operationella leasingavtal
Inom ett ar 49 52 - -
Mellan ett ar och fem ar 63 111 - -
Langre an fem ar - - - -
Summa 112 163 - -

Koncernen redovisar operationella leasingavtal avseende
= kontorslokaler
= skogsmaskiner, bilar och 6vriga motorfordon.

Koncernen hyr ett antal kontorslokaler genom operationell leasing. De
storsta ar huvudkontoren i Kalix och Bergshamra. Avtalen I6per normalt
pé b ar. Option pé forlangning med 3 &r varje gang med indexupprakning.

Leasingbetalningarna omférhandlas vart femte ar for att reflektera
marknadshyrorna. Inga avtal innebér krav pa forlangning. | hyresavtalen
forekommer det indexklausuler.

Skogsmaskiner anskaffas genom s k funktionsavtal. Avtalsperioden &r
48-60 manader och avtalen kan sagas upp med tre manaders varsel.

Inga 6vriga storre ej uppsagningsbara operationella leasingavtal finns i
moderbolaget eller koncernen.
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[ Not 8 - Personalkostnader, medelantal 2007 2006
anstillda och sjukfranvaro Moderbolaget Kvinnor ~ Méan Kvinnor  Man
Styrelseledamoter
Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader Valda av bolagsstamman 4 4 6 3
Koncernen Moderbolaget Arbetstagarrepresentanter, ordinarie 1 1 - 3
MSEK 2007 2006 2007 2006 Arbetstagarrepresentanter, suppleanter - 2 - 2
Léner och andra ersattningar 352 349 - - vd - 1 - 1
varav bonus till vd och wd - - - - Summa 5 8 6 9
Avtalsenliga pensioner till vd och vvd 2 2 - - . . A )
Avialseniiga pensioner. ovrigar 14 v - - Uppgift om de anstélldas franvaro p g a sjukdom
Ovriga sociala kostnader 137 145 - - Koncernen*
Summa 505 540 - - 2007 2006
Kapitaliserade pensionsforpliktelser fotal sjukifranvaro / % a de angté//das
il vd och wd _ 3 _ B sammanlagda ordinarie arbetstid
Man 3,4 3,8
*Se dven not 24, avsattningar fér pensioner. Kvinnor 2,3 44
Totalt 3,2 39
2007 2006
Styrelse  Ovriga Styrelse ~ Ovriga Sjukfranvarons léngd i dagar i % av total sjukfranvaro
MSEK vd wd anstéllda  vd wd anstélida Sammanhangande tid av 60 dagar eller mer 65 66
Moderbolaget < 60 dagar 35 34
Sverige - - - - Totalt 100 100
varav bonus - - - - .
Aldersférdelning av de sjukfranvarande i %
Dotterféretag 29 ar och yngre 1,2 16
Sverige 9 339 13 333 30-49 ar 26 34
varav bonus - ” - - 50 &r och ldre 41 48
Lettland - 3 - 2 Summa 3,2 39
Finland - 1 - 1
Summa dotterféretag 9 343 13 336 Antalet langtidsfriska personer i % av
Summa totalt 9 343 13 336 medelantalet tillsvidareanstallda™ 50,2 474
Medelantal anstéllda per land * Avser endast svenska koncernforetag.
** For att kategoriseras som langtidsfrisk ska personen ha varit anstalld
) 2007 2006 tre ar bakat i tiden samt inte ha nagon sjukskrivningsdag de senaste
Kvinnor  Man Totalt Totalt A aren.
Moderbolaget - = - -
Dotterféretag INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER
Sverige 175 819 994 1012 Hogsta ledningen utgodrs av styrelseordférande och verkstéllande
Lettland o4 5 29 13 direktor. | koncernledningen ingar vd, vice vd, informationschef, personal-
Finland " 5 2 5 chef, skogsstrategisk chef, chefsjurist, ekonomi- och finanschef och chef
: miljé och socialt ansvar.
Litauen 1 1 2 -
Summa dotterféretag 200 827 1027 1027 PRINCIPER
Summa totalt 200 827 1027 1027 Till styrelsens ordférande och évriga bolagsstdmmovalda ledaméter utgar
. i . . arvode enligt arsstdmmans beslut.
I‘-'ordelnlngen mellan lenn?r och min Ersattning till verkstallande direktéren och 6vrig koncernledning
I styrelse och koncernledning utgérs av grundién, tjanstebil och pension. Tvé befattningshavare har fria
2007 2006 arbetsresor. Incitamentsprogram eller rérlig ersattning forekommer inte.
Koncernen Kvinnor ~ Man Kvinnor  Man Ersattningen till verkstallande direktéren satts av styrelsen och till évrig
Styrelseledaméter koncernledning av verkstallande direktoren.
Valda av bolagsstamman 4 4 6 3 Erséttningsfrégomalbereds av ersattningsutskottet som utgors av
Arbetstagarrepresentanter. ordinarie 1 1 - 3 Bo Dockered och Birgitta Johansson-Hedberg.
Arbetstagarrepresentanter, suppleanter - 2 - 2
Vd - 1 - 1
Ovrig koncernledning 3 4 3 4
Summa 8 12 9 13

Styrelsen ar identisk i Sveaskog AB och Sveaskog Férvaltnings AB.
Tolv dotterforetag har en kvinna i styrelsen och ett dotterforetag har tva

kvinnor i styrelsen.
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ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET

Styrelse-  Utskotts-
SEK arvoden arvoden Summa
Bo Dockered, styrelsens ordférande 395 000 50000 445 000
Lars Johan Cederlund, bolagsstammovald 132 450 40000 172 450
Birgitta Johansson-Hedberg, bolagsstammovald 132 450 10000 142 450
Christina Liffner, bolagsstammovald 132 450 30000 162 450
Lena Johansson, bolagsstammovald 132 450 40000 172 450
Asa Domeij, bolagsstammovald (tom 2007-04-26) 31 200 31 200
Hakan Ahlgvist, bolagsstammovald 132 450 17 500 149 950
Maria Norrfalk, bolagsstammovald
(tom 2007-04-26) 31200 31200
Anna-Stina Nordmark-Nilsson,
bolagsstammovald 132 450 132 450
Thomas Hahn (from 2007-04-26) 101 250 101 250
Till arbetstagarrepresentanter och suppleanter
i styrelsen har, férutom Ién i anstélining,
erséttning utgatt med totalt:
Styrelse-  Utskotts-
SEK arvoden arvoden Summa
Sture Persson, arbetstagarrepresentant 32 000 17 500 49 500
Eva-Lisa Lindvall, arbetstagarrepresentant 28 000 30 000 58 000
Kurt Larsson, suppleant 28 000 28 000
Ola Lassemo, suppleant 32 000 32 000
Koncernledning
Skatte-
Léner och pliktiga  Pensions-
SEK ersattningar  férmaner kostnad* Summa
Gunnar Olofsson, vd 2472 496 187 318 878 366 3538 179
Urban Eriksson, vice vd 1822569 63678 647 702 2533939
Linda Andersson,
informationschef 852010 31337 146 086 1 029 433
Karin Ericsson, personalchef 993 148 2 582 520490 1516 220
Herman Sundgqyist,
skogsstrategisk chef 1262677 62552 303326 1618555
Solveig Aspholm, chefsjurist 827 426 198 724 220287 1246 437
Olof Johansson,
chef miljo och socialt ansvar 944 527 37 382 287 735 1269 644
Peder Zetterberg,
ekonomi- och finanschef 3943 369** 3943 369*

* Pensionskostnad ar de pensionspremier som inbetalats under aret.
** Har utbetalats som konsultarvode till inhyrd koncernledningsmedlem.

Verkstéllande direktér Gunnar Olofsson

Pension
Fortida alderspension utges mellan 62 och 65 ar med 65% pa I6nedel
upp till 20 inkomstbasbelopp och med 32,5% pé I6nedel mellan 20 och
50 inkomstbasbelopp. Pensionsférménen &r oantastbar och sékerstalls
genom lépande ménadsvisa premier.

Fran 65 ar utgar pension enligt ITP-planen. Tiotaggslésning tillampas
med lika premie som vid traditionell ITP-plan.

Darutéver gors en kompletterande premieavsattning till alderspension
med 25% pa [dnedel mellan 30 och 50 inkomstbasbelopp.

Uppséagning och avgéngsvederlag

Vid uppségning fran bolagets sida galler en uppsagningstid om 6
manader, vid uppsagning fran Gunnar Olofssons sida 6 manader. Vid
uppségning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar
till 18 manadsléner. Uppségningslon och avgangsvederlag avréknas mot
andra inkomster.

Vice verkstéllande direktor Urban Eriksson

Pension
Fortida alderspension utges mellan 62 och 65 ar med 65% pé I6nedel
upp till 20 inkomstbasbelopp och med 32,5% pa Iénedel mellan 20 och
50 inkomstbasbelopp. Pensionsféormanen ar oantastbar och sakerstélls
genom ldpande ménadsvisa premier.

Fran 65 ar utgar pension enligt ITP-planen. Tiotaggsldsning tillampas
med lika premie som vid traditionell ITP-plan.

Darutéver gors en kompletterande premieavsattning till alderspension
med 25% pa lénedel mellan 30 och 50 inkomstbasbelopp.

Uppsagning och avgangsvederlag

Vid uppségning fran bolagets sida galler en uppsagningstid om 12
manader, vid uppsagning fran Urban Erikssons sida 6 méanader. Vid
uppsagning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgéar
till 12 manadsloner. Uppségningslén och avgangsvederlag avréknas
mot andra inkomster.

Ovriga medlemmar av koncernledningen

Pension
Fran 65 ars alder utgar pension enligt ITP-planen. Tiotaggsldsning
tillampas med lika premie som vid traditionell ITP-plan.

Uppsagning och avgéngsvederlag

Vid uppségning fran bolagets sida galler en uppsagningstid om 12
manader, vid uppsagning fran de anstélldas sida 6 méanader. Vid upp-
sagning fran bolagets sida erhélls ett avgangsvederlag som uppgar till
12 ménadsloner. Uppséagningslén och avgangsvederlag avréknas mot
andra inkomster.

[ Not 9 - Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Avskrivningar enligt plan
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
systemutveckling m m 1 3 - -
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader 6 6 1 1
Ovrig mark och markanlaggningar 18 17 - -
Maskiner och inventarier M1 36 - -
Summa 66 62 1 1
Nedskrivningar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
systemutveckling m m - 31 - -
Summa - 31 - -
Summa avskrivningar
och nedskrivningar 66 93 1 1

Sveaskog
Arsredovisning 2007



[ Not 10 - Finansiella intidkter och kostnader

Skattekostnad (-)/skatteintikt (+)

Koncernen Moderbolaget
Koncernen MSEK 2007 2006 2007 2006
Finansella intakter Periodens skattekostnad (-)/
Utdelning 3 3 skatteintékt (+) -376 —326 170 68
Realisationsvinst - - Justering av skattekostnad
Ranteintakter 22 58 hanférlig till tidigare ar 8 -6 - -10
Orealiserad vinst marknadsvardering ranteswapar - 3 Summa -368 -332 170 58
Ovriga finansiella intakter - 8
Valutakursdifferenser - - Uppskjuten skatt
Summa 25 72 Uppskjuten skatteintakt (+)/
skattekostnad (=) -73 -20 - -
avseende temporéra skillnader - - - -
Finansiella kostnader Uppskjuten skattekostnad 4
Réntekostnader, pensioner =35 -37 skgﬁelntakt (+) |"aterfor‘[ resp
- - aktiverat skattevarde
Réntekostnader, évriga =242 -303
Orealiserad forlust marknadsvardering ranteswapar - -b Summa 13 20 — =
o g P Summa totalt -a41 352 170 58
Ovriga finansiella kostnader -10 -1
Valutakursdifferenser ml -2 Skattekostnad (=)/skatteintéakt (+) per land
Summa -288 -358
Summa totalt —263 -986 Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Den finansiella delen av kostnader fér pensionséataganden Sverige -440 301 =170 58
i egen regi har berdknats efter en rantesats om 4,35% (3,2). Ovriga lander -1 -1 - -
Summa -441 -3b2 =170 58
Moderbolaget
MSEK 2007 2006 skillnad mellan nominell och effektiv skattesats
Resultat fran andelar i koncernféretag Koncernen Moderbolaget
Utdelning 500 350 % 2007 2006 2007 2006
Summa 500 350 Svensk inkomstskattesats -28,0 -280 -28,0 -280
Ovriga finansiella intékter Skﬁttiegekt"mgllin redl(t)visaat
o . och skattemassigt resultat pa
E?‘”Ief”fﬁe“ koncernforetag 2°; 193 fastighetsaffrer 00 00 00 -13
“an‘ elnla erl, ovrllga” Skatteeffekt pa grund av tidigare ej
Ovriga finansiella intakter = 8 intaktsférda skattefordringar resp ej
Summa 204 201 kostnadsforda skulder 05 -05 04 -03
Ovriga finansiella kostnader §katteeffekt av att rgsultatandel
i intressebolag redovisas netto
Rantekostnader, 6vriga koncernféretag -671 -432 efter skatt 37 20 - _
Rantekostnader, 6vriga =207 166 Skatteeffekt pa grund av ej avdragsgilla
Ovriga finansiella kostnader -8 -9 kostnader och ej skattepliktiga intakter 0,1 02 133,22 66,1
Summa -886 -607 Skatteeffekt pa grund
Summa totalt -182 -5H6 avredovisad forlust 56,0
Effektiv skattesats enligt
resultatrakningen -23,7 -263 161,6 36,5
I Not 11 - Skatter Skatteposter som redovisas direkt mot eget kapital
Koncernen Moderbolaget
Resultat efter finansiella poster MSEK 2007 2006 2007 2006
Koncernen A
Skatt hanférlig till poster som
MSEK 2007 2006 redovisas direkt mot eget kapital =10 22 - -
Sverige 1854 1329  Aktuell skatt i lamnade(+)/
Ovriga lander 6 9 erhéllna (=) koncernbidrag - - 170 68
Summa 1860 1338 Summa -10 22 170 68
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Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar

Resultat fran avvecklad verksamhet

Koncernen Moderbolaget Koncernen
MSEK 2007 2006 2007 2006 MSEK 2007 2006
Uppskjuten skatteskuld Nettoomsattning - 587
Biologiska tillgangar, skogsmark, Ovriga rorelseintakter - 10
ovrig mark och byggnader 7680 7698 - - Révaror och férnédenheter - -238
Ovriga anlaggningstillgangar 1 5 - - Foérandring av varulager - 61
Varulager 30 32 - - Ovriga externa kostnader - -179
Skogsvardsskuld 75 82 - ” Personalkostnader - —101
Avsattning for ersattningar till anstallda 29 24 - - Avskrivningar - —61
Periodiseringsfond = - = - Rorelseresultat - 79
Ersattningsfond for mark 9 30 - - Finansnetto - -13
Ovriga obeskattade reserver 196 96 - - Resultat fore skatt - 66
Summa 8030 7967 - - Skatt - -19
Resultat efter skatt, men fore resultat fran omvardering
Uppskjuten skattefordran och avyttring av avvecklad verksamhet - 47
Finansiella instrument -1 9 - - Resultat fran omvardering och avyttring av
Underskottsavdrag - - - - avvecklad verksamhet fore skatt - 96
Avséttningar 130 139 - - Skatt hanférlig till resultat fran omvardering och
Summa 129 148 — _ avyttring av avvecklad verksamhet - =27
Summa netto uppskjuten Realisationsvinst vid forséljning - 1036
skatteskuld (+)/—fordran (<) 7901 7819 - — Resultat fran omvardering och avyttring av
avvecklad verksamhet efter skatt - 1105
Redovisas som Resultat fran avvecklad verksamhet,
— Uppskjuten skattefordran 12 29 - - netto efter skatt - 1182
— Uppskjuten skatteskuld 7914 7841 - - AssiDomén
Netto uppskjuten skatteskuld 7902 7819 - - Cartonboard
Nagra skatteméssiga underskott foreligger inte fér narvarande. MSEK 2007 2006
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 47
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
& Not 12 - Avvecklad verksamhet Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -
Summa - 47
AssiDomén Cartonboard
Den 156 november 2005 tecknade Sveaskog och Korsnas, Investment
AB Kinneviks helagda dotterforetag, avtal om att Korsnés forvarvar
Sveaskogs kartongrorelse AssiDoman Cartonboard. Forsaljningen ¥ Not 13 - Ej kassaflddespaverkande poster
slutfordes i maj 2006 efter det att EU-kommissionen godkant affaren.
De till affarsomradet Cartonboard hanforbara tillgangarna och skulderna Koncernen Moderbolaget
klassificerades som innehavda for férséljning per 1 januari 2005 enligt MSEK 2007 2006 2007 2006
IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forséljning och avvecklade Avskrivningar/nedskrivningar 66 93 1 1
verksamheter per 2005-12-31. e - -
Realisationsvinster/forluster -104 -36 -49 -T2
Resultatandelar i intresseforetag -248 -96 - -
Vardeforandring skog =762 842 - -
Ovriga vardeférandringar -3 -60 - -
Ovrigt -39 31 - -
Summa -1090 -910 -48 -71
Sveaskog
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[ Not 14 - Immateriella anliggningstillgangar, koncernen

Balanserade
utgifter for system-

Balanserade

utgifter for system-

MSEK utveckling m m MSEK utveckling m m
Anskatfningsvérden Anskaffningsvérden
Ingdende varden 1.1.2006 32 Ingéende varden 1.1.2007 44
Investeringar 12 Investeringar -
Omrakningsdifferenser - Omrakningsdifferenser -
Utgéende varden 31.12.2006 44 Utgéende varden 31.12.2007 44
Ac/fumu/erc?de avskrivningar enligt plan Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingéende varden 1.1.2006 0 ) ]
e Ingaende varden 1.1.2007 -3
Firets avskiivningar -3 Arets avskrivningar -1
Utgéende varden 31.12.2006 =3 Utgaende vérden 31.12.2007 -4
Utgaende planenliga restvarden 31.12.2006 41 o
Ackumulerade nedskrivningar Ackumulerade nedskrivningar
Ingéende varden 1.1.2006 0 Ingaende varden 1.1.2007 =31
Arets nedskrivningar =31 Arets nedskrivningar -
Utgéende vérden 31.12.2006 -31 Utgéende vérden 31.12.2007 =31
Utgaende planenliga restvarden 31.12.2006 10 Utgéende planenliga restvarden 31.12.2007 9
I Not 15 — Materiella anliggningstillgangar
Ovriga materiella anlaggningstillgangar
Summa
Byggnader, dvriga
dvrig mark Pagaende materiella
och mark- Maskiner nyanlaggningar  anlaggnings-
MSEK Skogsmark  anldggningar  och inventarier och forskott tillgéngar
Koncernen
Anskatfningsvérden
Ingéende varden 1.1.2006 2 070 525 418 15 958
Investeringar 1 4 69 22 95
Fran pagaende nyanlédggningar och forskott m m - 9 4 =13 -
Forsalining samt utrangering -33 -19 -59 - =78
Omrakningsdifferenser m m 2 -2 - - -2
Utgéende vérden 31.12.2006 2 040 517 432 24 973
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingéende varden 1.1.2006 - —147 =312 - -459
Férsalining och utrangering - 7 59 - 66
Arets avskrivningar - -23 -36 - -59
Omrakningsdifferenser m m - - = - 0
Utgéende vérden 31.12.2006 - -163 -289 - -452
Utgaende planenliga restvarden 31.12.2006 2040 354 143 24 521
Anskaffningsvérden
Ingdende varden 1.1.2007 2 040 517 432 24 973
Investeringar 1 4 67 13 84
Fran pagdende nyanlaggningar och forskott m m - 15 - -15 -
Forsalining samt utrangering -26 =11 =50 - 61
Omrékningsdifferenser m m - - - - -
Utgaende varden 31.12.2007 2015 525 449 22 996
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingéende vérden 1.1.2007 - -163 -289 - -452
Forsaljning och utrangering - 2 47 - 49
Avrets avskrivningar - -24 -49 - —66
Omrakningsdifferenser m m - -2 = - -2
Utgaende varden 31.12.2007 - -187 -284 - =471
Utgéende planenliga restvarden 31.12.2007 2015 338 165 22 525
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Byggnader, Vaxande
dvrig mark och MSEK skog
MSEK Skogsmark  markanlaggningar Vixande skog
Moderbolaget Anskaffningsvérden
Anskaffningsvérden Ingaende varden 1.1.2006 26 902
Ingaende varden 1.1.2006 186 33 Forvary av skogsfastigheter — vaxande skog 6
Investeringar - - Foérandring i varde — vaxande skog
Avyttringar och utrangeringar -49 -1 Volymforandring — avverkning -1314
Utgéende varden 31.12.2006 137 32 Volymférandring - tillvaxt 1588
Ovrig forandring =22
Ackumulerade planenliga avskrivningar Forsaljning av skogsfastigheter
Ingéende varden 1.1.2006 - -2 (ingéende varde) — vaxande skog -413
Forsalining och utrangering - - Utgaende vérden 31.12.2006 26 747
Arets avskrivning - =1
Utgéaende varden 31.12.2006 - -3 Ingaende vérden 1.1.2007 26 747
Utgaende planenliga restvarden 31.12.2006 137 29 Forvary av skogsfastigheter — véxande skog
Foérandring i varde — vaxande skog
Anskaffningsvérden Volymforandring — avverkning —-1.387
Ingéende varden 1.1.2007 137 392 Volymforandring - tillvaxt 1570
Investeringar - 1 Ovrig forandring
Avyttringar och utrangeringar -76 -6 Férsélining av skogsfastigheter
Utgaende vérden 31.12.2007 61 o7  (ingéende vérde) — véxande skog -339
Utgaende varden 31.12.2007 26 591
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende varden 1.1.2007 - -3 Skogsmark
Férsiljning och utrangering _ 1 Ingaende vérden 1.1.2007 2040
Arets avskrivning _ 1 Férsaljning av skogsmark -25
Utgéende varden 31.12.2007 _ -3 Utgéende varden 31.12.2007 2015
Utgéende planenliga restvarden 31.12.2007 61 24

Taxeringsvédrden for svenska fastigheter

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Skogsmark 29 589 20 756 447 729
Ovrig mark 258 276 32 41
Byggnader 95 93 7 9
Summa 29942 30125 486 779

Redovisat i balansrédkningen:

Skogsmark 2015 2040 61 137
Vaxande skog 26 591 26 747 0 -
Summa 28 606 28 787 61 137

[ Not 16 - Biologiska tillgangar, vixande skog
och skogsmark

Virkesforrad, virkesuttag och virkestillvaxt

Koncernen
2007 2006
Virkesforrad*, milioner m3sk 256 267
Nettotillvaxt®, milioner mésk 10,6 1,0
Virkesuttag fran egen skog, milioner m*fub 5,65 585

* Brukad mark
1 m3sk motsvarar cirka 0,82 m?® fub.

Vérdeforédndring skog i resultatrdkningen
| resultatréakningen ingéar vardeférandring skog med MSEK 762 (842).
Av férandringen avser MSEK 571 (580) koncernméssiga realisations-
vinster vid forsaljningar av skogsfastigheter; dvrig forandring MSEK 191
(262) beror framst pa att det ekonomiska vérdet av averkningarna varit
lagre an vardet pa tillvaxten i skogen.
Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar (vaxande skog och
mark) har under 2007 minskat med MSEK 181.
Det verkliga vardet av den vaxande skogen ar MSEK 26 591
(26 747) och det faststallda anskaffningsvardet fér skogsmarken
MSEK 2 015 (2 040).

Antaganden och och kinslighetsanalys
Sveaskog har avsatt stora arealer produktiv skogsmark till naturvardsa-
realer. Vardet av stdende skog ingéende i naturvardsarealerna ingér inte
i avkastningsvardet. En grov uppskattning av vardet pa stdende skog
avsatt till naturvérdsarealer &r Mdr 5-7.

Priser och kostnader utgors av historiska data (ar 2002-2004) med
antagande om oféréndrat rotnetto.

Inflationen har satts till 2% per ar. Férandringar i priser och kostnader
sker endast nar bedémning kan goéras att rotnettot langsiktigt forandras.

Tillgangsvardet har faststéllts genom att kassaflodet fore skatt diskon-
terats med en nominell rdnta om 6,25% (6,25%), vilket bedéms motsvara
den langsiktigt vagda kapitalkostnaden (WACC = weighted average cost
of capital) for detta tillgangsslag.

Kanslighetsanalys

Diskonteringsranta: +/-0,25 % forandring pa diskonteringsréntan ger

ca +/-1 600 MSEK férandring pa vardet av staende skog.
Virkespriser: +/-5,0 % forandring pa virkespriserna ger cirka

+/-2 700 MSEK pé vérdet av den stdende skogen.
Awverkningskostnader: +/-5,0 % férandring pa avverkningskost-

naderna ger cirka +/-850 MSEK forandring pa vérdet av den staende

skogen.
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[ Not 17 - Aktier och andelar

Andra
langfristiga
Intresse- vérdepappers-
MSEK foretag* innehav
Koncernen
Ingdende varden 1.1.2006 87 27
Investeringar = 2
Avgar till tillgangar som innehas for forsaljning - -4
Andel i intresseféretags resultat” 96 -
Utgéende varden 31.12.2006 183 25
Ingdende varden 1.1.2007 183 25
Investeringar = 3
Férsaliningar = -
Nedskrivningar = =4
Andel i intresseféretags resultat 1) 228 -
Utgaende varden 31.12.2007 411 24

* Innehavet i Setra Group redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Aktie-
innehavet i Ovriga intresseforetag har varderats till anskaffningsvarde.
Kapitalandelsredovisning har ej tillampats fér dessa p g a innehavens

ringa betydelse.

1) Andel i intresseféretags resultat efter skatt och utdelning avseende

2007

Specifikation av aktier och andelar samt andra langfristiga viardepappersinnehav

Specifikation av intdkter, resultat, tillgangar och
skulder i intresseféretag (Setra Group)

MSEK 2007 2006
Setra Group AB, Sverige

Enligt bolagets redovisning:

Nettoomsattning 6059 5940
Resultat efter skatt 528 222
Tillgangar 3 132 3197
Eget kapital 1390 939
Skulder 1742 209258
Agd andel i % 50 50

Setra Group har under ar 2006 bérjat tilldmpa IFRS vid upprattandet av

sin koncernredovisning.

MSEK 2007 2006
Moderbolaget

Anskaffningsvérden

Ingaende vérden 24934 24934
Utgéende varden 24934 24934

Redovisat varde, MSEK

Antal  Agarandel i % " 31 december

Org nr Sate/land aktier 2007 2006 2007 2006
Moderbolagets innehav
Direkta innehav i koncernféretag
Sveaskog Forvaltnings AB 556016-9020 Stockholm 95 157 179 100 100 24 931 24931
Hjalmare Kanal och Jaders Bruks AB 556002-4472 Arboga 5936 100 100 3 3
Summa direktdgda koncernféretag 24 934 24 934
Stérre indirekta innehav i koncernféretag
Sveaskog Forsakringsaktiebolag AB 516401-8466 Stockholm 500 000 100 100 - -
AssiDoman Kraft Products AB 556071-4072 Solna 692 911 345 100 100 - -
Sveaskog Naturupplevelser AB 566237-4982 Ostersund 10 000 100 100 - -
SIA Sveaskog Baltfor - Lettland 2500 100 100 - -
Lessebo skogar AB 556001-2964 Solna 125 000 100 100 - -
Skogs AB Sveaskog 36 556579-7627 Solna 1000 100 100 - -
Svenska Skogsplantor AB 566477-5327 Hallsberg 44 550 100 100 - -
Koncernens innehav i intresseféretag
Moderbolagets indirekta innehav
Inatur Nordic AS 988913928 Norge 500 50 50 3 3
Setra Group AB 556034-8483 Stockholm 158563 336 50 50 407 179
Ovriga 1 0
Summa intresseféretag 411 183
Koncernens évriga langfristiga virdepappersinnehav
Moderbolagets indirekta innehav
Bottenvikens Stuveri AB 556053-7168 Pitea 18 775 24,1 241 3 3
Swe Tree Technologies AB** 556573-9587 Umeé 230 000 10,9 109 20 20
Ovriga andelar 1 2
Summa koncernens dvriga langfristiga vardepappersinnehav 24 25
Summa koncernens innehav av aktier i intresseféretag och évriga langfristiga vardepappersinnehav 435 208

1) Rostrattsandelen Gverensstammer fér samtliga andelar med kapitalandelen.

Komplett lagstadgad specifikation av koncernféretagens innehav finns i den arsredovisning som insandes till Bolagsverket.
Denna specifikation kan erhéallas fran Sveaskog AB, Koncernstab Information, 105 22 Stockholm.

Sveaskog
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[ Not 18 - Langfristiga fordringar

[ Not 21 - Likvida medel

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006 MSEK 2007 2006 2007 2006
Réntebérande langfristiga fordringar Kortfristiga placeringar 113 484 - -
Fordringar hos intresseféretag - 150 - - Ovriga kortfristiga rantebarande
Fordringar hos koncernféretag = - 2506 3898 fordringar = - = i
Ovriga langfristiga fordringar 0 - - Kassa och bank 72 142 - -
Summa 0 150 2 506 3898 Summa enligt balansrékningen 185 626 - -
Summa enligt kassaflddesanalysen 185 626 - -
Ej réntebdrande langfristiga fordringar
Ovriga langfristiga fordringar _ _ _ _ Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med
Summa 0 0 - " utgangspunkten atlt o .
Summa totalt ) 150 2506 3898 . je har en obetydlig I'ISK for vardefluktuationer
= de kan latt omvandlas till kassamedel
= de har en I6ptid om hégst tre manader fran anskaffningstidpunkten.
B Not 19 - Varulager Ej utnyttjade kreditfaciliteter uppgar till MSEK 5 700.
For huvuddelen av koncernen finns s k koncernkonton med Sveaskog
Koncernen Forvaltnings AB som huvudkontoinnehavare. Sveaskog Férvaltnings
MSEK 2007 2006 ABs mellanhavanden med koncernforetagen avseende koncernkonton
Avverkningsratter 127 109 redovisas som kortfristig rantebarande fordran respektive kortfristig
Ravaror 9 19 rantebarande skuld till koncernféretagen. Sveaskog ABs fordringar pa
Férbrukningsartiklar 1 ) koncernforetag avser banktillgodohavanden inom koncernkontosystem.
Produkter under tillverkning* 369 369
Fardiga produkter* 162 100 i
Omsattningsfastigheter - 0 @ Not 22 - Eget kapital
Ovrigt = 0 Eget kapital i koncernen bestér av aktiekapital, reserver och intjanade
Summa 668 599 vinstmedel (inkl arets resultat). Eget kapital i moderbolaget bestar av
aktiekapital, reservfond, balanserade vinstmedel och arets resultat.
* Varav tillhérande Svenska Skogsplantor AB:
Produkter under tillverkning 94 89 Koncernen
Fardiga produkter 77 72 Aktiekapital
Antal aktier uppgar till 118 373 034 A-aktier med ett kvotvarde av
SEK 1.
[ Not 20 - Kundfordringar, lanefordringar
och dvriga fordringar Reserver
Reserver bestar av sakringsreserv och omrakningsreserv.
Kundfordringar och lanefordringar
Koncernen Moderbolaget Sfikr(ngsreserv ) )
MSEK 2007 2006 2007 2006 Saknnlgsuresgn/en mnefattallr de"n effelftlva delen av derl1 ackumulera"de
nettoforandringen av verkligt varde pa ett kassaflodesinstrument han-
Kundfordringar 1037 786 - ” forbart till sakringstransaktioner som annu inte har avslutats.
Lanefordringar 473 289 - -
Upplupna intakter 34 19 4 6 Omrékningsreserv
Fordringar hos intresseféretag 184 463 - Omrékningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
Fordringar hos koncernforetag omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har
rantebérande - - 5425 2932 uppréttat sina finansiella rapporter i den valuta som anvéands i den ekono-
Fordringar hos 6vriga koncernféretag - - 1129 656 miska miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
Summa 1728 1557 6558 3594 valuta) till SEK. Moderbolaget och koncernen presenterar sina finansiella
rapporter i svenska kronor.
Ovriga fordringar
Intjdanade vinstmedel
Koncernen Moderbolaget Intjdnade vinstmedel i koncernen utgors av arets resultat samt fore-
MSEK 2007 2006 2007 2006 5 S : . .
gaende ars intjanade vinstmedel efter eventuell vinstutdelning.
Derivattillgang 1n 0 - - Styrelsen lamnar forslag till utdelning. Utdelningens storlek beslutas
Forutbetalda kostnader 20 18 - - av arsstamma.
Ovriga kortfristiga fordringar 128 74 27 12
Summa 159 92 27 12

Sveaskog
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Moderbolaget Réintevillkor 2007
Reservfond Nominellt
Syftet med reservfonden var att spara en del av arsvinsten, som inte gick Réante- Rante- belopp i
at for tackning av balanserad forlust. Avsattning till reservfond ar inte sats  bind- original-
langre erforderlig. MSEK % ning  Valuta  valuta Totalt
Koncernen
Fritt eget kapital Réntebarande tillgangar
Balanserade vinstmedel i moderbolaget utgdrs av arets resultat samt Deposition 4,01 rorlig  SEK 13 113
foregaende ars balanserade vinstmedel efter eventuell vinstutdelning. Likvida medel 3,75 rorlig SEK 72 72
Styrelsen lamnar forslag till utdelning. Utdelningens storlek beslutas
av bolagsstamman. Réntebdrande skulder
Foretagscertifikat 454 rorlig SEK 2555 2516
Banklan 4,87  rorlig  SEK 800 800
effekt av rdnteswapar 4,66 fast  SEK 800
[ Not 23 - Réntebirande skulder
Obligationer
Koncernen finansierar sig huvudsakligen via banksystemet, men ocksa MTN FRN SEK 497 rorlig  SEK 450 450
via kapitalmarknaden genom utgivande av foretagscertifikat och obliga- MTN Obligation SEK 5 fast SEK 850 850
tionslan. Loptiderna varierar mellan ndgra manader till som langst drygt MTN FRN SEK 495 rorlig SEK 1535 1535
fem ar. Réntan ar bade fast och rorlig och ar med nagot undantag effekt av ranteswapar 4,89 fast SEK 1536
i svenska kronor. Av ingangna laneloften var vid utgangen av 2007 MTN FRN EUR 519 rorlig EUR 18 170
MSEK 5 070 (6 050) outnyttjade. Fér vidare detaljer kring koncernens effekt av ranteswapar 5,43 fast SEK 165
laneportfdlj och forfallostruktur, se nedan. Obligationslan 502 rorlig SEK 250 250
Foér mer information om féretagets exponering fér ranterisk och risk effekt av ranteswapar 5,08 fast SEK 250
for valutaférandringar hanvisas till not 29 Finansiella risker och finans- Ovriga rantebarande skulder 455 57
policy. Summa rantebarande skulder 6 628
Koncernen Moderbolaget Férfalloar fér externa réntebédrande skulder 31.12.2007
MSEK 2007 2006 2007 2006
Léngfristiga skulder Koncernen Moderbolaget
Utnyttjande under MSEK 5 000 MSEK 2007 2006 2007 2006
Medium Term Note program 3 005 948 3005 948 Inom ett ar 3623 3393 3565 3338
Bankfaciliteter - 1350 - 1350 Mellan ett och tva ar 705 1601 705 1600
Obligationslan - - - - Mellan tva och tre ar 250 698 250 698
Ovriga skulder - 1 - - Mellan tre och fyra ar 1300 - 1300 -
Summa 3005 2299 3005 2298 Mellan fyra och fem ar 750 - 750 -
Senare 8n inom fem ar - - - -
Kortfristiga skulder Summa 6628 5692 6570 5686
Utnyttjande under MSEK 5 000
Foretagscertifikatsprogram 2516 1788 20616 1788 Réntebérande skulder fordelade pa valutor inkl till skulderna
Utnyttjande under MSEK 5 000 hénférliga finansiella derivatinstrument
Medium Term Note program - 500 - 500
Bankfaciliteter 800 1105 800 1100 Koncernen
Obligationslan 250 - 250 - 2007 2006
Skulder till vriga koncernforetag - - 18820 16013  valuta MSEK Andel% MSEK Andel%
Ovriga skulder 57 - - - MEUR 170 3 163 3
Summa 3623 3393 22385 19601 MSEK 6 458 97 5529 97
Summa totalt 6628 5692 25390 21899 Summa 6 628 100 5692 100
Marknadsviérdering av finansiella derivatinstrument
Koncernen
MSEK 2007 2006
Ranteswapar =11 -98
Cross currency-swapar - -
Rénteoptioner = -
Summa av derivattiligdng och derivatskuld -1 -98



Nominellt belopp pa finansiella derivatinstrument

Koncernen

MSEK 2007 2006
Réntederivat

Rénteterminer netto - 500

Rénteswapar  Léptid kortare &n 1 ar 1500 1600

Loptid 2-4 ar 950 2300

Loptid b &r och langre 750 -

3200 4400

Ranteoptioner - -

Summa 3200 4400
Valutaderivat

Cross currency swapar netto 165 165

Summa 165 165

[ Not 24 - Avsittningar for pensioner

Avgiftsbestédmda planer

Forpliktelserna avser i forsta hand forpliktelser till medarbetare knutna till
Avtalspension SAF-LO. Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestam-
da planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen nér de uppstar.

Férmansbestédmda planer

Forpliktelserna avser huvudsakligen forpliktelser till medarbetare knutna
till ITP-avtalet och forpliktelser avseende pensioner och livrantor éver-
tagna fran staten i samband med det s.k. bolagiseringsavtalet enligt vilket
Sveaskog Forvaltnings AB ¢vertog Doméanverkets rorelse och tillgangar
per 1 juli 1992 samt motsvarande férpliktelser hos Svenska Skogs-
plantor AB ocksa 6vertagna fran staten i samband med detta bolags
Overtagande av rorelse och tillgangar fran Skogsstyrelsen per 1 juli 1994.
Dartill foreligger vissa temporara forpliktelser tillkomna i samband med
rationalisering och omstrukturering av verksamheten.

Koncernens redovisade avsattningar till pensioner motsvarar nuvardet
av dessa pensionsforpliktelser.

Forpliktelserna avser i allt vasentligt forpliktelser 6vertagna fran staten
i samband med dvertagande av rorelser och dithérande efter dver-
tagandetidpunkterna. | forpliktelserna ingar aven antastbara utfastelser
till viss personal vars anstéliningar féljde med i rorelsedvertagandet 1992,
forpliktelser avseende livrantor for arbets- och yrkesskador uppkomna
under den tid staten genom Domanverket bedrev rérelse samt vissa
tillkommande pensionsférpliktelser som dnnu ej ar skattemassigt
avdragsgilla. | upptaget belopp ingar en avséattning for att tacka vissa
bristfalligheter i dvertaget underlag fran staten.

Den avtalsenliga oantastbara pensionsrétt avseende férmans-
bestamda pensionsplaner som fortldpande intjanas finansieras genom
premiebetalning till Alecta. For de medarbetare som ar knutna till
formansbaserade pensionsplaner administrerade av Alecta (ITP-planen)
och ej inryms iden s k tiotaggarldsningen uppgar premierna ar 2007 till
MSEK 11. Den kollektiva konsolideringsnivan hos Alecta var vid utgangen
av 2007, 152%.

Avsattningar for antastbara utfastelser beraknas dock som om
intjanande fortlépande sker dven om utfastelsen gentemot borgenaren
uppstar férst nér pensionsfallet intraffar.

Foljande tabeller visar en dversikt av de poster knutna till de
pensionsataganden som behandlas som férmansbestadmda och
fonderade férpliktelser och som ingér i nettokostnaden fér de
ersattningar som redovisas i koncernresultatrékningen.

Koncernen
MSEK 2007 2006
Redovisat vérde av formansbestdmda pensionsplaner
Nuvarde av férpliktelser 924 941
Ej resultatforda aktuariella vinster -68 -
Redovisade avsattningar till pensioner 856 941
Férandringar av redovisade pensions-
avséttningar under 2006 respektive 2005
Avsattningar 31.12. 2006 respektive 31.12.2005 941 1014
Effekt av dndrade principer - -
Utbetalda férmaner - =98
Ovrig férandring -85 25
Redovisade avsattningar till pensioner 856 ez
Nettokostnad for formaner av
formansbestdmda pensionsplaner
Réntekomponent i arets 6kning av
nuvérdet av pensionsforpliktelser 35 37
Intjdnat under aret =7 -6
Redovisad pensionskostnad 28 31
Férvéntad forfallotid for avsétiningar fér pensioner
Inom ett ar 82 95
Senare 8n inom ett ar 774 846
Summa 856 941
31.12 3112 3112 31.12

% 2007 2006 2005 2004
Diskonteringsfaktor 4,35 3,95 3,95 49
Inflationsindex for konsumentpriser 2,0 2,0 2,0 2,0
Inkomstinflation 3,0 3,0 3,0 3,0
Framtida I6nehéjningar 3,0 3,0 3,0 3,0
[ Not 25 - Ej riantebirande skulder
Leverantdrsskulder m m

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1075 961 - -
Skulder till intresseforetag 37 84 - -
Skulder till koncernfdretag - - 2 18
Upplupna kostnader mm 144 81 35 19
Summa totalt 1256 1126 37 37
Ovriga skulder 31.12.2007

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Derivatskuld 25 101 - -
Forutbetalda intékter 18 81 - -
Avsattningar - 86 - -
Ovriga kortfristiga skulder 80 136 5 5
Summa 123 404 5 5

Sveaskog 4 3
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[ Not 26 - Ovriga avsittningar

I Not 28 - Dispositioner, moderbolaget

Utgdende Aterforda Utgaende

balans  Avsatt-  Avsatt- lansprak- balans

MSEK 31.12.2005 ningar  ningar tagande 31.12.2006
Koncernen

Avséattningar m m i samband
med foretagsforvarv och

Moderbolaget
MSEK 2007 2006
Uppldsning av periodiseringsfond - 72
Summa 0 72

-férsaljningar 99 =23 5 -2 79
Reserver for resursanpassning 20 -14 80 21 65 I Not 29 - Finansiella risker och finanspolicy
Ovriga avséttningar 18 - - - 18 . . . .
Summa 137 37 85 03 162 Styrelsen i Sveaskog har antagit en finanspolicy som reglerar hur de
finansiella risker som koncernen utsétts for, ska hanteras. Denna policy
Utgéende Aterforda Utgéende utvardergs en lganglper ar e .

balans  Avsatl- Avsatt-  lansprak- balans Med finansiella risker avses férandringar i koncernens resultat och
MSEK 31.12.2006 ningar  ningar  tagande 31.12.2007 kassaflode foranledda av andringar i valutakurser, rantenivaer, refinan-
Koncernen sieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret for att reducera de finansiella

Avséttningar m m i samband
med foretagsforvary och

-férsaljningar 79 -16 -2 61
Avsattningar for resursanpassning 65 -14 51
Ovriga avsittningar 18 106 130
Summa 162 -16 106 -16 242

Sveaskog Forvaltnings AB avsatte i samband med férvarv av skogs- och
sagverksrorelsen fran Kinnevikkoncernen 2002, en miljéreserv avseende
sagverksrorelsen. Nar sagverksrorelsen i sin tur dverlats vid bildandet av
Setra Group AB, 29 augusti 2003, lamnades garantier som kan aktuali-
seras inom 8 &r fran tilltrddesdagen.

Avsattningar m m i samband med foretagsforséljiningar avser reserver
avsatta for eventuella framtida krav avseende de verksamheter som
saldes under 2000, 2001 och 2006.

De under 2004 gjorda avséattningarna till reserv fér resursanpassning
i Sveaskog Forvaltnings AB har delvis tagits i ansprak under 2005, 2006
och 2007.

Avsattning 2007 avser framforallt historiska impediment och arkiv-
kostnader knutet till Domanverket och uppgar per sista december il
38 MSEK respektive 47 MSEK. Dessa ingar i klassificering 6vriga
avsattningar.

[ Not 27 - Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2007 2006 2007 2006
Stéllda sékerheter
Aktier i intresseforetag - - - -
Bankmedel 3 6 - -
Summa 3 6 - -
Eventualférpliktelser
Borgensférbindelser for koncernforetag - = 712 734
Borgens- och andra ansvarsférbindelser = 1 - -
Summa - 1 712 734

Tillsynsmyndigheter har lagt ned ett omfattande arbete pa att identifiera
och inventera férorenade omraden i landet. Sveaskog har férorenade
omraden pa sitt innehav som exempelvis kan ha sitt ursprung fran
tidigare skogsindustriell verksamhet, plantskolor, deponier, gruvverk-
samhet med mera.

For omraden dar fororeningarna &r sé pass allvarliga att det finns risk
for miljon och manniskors halsa och dar Sveaskog ar ansvarig sé& kommer
undersokningar och efterbehandlingsatgérder att utforas. Kostnader for
framtida saneringsatgarder kan inte uppskattas narmare i nulaget.

Sveaskog
Arsredovisning 2007

riskerna och utféra de I16pande finansiella transaktionerna ar centrali-
serad till en koncerngemensam finansfunktion. Den évergripande mal-
sattningen for finansavdelningen ar att sékerstalla en kostnadseffektiv
finansiering och att minimera negativa effekter pa koncernens resultat
som kan uppsta genom rérelser inom rante- och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett féretag kan utsattas for — finan-
sieringsrisk, ranterisk, kreditrisk/motpartsrisk och valutarisk — ar finansie-
ringsrisk och rénterisk klart dominerande inom Sveaskog. Valutarisken ar
relativt liten.

Sveaskog, som &r ett skogsédgande och skogsforvaltande bolag,
finansierar cirka 20% av sina tillgangar med externa lan. Av detta skal
laggs stor vikt vid att minimera bade finansieringsrisken och rénte-
risken i denna upplaning. Dessutom efterstrévas att inte vara beroende
av enskilda finansieringskéllor samt att vara restriktiv vid bedémning av
motparter vid placering av 6verskottslikividitet.

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken utgérs av risken for att ett stort lanebehov uppstar i
ett anstrangt kreditmarknadslage.

For att sékerstalla att koncernen i alla lagen har tillgang till extern
finansiering ska finansavdelningen tillse att bekraftade bankkreditl6ften,
korta saval som langa, finns tillgangliga. Volymmassigt ska dessa i forsta
hand tacka utestaende foretagscertifikat for att eliminera risken att dessa
inte kan refinansieras i ett lage da certifikatmarknaden inte fungerar.

Langivarbasen ska besta av olika finansieringskallor s& att ett alltfor
stort beroende av enskild lanemarknad inte uppstar. Sveaskogkoncer-
nens externa I&n bestar av en blandning av banklan och marknadslan
- foretagscertifikat och obligationslan. P& detta satt ar koncernen inte
beroende av enbart en finansieringskélla. Sveaskog har inte stallt nagon
sakerhet for dessa lan.

Den nuvarande laneportfolien bestar av banklan, foretagscertifikat och
obligationslan. Foretagscertifikaten ar till sin karaktar korta med en 16ptid
om maximalt 12 méanader, medan utestaende obligationslan har en I6ptid
mellan ett och fem ar. Banklanen har en genomsnittlig aterstaende 16ptid
om cirka 5 ar.

Enligt gallande finanspolicy ska laneportfolien ha en val spridd for-
falloprofil. Korta lan far inte motsvara mindre an 30% och langa lan inte
mer an 70% av den totala l&neportféljen.

Sveaskogs finansiella skuld uppgick vid arsskiftet till MSEK 6 628 och
dess forfallostruktur framgar av tabellen Villkor och aterbetalningstider i
not 24 Rantebérande skulder.

Rénterisk
Ranterisk ar risken att véardet av ett finansiellt instrument varierar
p g a forandringar i marknadsréantor. Hur snabbt en trendméssig rante-
forandring far effekter pa resultatet beror pa lanens och placeringarnas
rantebindningstid.

Ansvaret for att koncernens ranteexponering hanteras i enlighet



med faststalld policy ar centraliserad till finansavdelningen. Det aligger
finansavdelningen att kontinuerligt folja upp och vidta relevanta atgarder
for att sakerstélla att ranterisken minimeras. Finanspolicyn stipulerar att
koncernens lanestock ska ha en genomsnittlig rantebindningstid som
inte understiger 10 manader men heller inte dverstiger 30 manader. For
att uppna denna norm anvands rantederivat, foretradesvis ranteswapar,
se tabell Effektiv ranta och férfallostruktur.

Per den 31 december 2007 hade Sveaskog ranteswapar med ett
kontraktsvarde av MSEK 3 200 (3 900).

Swaparnas verkliga varde uppgick per den 31 december 2007 till
MSEK —11 (-98).

Kreditrisk/motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan
fullfélja sina ataganden. Den finansiella riskhanteringen medfér expone-
ring for kreditrisker. For Sveaskog uppstar sddana dels i samband med
placering av likvida medel men framfor allt i samband med motparts-
risker i relation till banker vid kép av derivatinstrument. For att kunna
ingé derivattransaktioner med bankerna har Sveaskog Férvaltnings AB

s k ISDA-avtal med berérda parter. Finanspolicyn innehaller ett sarskilt
motpartsreglemente i vilket maximal kreditexponering for olika motparter
anges. Detta reglemente ar stramt och anger de minimikreditbetyg som
méste gélla for valda motparter enligt Standard & Poor’s och Moody's
ratingskalor. For svenska motpartsrisker upp till ett &r géller svenska
Nordisk Ratings hdgsta betyg, K1, och for risker 6verstigande ett ar ska
motparter ha lang rating motsvarande minst A eller A2 enligt Standard &
Poor’s respektive Moody's ratingskalor. Med tva undantag har Sveaskog
endast kreditrisker pa svenska motparter. Under 2007 forekom inga
kreditforluster.

En annan typ av kreditrisk ar fordringar p&4 kommersiella kunder.
Koncernens fyra storsta kunder svarade per 31 december 2007 for cirka
68% (63%) av den totala omsattningen. Kreditférsakring/garanti finns
enligt koncernens policy, men tillampas inte for stérre kunder. Per 31
december 2007 fanns utestaende fordringar pa dessa kunder mot-
svarande 65% (61%) av koncernens totala kundfordringar vid samma
tidpunkt.

Valutarisk

Sveaskogs valutaexponering ar begransad. Samtliga tillgangar finns i
Sverige och endast en mindre del av kostnaderna &r i frammande valuta.
Ingen valutasakring av kommersiella floden sker for narvarande.

Finansiell exponering

Den av styrelsen antagna finanspolicyn stipulerar att koncernens lane-
portfolj ska ha en genomsnittlig rantebindningstid som inte understiger
10 manader och inte éverstiger 30 manader. For att anpassa rénte-
bindningen till denna norm anvands olika typer av derivat, foretradesvis
ranteswapar. Huvudsyftet med ranteswaparna ar att vid var tid for
Sveaskogkoncernen forséka uppna en sadan optimal rantebindning som
majligt med hansyn tagit till konjunktur, rdntenivaer, egna resultat- och
balansrékning, laneportféljens storlek etc.

Finansiell exponering — utestaende
derivatinstrument till nominella belopp

Koncernen
Miljoner i originalvaluta 2008 2009 2010 2012 Totalt
Réanteterminer, SEK -
Rantederivat
Ranteswapar
EUR 0
SEK 1500 700 250 7560 3200
Ranteoptioner
SEK 0
Valutaderivat
Cross currencyswapar (bruttoredovisning)
EUR 18 18
SEK 165 165

Kénslighetsanalys
For att hantera den radande ranterisken har koncernen som syfte att
minska paverkan av kortsiktiga fluktuationer pa koncernens resultat.
P& lang sikt kommer dock varaktiga forandringar av rantelaget att fa en
paverkan pa det konsoliderade resultatet.

Per den 31 december 2007 beraknas en generell héjning av réntan
med 1 procentenhet att minska koncernens resultat fore skatt med cirka
MSEK 66 (567) utan beaktande av sakringsredovisning.

Berékning av verkligt vérde
= Véardepapper
Verkligt varde &r baserat pa noterade marknadspriser pa balansdagen.

= Derivatinstrument
For att faststélla kurser pa ranteswapar anvands varderingsmodeller.
Den rénta som anvéands ar marknadsbaserad ranta for ranteswapar pa
balansdagen sammansatt till en avkastningskurva och dérefter omraknad
till en nollkupongkurva.

Se tabellerna Marknadsvardering av finansiella derivatinstrument och
Nominellt belopp pé finansiella derivatinstrument i not 24 Rantebérande
skulder.

[ Not 30 - Upplysning om kategorier
av finansiella instrument

Koncernen
MSEK 2007 2006
Sveaskog har féljande typer av finansiella instrument
Kundfordringar och lanefordringar 1728 1557
Andra finansiella skulder 7821 6904

Derivat, varderade till verkligt varde éver balansrakningen =14 =101

Verkligt varde dverensstammer med bokférda véarden.

De finansiella instrumenten beskrivs narmare i not 20 (kundfordringar
och lanefordringar), not 23 och 25 (andra finansiella skulder) och not 20
och 25 (derivat).
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[ Not 31 - Viktiga uppskattningar och bedémningar

[ Not 32 - Viktiga hindelser efter 2007 ars utgang

Férsékringsersétining

Stormskada i samband med Stormen Gudrun ar féremal for rattslig tvist
och n&gon annan bedémning an den som gjordes i samband med 2005
ar bokslut ar inte méjlig att gora.

Biologiska tillgangar

I avsaknad av en aktiv marknad och darmed relevata marknadspriser
pa vaxande skog av Sveaskogs storleksordning har det verkliga vardet
beraknatrs som ett avkastningsvarde.

Kassaflodet fran framtida intakter fran virkesuttag efter avdrag for
avverknings-, terbeskognings,- och andra skogsskétselkostnader har
diskonterats till ett nuvarde.

Under 2008 kommer bolaget att gora en 6versyn av ingaende
parametrar och dess innhéall och dartill beslut om eventuella justeringar.

Den begynnande nedgang i sdgverksindustrin som noterades under
senare delen av sista kvartalet 2007 har fortsatt under inledningen av
2008. Lagren av sagade travaror hos méanga distributorer ar valfyllda,
varfor efterfragan pé ytterligare leveranser ar lag. Vidare forefaller
nedgangen i export att fortsatta. Utifran marknadsléaget har Sveaskog
temporart stoppat slutavverkning i vissa omraden och dverfort resurser
till gallring och skogsskotsel.

Sveaskog har inlett ett omfattande arbete med élginventering pa
foéretagets marker. Foretaget kommer att investera 4 miljoner kronor per
ar under en trearsperiod i systematiska flyg- och markinventeringar i syfte
att inratta en aktuell algdatabas. Databasen mojliggér en balanserad
algforvaltning baserad pa foderprognoser, uppskattningar av skadetryck
pé skogen och bedémning av dlgstammens utveckling foér att kunna
kombinera skogsbruk med god tillgang pé jaktbart vilt.

Sveaskog AB (publ) Org nr 556558-0031

Forsdakran och underskriftsmening
Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har uppréattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed
och ger en réttvisande bild av koncernens och féretagets stalining och resultat, samt att koncernforvaltningsberéattelsen
och férvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 4 mars 2008
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Sveaskog AB (publ)
Org nr 556558-0031

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verk-
stéllande direktorens forvaltning i Sveaskog AB (publ) for rakenskapsaret 2007. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 14-46.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och arsredovisningslagen
tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sakerhet forsékra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingéar
ocksé att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget for att kunna
beddma om né&gon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat satt har handlat

i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av
EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stalining.
Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och

for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Stockholm den 4 mars 2008

Torsten Lyth Torbjorn Kéhler Filip Cassel
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young Ernst & Young Av Riksrevisionen férordnad revisor
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Ordlista

Aptering

En tradstams uppdelning i sortiment. Uppdel-
ningen gors sé att storsta mojliga ekonomiska
utbyte erhalls.

Arrondering
Skogsfastigheternas relativa belagenhet.

Askaterforing

Att till skogsmarken aterféra den mineraldmnes-
rika askan fran ved som eldats i biobranslepannor.
Pa s& satt uppratthélls ett langsiktigt kretslopp av
vissa naringsamnen.

Avsalumassa
Torkad massa som saljs i balar pa marknaden.

Avverkningsritt (leveransrotk6p)
Skogségaren later en opartisk person mérka ut
ett skogsomrade som ska avverkas. Képaren
ansvarar sjalv for skérd och uttransport. Volymen
méts och avraknas vid industrin.

Avverkningsuppdrag

Skogségaren uppdrar at kdparen att svara for
skorden. Képaren ansvarar for skord och
uttransport till bilvadg medan prisséttning och
matning av virket sker pa samma satt som for
leveransvirke.

Barrmassaved
Tall- eller granmassaved. Ger langre och starkare
fibrer an I6vmassaved.

Bestand

Trad som véxer inom en viss areal och som framst
kénnetecknas av enhetlig alder och tréadslags-
blandning.

Biobrédnslen
Foérnyelsebara branslen som kommer fran
vaxtriket, t ex fran ved, inkl lutar, bark och tallolja.

Biologisk mangfald

Variationsrikedom bland allt levande i alla miljéer
och ekologiska processer som de ingar i. Detta
innefattar mangfald inom och mellan arter och
hos ekosystem.

Biotop
Naturtyp.

Bonitet

Matt pa produktionsforméagan hos skogsmark.
Definieras som medeltillvaxten néar den kulminerar
for ett visst bestand, matt i m®sk/ha/ar.

Bruttoavverkning
Fréan ett skordat skogsbestand uttagen ved med
tillagg for kvarlamnade fallda trad och stamdelar.

Bruttotillvaxt
Volymtillvéxt i ett skogsbestand inklusive naturlig
avgang.

Chain of Custody,Co C

Certifikat for sparbarhet som gor det mojligt att
garantera ravarans ursprung — fran skogen via
industrin till konsumenten.

Sveaskog
Arsredovisning 2007

Ekologiskt bokslut

En systematisk, dokumenterad, periodisk och
objektiv granskning av resultatet av miljo-
skyddsatgarder, till exempel i skogsbruket.

Ekologisk landskapsplan

En skogsbruksplan pa landskapsnivé dar
skogsbruket anpassas pa lang sikt for att
bibehélla landskapets méangfald av vaxter och djur.

Ekoparker

Ett stérre sammanhédngande skogslandskap med
héga naturvarden och naturvardsambitioner. Svea-
skog har beslutat att inratta 36 ekoparker runt om
i landet.

Flis

Ved, som maskinellt sonderdelats till bitar av
lamplig storlek, avsedda for t ex massatillverkning,
fiberskivetillverkning eller branning.

Fossila brinslen

Branslen baserade pa kol- och vateféreningar
fran sedimenterad berggrund — framst kol, olja
och fossilgas.

Fotosyntes
De gréna vaxternas férmaga att med hjalp av
solenergi, koldioxid och vatten bilda kolhydrater.

FSC (Forest Stewardship Council)
Internationell organisation som verkar

for certifiering av skog och ett samhallsnyttigt,
miljdanpassat och ekonomiskt livskraftigt
skogsbruk.

fub (Fast kubik under bark)
Tradravaran rensad fran bark, toppar och 6vrigt
spill. Se m3fub, m3sk.

Hektar, ha
Hektar, en yta motsvarande 10 000 m? En km?
motsvarar 100 hektar.

Humuslager
Det ytliga markskiktet huvudsakligen bestaende
av doda vaxt- eller djurdelar.

Impediment
Benamning p& markomrade som har en
genomsnittlig tillvaxt om mindre an 1 m3sk/ha/ar.

Kvaveoxider (NOX)

En grupp gaser bestéende av kvéve och syre som
bildas vid férbranning. | fuktig luft omvandlas
kvaveoxider till salpetersyra, som forsurar
nederbdrden.

Lévmassaved

Vanligen bjérk. Ger kortare fibrer an barr-
massaved. Anvéands sérskilt vid framstallning
av tryck- och kontorspapper.

m?*fub
Volymenhet for virke. Anger kubikmeter verklig
vedvolym utan bark. Se aven fub.

m3sk

Skogskubikmeter. Volymen virke inklusive topp
och bark, 1 m3sk motsvarar cirka 0,82 m3fub.
Se aven fub.

Massaved

Virkessortiment avsett for framstalining av
pappersmassa. Bade l6wved (féretradesvis bjork)
och barrved (tall och gran) férekommer. Massaved
méts vanligen i fallande langder 25-55 dm eller i
tremetersléangder.

Naturvardsskogar

Skogar som avsatts inom ramen for Sveaskogs
mal om 20% naturvardsareal for att de har hoga
naturvérden (till exempel nyckelbiotoper och
naturvardeslokaler) eller fér att de har god
potential att utveckla sddana naturvarden.

Naturvirdeslokal

Skog med vissa naturvarden och stora
forutsattningar att inom snar framtid aterskapa
héga naturvarden.

Nyckelbiotop

Skogsomrade med héga naturvarden dar man
kan forvéanta sig narvaro av (biotopberoende)
rodlistade arter. Dessa skogar har ofta lang
historia och naturskogsliknande karaktérer.

PEFC

(Programme for the Endorsement of Forest
Certification schemes). Organisation som verkar
for certifiering av skog och erkannande av olika
certifieringsprogram.

Produktiv skogsmark
Skogsmark som kan producera minst
1 m3sk/ ha/ar i genomsnitt.

Rundvirke
Avverkat och kvistat timmer, aven utan bark,
kapat.

Rédlistade arter

Arter som vars langsiktiga 6verlevnad ar oséker
pé sikt — pa grund av t ex skogsbruk. Klassade
enligt internationella hotkategorier i en s k
rodlista.

Sjalvforyngring
Ny skog uppkommer fran frén som sprids fran
frétrad.

Skogsregion

Innehavet &r indelat i fem skogsregioner; fjallskog,
nordlig barrskog, sydlig barrskog, mellansvensk
barrskog och sydlig I6vskog. | varje region sétts
20% av for naturskydd och naturhansyn.

Standort
Ett omrade som har fér vaxterna enhetlig livsmiljé.

Uppforandekod

Dokument som tydliggor hur foretaget ska
upptrada som affarspartner, arbetsgivare och
samhaéllsaktor.
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