Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare
och bolagets ledning d& de méjliggdr utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla
foretag beréknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt
som anvéands av andra foretag.

Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt
IFRS. | nedanstéende tabell presenteras métt som inte definieras enligt IFRS, om inte annat
anges.

Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebadrande tillgangar, skatteford- Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning
ringar och tillgangar som innehas for férsaljning minus ej rantebéarande pa operativt kapital och genomsnittligt operativt kapital.

skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid periodens/arets slut.

Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Jan-sep Jan-sep Okt 2017- Okt 2016— Helar
2018 2017 sep 2018 sep 2017 2017
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebérande 1828 1611 1828 1611 1648
Varav forskott till leverantorer 172 134 172 134 168
Varav skattefordringar 62 167 62 167 1
Varav kundfordringar, lanefordringar och évriga fordringar 1 6594 1320 1320 1320 1479
Kortfristiga: dvriga skulder och avsattningar 1512 1 366 1612 1 366 1262
Varav skatteskulder 258 251 258 251 91
Varav leverantdrsskulder och dvriga skulder 12564 1115 1264 1115 1171
Balansomslutning 39 079 39 437 39 079 39 437 39 445
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -918 1772 -918 —-1772 -1 681
Avgar skattefordringar -62 =157 -62 =157 -1
Avgar dvriga skulder och avsattningar (langfristiga) -7 970 -8 365 -7 970 -8 3565 -8 421
Avgar kontraktsskulder -1 -4 =1 -4 -2
Avgér leverantdrsskulder och 6vriga skulder -1254 -1 115 -12564 -1 115 =117
Operativt kapital 28 874 28 034 28 874 28 034 28 169
Direktavkastning
Definition: Rérelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella mal,
fastighetsforsaljning, dividerad med genomsnittligt operativt kapital, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst 4,5% i genomsnitt.
exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare Malet speglar avkastningen pa Sveaskogs operativa verksamhet utan
perioder. paverkan av skogsvardering och tillfélliga fastighetsférsaljningar.
Okt 2017- Okt 2016- Helar
sep 2018 sep 2017 2017
Rérelseresultat fore vardeforandring skog 1710 1681 1627
Avgar reavinster fastighetsférsalining -229 -278 -321
Delsumma 1481 1303 1306
Operativt kapital 1B 28 034 28 250 28 012
Operativt kapital UB 28 874 28 034 28 169
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 28 454 28 142 28 091
Delsumma enligt ovan 1481 1303 1 306
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 28 454 28 142 28 091
= Direktavkastning i % 5,2% 4,6% 4,6%
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Rantebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebérande tillgangar, allt
beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog berdknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet

nettoskuldséttningsgrad.

Jan-sep Jan-sep Okt 2017- Okt 2016- Helar

2018 2017 sep 2018 sep 2017 2017

Rantebarande tillgangar (likvida medel) 918 1772 918 1772 1681
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -5 090 -6 025 -5090 -6 025 -5 626
Rantebarande skulder (kortfristiga) -3 120 -3 3792 -3 120 -3 3792 -3 465
Réntebarande nettoskuld =7 292 -7 624 -7 292 -7 624 -7 410

Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Ranteb&rande nettoskuld dividerad med eget kapital.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella
mal, malet &r en nettoskuldsattningsgrad i spannet 0,3-0,6.

Sveaskog anser att nyckeltalet speglar mojligheten till utdelning och
genomforande av strategiska investeringar samt bedoma koncernens

mojlighet att leva upp till finansiella dtaganden.

Jan-sep Jan-sep Okt 2017— Okt 2016- Helar

2018 2017 sep 2018 sep 2017 2017

Réntebarande nettoskuld 7 292 7 624 7 292 7 624 7 410
Dividerad med eget kapital 21 386 20 315 21 386 20 315 20 669
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,34 0,38 0,34 0,38 0,36

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rorelseresultat dividerad med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare
perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande séatt visar
foretagets avkastning oberoende av finansiella tillgangar och finansierings-

val.

Okt 2017- Okt 2016- Helar

sep 2018 sep 2017 2017

Rorelseresultat 19564 1744 1827
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 28 454 28 142 28 091
= Avkastning pa operativt kapital i % 6,9% 6,2% 6,5%




Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater foretagets avkastning
under aret p& det kapital &garen satt in i verksamheten och darmed hur

|6nsamt foretaget ar for dess aktieagare.

Okt 2017- Okt 2016- Helar

sep 2018 sep 2017 2017

Eget kapital IB 20 315 19 801 20 081
Eget kapital UB 21 386 20 315 20 669
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 20 851 20 058 20 375
Arets resultat 1953 1290 1359
Dividerad med genomsnittligt eget kapital 20 851 20 058 20 375
= Avkastning pa eget kapital i % 9,4% 6,4% 6,7%

Rantetdckningsgrad

Definition: Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsalining plus finansiella intékter dividerad med finansiella
kostnader. Koncernens definition &r ofdrandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger féretagets féorméaga att

ticka sina finansiella kostnader (rantor etc).

Jan-sep Jan-sep Okt 2017- Okt 2016- Helar

2018 2017 sep 2018 sep 2017 2017

Finansiella poster i resultatrakningen =70 =71 =107 -105 -108
Varav finansiella intakter 27 28 27 30 28
Varav finansiella kostnader =97 -99 -134 -135 -136
Rérelseresultat fore vardeforandring skog 1262 1179 1710 1 681 1627
Avgar reavinster fastighetsférsalining -116 -208 =229 -278 -321
Tillkommer finansiella intakter 27 28 27 30 28
Delsumma 1173 999 1 508 1333 1334
Delsumma ovan 1173 999 1508 1333 1334
Dividerad med finansiella kostnader 97 99 134 135 136
= Rantetackningsgrad, ggr 12,1 10,1 1,2 9,9 9,8

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerad med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/arets slut. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare
perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av till-
gangarna som ar finansierad med eget kapital och indikerar hur kéansligt

bolaget &r for ranteférandringar.

Jan-sep Jan-sep Okt 2017— Okt 2016- Helar

2018 2017 sep 2018 sep 2017 2017

Eget kapital 21 386 20 3156 21 386 20 315 20 669
Dividerad med balansomslutningen 39 079 39 437 39 079 39 437 39 445
= Soliditet i % 55% 52% 55% 52% 52%




