Fjarde kvartalet

= Nettoomsittningen uppgick till 1 565 MSEK (1 585).
Priserna tkade i genomsnitt med en procent medan leve-
ransvolymerna minskade med tvé procent.

= Det operativa rérelseresultatet kade till 275 MSEK (261).
Forbéttringen forklaras av hogre priser och lagre kostnader.

Vardeférandring skog var 695 MSEK (141).

= Kvartalets resultat uppgick till 767 MSEK (1 554). Minsk-
ningen forklaras av att fjolarets resultat paverkats med

1 328 MSEK till foljd av dndrad bolagsskattesats.

Helaret

= Nettoomséttningen uppgick till 6 056 MSEK (6 307).
Priserna minskade i genomsnitt med sex procent medan
leveransvolymerna 6kade med en procent.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 978 MSEK
(848). Forbéttringen, trots lagre virkespriser, beror framst
pa tkade leveransvolymer fran egen skog samt lagre av-
verkningskostnader.

= Vardeférandring skog var 1 046 MSEK (503).

= Arets resultat uppgick till 1 475 MSEK (2 155). Minsk-
ningen forklaras av att fjolarets resultat paverkats positivt
med 1 328 MSEK till foljd av &ndrad bolagsskattesats.

= Intresseforetaget Setra Group AB forbattrade sitt rorelse-
resultat till 107 MSEK (-80).

Kvartal 4 Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 1 565 1 585 6 056 6 307
Operativt rorelseresultat 275 261 978 848
Rorelseresultat 1103 395 2214 1422
Resultat fore skatt 1 037 304 1 941 1128
Periodens/Arets resultat 767 1554 1475 2155
Resultat per aktie 6,48 13,13 12,46 18,20

W
SVEASKOG

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsforetag och séljer immer, massaved och biobréansle. Dessutom
gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.
Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kéarnverksamhet och héllbar utveckling genomsyrar allt som gérs.
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Koncernchefens kommentar

vaxande skog. Skogen marknadsvérderas i balansrakningen.
Vardeférandringen p& den vaxande skogen som redovisas i resul-
tatrakningen uppgick till 1 046 MSEK (503). Forbattringen for-
klaras bland annat av att nya avverkningsberékningar gjorts som
medger Okade slutavverkningsvolymer.

VISS ATERHAMTNING | MARKNADEN

Inledningen av aret kannetecknades av en svag allméan konjunk-
tur och en stark svensk krona, vilket paverkade konkurrens-
kraften for den svenska skogsindustrin. Den svenska sagverks-
produktionen l&g i borjan av aret pa den lagsta nivan sedan
1990-talet. Under 2013 lades ytterligare sagverk ned i Sverige.
Samtidigt kom aret som helhet att praglas av en viss aterhamt-
ning, i synnerhet under andra halvaret och framst for sdgade
travaror och blekt barrsulfatmassa.

Produktionen av grafiska papper paverkas utdver den kon-
junkturella férsvagningen av en strukturell omvandling till foljd av
att framférallt efterfragan pa tidningspapper minskar. Under 2013
stdngdes fyra pappersmaskiner fér tillverkning av tidnings- och
tidskriftspapper i Sverige. En viss omstéllning pagér fran grafiska
papper till férpackningspapper, men flera aktorer har aviserat om
OMSATTNING OCH RESULTAT nedlaggning av tillverkningskapacitet. Denna marknads- och
strukturutveckling har sedan 2011 pressat priserna pa skogs-
révara. Pressen fortsatte under varen foér att under sommaren
plana ut.

P& helérsbasis har de genomsnittliga priserna pé skogsravara
for Sveaskogs del minskat med sex procent.

Infér 2014 finns det positiva indikatorer som gér att jag tror pa
forbattringar under aret.

Trots fortsatta prissankningar pa skogsravaran under 2013 har
Sveaskog forbattrat det operativa rérelseresultatet. Detta har
framst astadkommits genom 6kade leveranser fran egen skog
och god kostnadskontroll.

Forséliningen av skogsréavara uppgick under éret till 10,8
miljoner kubikmeter (m*fub). Det &r en ékning med en procent
jamfort med 2012, Férséljningen av sagtimmer, massaved och
flis 6kade volymmassigt med tv& procent medan leveranserna av
biobrénsle minskade med atta procent.

Sveaskogs nettoomséttning fér 2013 uppgick till 6 056

LEDANDE OCH HALLBART FORETAGANDE

Var vision ar att vara det ledande skogsforetaget. Det innebar att

MSEK (6 307). Minskningen beror i allt vasentligt pa sex procent vara det mest Idonsamma skogsforetaget pa kort och lang sikt, att

lagre forsaljningspriser. vara forstahandsvalet for affarspartners och medarbetare, att leda
Det operativa rérelseresultatet uppgick till 978 MSEK (848). utveckling och innovation i var bransch och att vara bast pa att

Trots lagre priser for vara produkter har vi astadkommit en kombinera ett Ionsamt skogsbruk med milj6ansvar.

forbattring med 15 procent. Den viktigaste faktorn till resultat- ) Utifran detta har”vi satt upp I?ngﬂsiktiga mal for ett héll.l.bart
forbattringen ar att vi har ékat leveranserna fran var egen skog foretagelmde som.,”forult'om .rlnal for Ionsamhet och kur?dno.thle.F,
med fem procent. Enhetskostnaderna fér avverkningen har ar att bli ett mer jamstéllt féretag och att ha god kvalitet i milj6-
sjunkit bland annat till féljd av att jamforelsearet innehol| hansyn med 99 procent awerkningar utan stor paverkan. Den

kostnader kopplat till stormen Dagmar. | évrigt har vi haft god generella naturhansynen inom skogsbruket ar lika viktig som
kostnadskontroll. avsattningar till naturvardskogar och ekoparker for att gynna den

Reavinsterna fran fastighetsférsaljning har ékat till 163 biologiska méangfalden. Det &r ett satt att bedriva [énsamt skogs-
MSEK (122). | férbattringen ingar en bytesaffar med SCA som bruk pé ett langsiktigt hallbart satt. Det ar ocksa ett satt att varda
innebar att Sveaskog avyttrat skogsmark i Jamtland och for- var viktigaste tillgang — skogen.
varvat mark i Vasterbotten och Norrbotten.

Resultatandelen fran intressebolag som harrér fran innehavet
i Setra Group AB har forbattrats till 27 MSEK (=51). Detta ar ett
uttryck for att marknaden for sdgverken starkts efter ett par / oy /
besvarliga ar, samtidigt som lagre priser pa skogréavara fatt { {Z — é/ M
genomslag och effektiviseringsarbetet i Setra borjat ge resultat. -

Sveaskogs tillgangar bestér i allt vasentligt av skogmark och Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.

Stockholm i januari 2014



Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjérde kvartalet

Under kvartalet uppgick nettoomsattningen
till 1 565 MSEK (1 585), en minskning med
en procent jamfort med motsvarande period
2012. Forandringen forklaras av tva procent
lagre leveransvolymer vilket delvis har mot-
verkats av en procent hogre genomsnittliga
priser.

Det operativa rérelseresultatet, som ar
det resultat som sager mest om hur den
|6pande affaren utvecklas, dkade till 275
MSEK (261) som en féljd av hégre priser
och lagre kostnader.

Reavinster fran fastighetsférséljning upp-
gick till 118 MSEK (23).

Resultatandelen kopplat till intressefore-
taget Setra Group uppgick till 15 MSEK
(=30).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 408 MSEK (254).

Vardeférandring skog var 695 MSEK
(141). Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 1 103 MSEK (395).

Finansnettot uppgick till -66 MSEK
(-91).

Resultatet fore skatt uppgick till 1 037
MSEK vilket ar en forbattring med 733
MSEK jamfért med motsvarande period
foregaende &r. Skatten for perioden uppgick
till =270 MSEK (1 250). Féregaende ars
skatt var positiv beroende pa lagre upp-
skjuten skatt till foljd av den bolagsskatte-
sankning som beslutades av riksdagen i
slutet av 2012.

Periodens resultat uppgick till 767 MSEK
(1 554).

Helaret

Nettoomsattningen minskade med fyra
procent och uppgick till 6 056 MSEK

(6 307). Den lagre omsattningen forklaras
framst av lagre priser vilket delvis har kom-
penserats av hogre volymer. Medelpriset
minskade med sex procent medan leverans-
volymerna 6kade med en procent. Det
operativa rorelseresultatet uppgick till 978
MSEK (848). Forbattringen, trots lagre
virkespriser, beror framst pa ¢kade leverans-
volymer fran egen skog, 6kade intakter for
upplatelser samt lagre avverkningskostna-
der.

Reavinster fran fastighetsférséljning
uppgick till 163 MSEK (122). Férséljningen
inom programmet for forstarkning av enskilt
skogsbruk var lagre, 6kningen var framst
hanforlig till en storre markbytesaffar med
SCA.

Resultatandelen kopplat till intressefére-
taget Setra Group uppgick till 27 MSEK
(-51).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog forbattrades och uppgick till 1 168
MSEK (919).

Vardeforandring skog var 1 046 MSEK
(503). Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 2 214 MSEK (1 429).

Finansnettot uppgick till =273 MSEK
(-294). Forandringen férklaras framférallt av
lagre réantor.

Resultatet fére skatt uppgick till 1 941
MSEK vilket ar en forbattring med 813
MSEK jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Skatten uppgick till -466 MSEK (1 027).
Skillnaden jamfort med foregaende ar for-
klaras huvudsakligen av tidigare namnd for-
andring av féretagsskatt.

Avrets resultat uppgick till 1 475 MSEK
(2 155). Minskningen forklaras av effekten
av andrad bolagsskattesats. Saval det ope-
rativa rérelseresultatet som reavinster och
vardeférandring skog har dkat.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 636 MSEK (542). Okningen
beror framforallt pa ett hdgre operativt
rérelseresultat och positiv férandring av
rorelsekapital. Investeringarna i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 212 MSEK (168).
Dessa bestar huvudsakligen av skogsmark
och skogsmaskiner. Investeringar i aktier
uppgick till 0 MSEK (4). Férsaljningar av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastig-
heter, uppgick till 370 MSEK (251) och for-
saljningen av aktier uppgick till 0 MSEK (2).
Sveaskogs rantebarande nettoskuld har
under aret minskat med 471 MSEK och
uppgick till 8 533 MSEK (9 004). Laneport-
foljen bestér till stérsta del av lan emitterade
under Sveaskogs MTN-program samt
svenska certifikatsprogram. Cirka fem
procent av portfdljen bestér av bankfinan-
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Nettoomsattning, MSEK
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

12,4

2009 2010 2011 2012 2013

Finansiellt méal: 7 procent fr o m 2011.
Tidigare géllde 6 procent.

Direktavkastning, %

54
4.4
3,9
33
: I

2009 2010 2011 2012 2013

Finansiellt mal: 5 procent fr o m 2011.
Tidigare gallde 3,5 procent.

Soliditet, %
55 4
°2 - 49
I I I | I
2009 2010 2011 2012 2013

Finansiellt mal: 35-40 procent.

Utdelning, MSEK

4473
Il Utdelning utéver

utdelningsmal
B Utdelning enligt
utdelningsmal
1739*
487 435
2009 2010 2011 2012

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive e kassaflédespaverkande
véardeférandringar enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt vérde for utdelning
av Ersattningsmark i Sverige AB.

siering. Lanevolymen under certifikats-
programmet var 2 520 MSEK (3 000)
vilket har refinansierats I16pande. Under
MTN-programmet &r den utestaende voly-
men vid arsskiftet 4 860 MSEK (4 140).
Den genomsnittliga réntebindningen har
under aret som lagst varit cirka 22 mana-
der och var vid bokslutstillfallet 30 méana-
der. Rantetackningsgraden uppgick till 3,6
(2,6) och bruttolanekostnaden har varit
2,65 procent (3,4).

Andra enheter inom koncernen

MODERFORETAGET

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska
staten till 100 procent, &ger och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rérelsens intakter
under aret 46 MSEK (26). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 0 MSEK
(4 500). Moderforetagets kostnader bestar
huvudsakligen av réantekostnader. Féretaget
har inga anstallda.

SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt dotter-
foretag som producerar och séljer skogs-
odlingsmaterial samt utfér tjanster inom
skogsskotselomradet. Foretaget omsatte
316 MSEK jamfort med 346 MSEK fore-
gaende &r. Rorelseresultatet uppgick il
24 MSEK (30).

SETRA GROUP AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i
traindustriforetaget Setra Group AB som
redovisas som intresseforetag. | koncer-
nens resultatrdkning redovisas andelen av
intresseforetagets resultat. Nettoomsatt-
ningen uppgick till 4 068 MSEK (4 069).
Rorelseresultatet uppgick till 107 MSEK
(-80). Sveaskogs resultatandel i foretaget
justerat for internvinster under aret uppgick
till 27 MSEK, jamfort med —51 MSEK fére-
gaende ar.

Marknad

Sveaskog bedriver handel med skogsravara
i Sverige och ungefar halften av skogsréva-
ran tas fran den egna skogen. Marknads-
férutsattningarna i branschen paverkas till
stor del av hur den globala tra- och skogs-
industrin samt energisektorn utvecklas.

Sveaskogs kunder finns i huvudsak i
Sverige och exporterar en stor del av sina
produkter éver hela varlden. Utbud, efter-
fragan, priser och valutor paverkar darfor
|6nsamheten i olika led.

SAGVERK

Ar 2013 praglades av en viss aterhamtning
av konjunkturen. | Vasteuropa, som ar en
stor marknad for svenska sagverk, 6kade
de storsta importlanderna sin aktivitet
under det andra halvaret &ven om 6kningen
skedde fran en lag nivé. Byggandet 6kade
négot i Europa.

P& den amerikanska marknaden lag
bostadsbyggandet pa en fortsatt Iag nivé
under forsta halvaret for att stiga nagot
under slutet av aret.

Den svenska kronan var fortsatt stark
under en stor del av aret vilket paverkade
de svenska sagverkens konkurrenskraft pa
flertalet marknader. Ytterligare sagverk i
Sverige fick stdnga under 2013. Trots
stangningar av enheter dkade produktionen
nagot genom okad aktivitet i befintliga
anlaggningar.

Priserna pé& sagade travaror steg nédgot
under aret, framst i sédra Sverige.

Sannolikt kunde produktionen ha varit
hégre under aret men bristen p& sagtimmer
under andra halvaret och fjarde kvartalet
hade en dampande effekt. Exportpriserna
for sagade trévaror 6kade under aret.
Ségtimmerpriserna var i stort sett oférand-
rade men steg ndgot under andra halvaret i
framst sddra Sverige. For Sveaskog finns
det anledning att se optimistiskt pa mark-
nadsutvecklingen.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs levererade 4 298 (4 224)
km3fub sagtimmer under 2013, vilket &r tva
procent hogre an under 2012.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Vasteuropa ar den viktigaste marknaden for
svensk massa- och pappersindustri foljd av
Asien. Produktion och export av svensk
pappersmassa Okade nagot under aret.
Under det andra halvéret steg priserna for
blekt barrsulfatmassa (NBSK) fran cirka
820 US-dollar per ton till cirka 900-920
US-dollar och optimismen i branschen
6kade nagot.

Nedlagd kapacitet inom tidningspapper
innebar en minskad produktion och export



av papper. Efterfragan pa papper for
forpackningsédndamél 6kade daremot. En
viss omstélining fran grafiska papper till
forpackningspapper p&gar i branschen.
Marknaden fér massaved och annan
fiberravara har till stora delar préglats av
dverskott med sjunkande priser som f6ljd.
Skogsindustrinedlaggningar i Norge har
medfort 6kad import av massaved till
Sverige. Sveaskog forvantar sig fortsatt
konkurrens fran importerad ved.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 4 978 (5 018) km3fub
massaved och flis under 2013, vilket ar en
procent lagre an under 2012.

BIOBRANSLEMARKNADEN

| Europa finns kravet att minst 20 procent
av energiproduktionen ska vara baserad pa
fornybara ravaror ar 2020. Omstéllningen
gar emellertid trégt som féljd av svag kon-
junktur i manga lander. Tyskland 6kar sin

Grotflisning i Ekopark Galhammar.
Foto av Kurt Rodhe.

energiproduktion baserat pa kolférbranning
och importen av trapellets fran USA till
Europa okar.

| Sverige var efterfragan relativt god
under den kyliga varen. Utbudet av grenar
och toppar (grot) samt energived var under
resten av aret stort vilket bidrog till pris-
sankningar pa biobransle under andra
halvéret. Efterfragan paverkades ocksé av
det laga svenska elpriset.

En varm hést bromsade in leveranserna
under arets andra halft och da framst under
fiarde kvartalet.

Sveaskog vantar sig framéver en
balanserad marknad dar vinterklimatet och
kvaliteten kommer att paverka leverans-
mojligheterna.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 1 353 (1 479) km*fub
biobransle under 2013, vilket ar nio procent
lagre an under 2012.
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Sveaskogs totala leveransvolym,
km?3fub
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Leveransvolym sagtimmer,
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I I | I
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Leveransvolym massaved och flis,
km3fub
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Leveransvolym biobrénsle,
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1461 1498 1479
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 manader
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 1 565 1 585 6 056 6 307
Ovriga rorelseintakter 16 27 40 37
Révaror och fornédenheter =474 -454 -1929 -2036
Férandring av varulager 105 81 37 4
Ovriga externa kostnader =744 =811 25677 -2819
Personalkostnader —-169 -134 =559 -535
Avskrivningar -24 -33 -97 -10
Operativt rorelseresultat (Not 2) 275 261 978 848
Reavinster fastighetsforsalining 118 23 163 122
Resultatandel i intresseforetag 15 -30 27 -51
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 408 254 1168 919
Vardeférandring skog (Not 1) 695 141 1046 503
Rorelseresultat 1103 395 2214 14292
Finansiella poster -66 91 273 -294
Resultat fore skatt 1037 304 1941 1128
Skatt -270 1250 -466 1027
Periodens/Arets resultat 767 1 554 1 475 2 155
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 6,48 13,13 12,46 18,20
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4
Rapport dver totalresultatet
3 manader 12 manader
Kv 4 Kv 4 Helar Helar

MSEK 2013 2012 2013 2012
Periodens/Arets resultat 767 1 554 1 475 2 165
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att &terforas 6ver resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner b6 7 56 7

Skatt pa aktuariella vinster/forluster =12 -5 =12 -5
Komponenter som kan komma att &terféras éver resultatrakningen

Valutakursdifferenser 1 1 1 0

Kassaflédessakringar =12 -8 53 -26

Skatt hanférlig till kassaflédessakringar (Not 3) 8 -1 -12 4
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 36 -6 86 -20
Summa totalresultat for perioden/aret 803 1548 1561 2 135
Definitioner Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt

CALEB T [ G LEIE] kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital. Kapitalomsattningshastighet

N attning divi ittli ivt kapital.
Avkastning pa operativt kapital ettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Nettoresultat per aktie
exklusive uppskjuten skatt. Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal

kti der aret.
Bruttomarginal aktier under are

Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.



Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag
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MSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar B 8
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 156 2083
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 537 563
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 29 375 28 424
Finansiella anlaggningstillgangar 414 389
Summa anldggningstillgangar 32 487 31 467
Omsattningstillgangar
Lager 673 659
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebdrande 15612 1789
Likvida medel 1155 830
Summa omsittningstillgangar 3 340 3278
SUMMA TILLGANGAR 36 827 34 745
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17 397 16 271
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 004 5529
Ovriga skulder och avsattningar 7 645 7 332
Summa langfristiga skulder 13 689 12 861
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3 645 4 305
Ovriga skulder 1096 1308
Summa kortfristiga skulder 4741 5613
SUMMA SKULDER 18 430 18 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 827 34 745

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
bérande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebérande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid
arets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2013 Helar 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2214 1422
Ej kassaflodespaverkande poster m m -1280 -548
Erhallna rantor 19 40
Erlagda rantor =314 -245
Betald skatt -95 -287
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring rorelsekapital 544 382
Foérandring av rérelsekapital 92 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 636 542
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar -212 —-168
Investering i aktier 0 -4
Forsalining av anlaggningstillgangar 370 251
Forsalining av aktier 0 2
Férandring av réantebarande fordringar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 158 81
Finansieringsverksamheten
Férandring av dgarkapital

Utbetald utdelning -435 -4 473
Foérandring av réantebarande skulder -34 3934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -469 -b39
Arets kassaflode 326 84
Likvida medel vid arets borjan 830 746
Likvida medel vid arets slut 1165 830
* Kontantutdelning 4 473 MSEK varav 4 000 MSEK utover utdelningsmalet.
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2013 Helar 2012
Ingaende eget kapital 1 januari 16 271 18 609
Summa totalresultat for aret 1561 2 135
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstdamma -435 -4 473*
Utgaende eget kapital vid arets slut 17 397 16 271
* Ordinarie utdelning 473 MSEK, darutéver 4 000 MSEK utéver utdelningsmalet.
Nyckeltal

Helar 2013 Helar 2012

Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 39 3.2
Avkastning pa eget kapital, % 1)  (mal minst 7%) 838 12,4
Soliditet, % (mal mellan 35 och 40%) 49 47
Rérelsemarginal, % 37 22
Avkastning operativt kapital, % 1) 8,7 58
Skuldsattningsgrad 0,49 0,65
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 3,5 2,6
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8 533 9 004
Resultat per aktie, SEK 2) 12,46 18,20
Medelantal anstallda 899 949
Antal anstallda 693 702

1) Rullande 12 méanader.

2) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderféretaget

Resultatrékning i sammandrag

MSEK Helar 2013 Helar 2012
Rorelsens intakter 46 26
Rorelsens kostnader 0 -1
Rorelseresultat 46 25
Finansiella poster -46 4 475
Resultat fore skatt 0 4 500
Skatt 0 0
Arets resultat * 0 4500

* Samma som Summa totalresultat for aret.

Balansrékning i sammandrag

MSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 56 59
Summa materiella anldggningstillgangar 56 59

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rntebérande 2210 2220
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 144 27 154
Summa anldggningstillgangar 27 200 27 213

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 398 544
Fordringar hos koncernféretag, rantebéarande 98 265
Kassa och bank 0 0
Summa omsittningstillgangar 496 809
SUMMA TILLGANGAR 27 696 28 022

Eget kapital

Eget kapital 11 315 11 760
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 5 447 4 817
Ovriga avséttningar 3 7
Summa langfristiga skulder 5 450 4 824

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 860 11 366
Ovriga skulder och avséttningar 71 93
Summa kortfristiga skulder 10 931 11 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 696 28 022
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Moderféretaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2013 Helar 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 255 2 841
Kassaflode fran investeringsverksamheten 45 -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -300 -2 755
Kassaflode totalt 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2013 Helar 2012

Ingdende eget kapital 1 januari 11 750 11 723

Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma -435 -4 473

Avrets resultat 0 4500

Utgaende eget kapital vid arets slut 11 315 11 750
REDOVISNINGSPRINCIPER NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med Fjolarets helarsresultat inkluderar kostnader fér upparbetning av
IAS 34 Delérsrapportering och &rsredovisningslagen. Fér moder- stormen Dagmar pé cirka 70 MSEK.
foretaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR 2, NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Redovisning for juridiska personer. Moderforetagets och koncer- Féljande tabell visar koncernens derivat varderade till verkligt
nens redovisningsprinciper och berékningsprinciper fér rapporten varde per 31 december 2013 och 31 december 2012:
ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning for-
utom nar det galler IAS 19 Ersattningar till anstallda, IAS 1 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Utformning av finansiella rapporter och IFRS 13 Vardering till MSEK 2013 2012 2013 2012 2013 2012

verkligt varde. Nya IAS 19, IAS 1 och IFRS 13 tillampas fran och
med 1 januari 2013 och jamforelsearet har justerats i enlighet
med detta. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderféretagets resultat och stalining.

Tillgangar
Finansiella tillgangar
varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom

parentes avser motsvarande period foregaende ar. Summa fillgangar 0 0 0 0 0 0
. L Skulder

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK Derivatinstrument 0 0 60 118 0 0

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogstillgangar Summa skulder 0 0 60 118 0 0

per 31 december 2013 har beréknats till 31 531 (30 507), varav
29 375 (28 424) utgor det verkliga vardet pa den vaxande
skogen och 2 156 (2 083) utgor ett faststallt anskaffningsvarde
for mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 1 024 (498).
Okningen forklaras av nya avverkningsberakningar och upp-
daterade pris- och kostnadsbedémningar.

Varderingstekniker anvénda for att berdkna verkliga varden i Niva 2
Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvands fér bade
trading och sékringsandamal. Varderingen till verkligt varde av
ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finans-
informationssystem och omvandlas till en nollkupongkurva for
varderingen.
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Koncernens varderingsprocess

Inom ramen f6r koncernens finansfunktion sker ett arbete med
vardering av finansiella tillgangar och skulder. Finansfunktionen
rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice
vd/CFO. Till sin hjalp har finansfunktionen ett val etablerat
finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett véalkant
finansinformationssystem. En dubbelkoll sker av véarderingen av
derivatinstrument av otc-typ for att sékerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa
upplaning bedéms enligt nedan:

(Verkligt varde = marknadsvérde plus upplupen réanta)

2013-12-31 2012-12-31
Langfristiga skulder 5 624 4328
Kortfristiga skulder 3624 4 867
Totalt 9248 9195

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhan-
tering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2012 sidorna
58-60. En uppdaterad bild sker i &rsredovisningen for 2013.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Under 2013 har inga relationer eller transaktioner med nérstaen-
de forekommit férutom normalt paverkande transaktioner i verk-
samheten. Transaktioner med narstdende kommer att framgé av
not 3 i Sveaskogskoncernens arsredovisning for 2013.

UTDELNING

Enligt gallande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning langsik-
tigt motsvara minst 60 procent av resultatet efter skatt exklusive
ej kassflodespaverkande vardeforandringar enligt IFRS. Hansyn
ska tas till Sveaskogs konsolideringsbehov och ekonomiska
stalining i dvrigt. Forslag till arsstdmman om utdelning for 2013
tas av styrelsen i mars 2014,

ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 24 april 2014, Stamman &r
oppen for allmanheten. Arsredovisning berdknas kunna pub-
liceras p& www.sveaskog.se i mitten p& mars 2013, Tryckt
arsredovisning pé svenska distribueras i borjan av april.

Den tryckta arsredovisningen kan bestéllas fr&n Sveaskog,
e-post info@sveaskog.se eller direkt via Sveaskogs hemsida
www.sveaskog.se

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att bokslutsrapporten ger en réattvisande
Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 januari 2014
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson
Ordférande

Johan Hallberg
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant

Eva Farnstrand
Styrelseledamot

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Birgitta Johansson-Hedberg
Styrelseledamot

Mats G Ringesten
Styrelseledamot

Sture Persson
Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktdr och koncernchef

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Foto: Anders Alm

Ett hygge kan vacka kanslor och ses som en dramatisk féréndring i landskapet. Forr var ett
avverkat hygge ofta ett stort, rektangulart och avskalat omrade. | dag sker avverkning med
stor hansyn, dar hygget ofta slingrar sig fram i landskapet och det hér och var finns mindre
eller storre dungar av tréd sparade. Naturvéardestrad och buskar som &r avvikande sparas
liksom I6vtréd i barrskog och hansynskravande biotoper, dod ved och torra trad. Kulturmiljoer
varnas och kantzoner lamnas mot vattendrag.

Sveaskog har satt upp langsiktiga mal for ett hallbart foretagande som bland annat omfattar
att vara ledande inom héllbart skogsbruk. Ett konkret mél &r att klara 99 procent av miljévardena
i skogsbruket utan stor paverkan, det som kallas "hansynsindex”. Den generella naturhédnsynen
vid avverkningar &r lika viktig som avsattningar till naturvardsskogar och ekoparker, eftersom det
ger forutsattningar for biologisk méangfald pé landskapsniva.

| Palange utanfér Kalix har Sveaskog fatt uppmérksamhet fér en vacker avverkning. Delaktiga
i arbetet har bland annat varit (fr v) Fredrik Risén (skogsentreprendr), Jan Forsstrom (markagare),
Anders Nenzén (Skoglig samverkan) och Bror Olofsson (virkesképare Sveaskog).

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Produktion: Ahnlund Atelé, januari 2014.

Arsstamma 24 april 2014
Delarsrapport januari-mars 2014 24 april 2014
Delarsrapport januari-juni 2014 16 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 22 oktober 2014

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Tel 08-655 90 00 I I

Sveaskog AB, Kalix
Torggatan 4, Box 315, 952 23 Kalix \-I-l
Tel 0923-787 00

info@sveaskog.se Sv EAS Ko G
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