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oktober - 31 december 2014

= Nettoomséttningen skade med fem procent till 1 641 MSEK (1 565).
Férandringen beror pa tre procent hogre leveransvolymer och i
genomsnitt tre procent hogre priser.

= Det operativa rorelseresultatet 6kade med 46 procent till 402 MSEK
(275). Férbéttringen beror pé fyra procent hégre leveransvolymer frén
egen skog med i genomsnitt fem procent hdgre priser.

Vardeférandring skog var 720 MSEK (695).
Kvartalets resultat skade med 13 procent till 870 MSEK (767).

1 januari — 31 december 2014

= Nettoomséttningen skade med tre procent till 6 232 MSEK (6 056).
Foérandringen beror pa i genomsnitt hogre priser om tre procent
medan leveransvolymerna i stort sett var oférandrade.

= Det operativa rorelseresultatet 6kade med 28 procent till 1 254
MSEK (978). Férbattringen beror p& fem procent hégre leverans-
volymer fran egen skog med i genomsnitt fyra procent hégre priser.

Vardeférandring skog var 1 032 MSEK (1 046).
= Periodens resultat 6kade med 15 procent till 1 691 MSEK (1 475).

3 manader 12 manader

okt—dec Helar  Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 1641 1565 6232 6056
Operativt rérelseresultat 402 275 1254 978
Vardeforandring skog 720 695 1032 1046
Rorelseresultat 1185 1103 2418 2214
Resultat fore skatt 1122 1037 2157 1941
Periodens resultat 870 767 1691 1475
Kassaflode fran den
|I6pande verksamheten 67 18 769 636

Foto: Shutterstock

A

Byggandet i Sverige och i utlandet
har stor betydelse for efterfragan
péa sagade trévaror.

W
SVEASKOG

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massa-
ved och biobransle. Dessutom gér Sveaskog markaffarer och utvecklar
skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen
och dess tillgangar ar Sveaskogs karnverksamhet och hallbar utveckling
genomsyrar allt som gors.
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Koncernchefens kommentar

Kraftig resultatférbattring 2014

Sveaskogs operativa rérelseresultat for helaret 2014
forbattrades med 28 procent eller 276 MSEK Hill

1 254 MSEK (978). Resultatférbattringen beror framst
pa hogre leveransvolymer fran egen skog (+fem
procent) med hégre genomsnittliga virkespriser (+fyra
procent). Arbetet med effektiviseringarna fortsatter
med gott resultat. Direktavkastningen, som ar
Sveaskogs 6verordnade I6nsamhetsmatt, uppgick till
5,0 procent vilket 6vertraffar malet om 4,5 procent.
Den totala férséljningsvolymen var i stort sett ofér-
andrad jamfort med fjolaret. Nettoomsattningen dkade
med tre procent till 6 232 MSEK (6 056).

Totalt salde Sveaskog under aret 10,8 (10,8) miljoner kubikmeter
(mfub) skogsravara. Forsaljningen av sagtimmer dkade med sju procent,
férsaliningen av massaved och fils 6kade med tva procent medan
forsaljningen av biobransle minskade med 26 procent.

Marknadsutsikter

Globalt har ménga tillvéxtprognoser skrivits ned. Oljepriset har sjunkit
vilket kommer att paverka tillvéaxten men olika for olika lander. Kronans
varde har forsvagats ytterligare vilket innebar battre marginaler for
verksamheter med hég andel export.

Byggandet 6kar nagot i Europa men fran en l&g niva. Som tidigare ar
det framst Tyskland och Storbritannien som 6kar mest &ven om takten
mattats ndgot. De nordiska sagverkens produktionstakt ar fér narvarande
hog med viss lageruppbyggnad. Bilden av hur marknaden kommer att
utvecklas ar splittrad. Efterfragan pa sagtimmer har varit god men priser-
na har planat ut efter tidigare prisdkningar.

Globalt 6kar leveranserna av pappersmassa och kapacitetsutnyttjandet
ar hogt i massabruken. Den svenska exporten av barrsulfatmassa ékar.
Efterfragan péa grafiska produkter fortsatter att minska medan férpack-
ningar och hygienprodukter har en battre utveckling. Generellt finns det
ett visst dverskott av massaved pa marknaden vilket har medfort att
priserna p4 massaved stér stilla.

Efterfragan pa biobranslen har varit svag jamfort med motsvarande
period forra &ret. De framsta orsakerna &r kort eldningssésong, andra
konkurrerande branslen, 6kad energieffektivitet i industrin, samt laga
elpriser.

Nojda kunder och entreprendrer

Sveaskog méter kundnéjdheten genom att via ett undersékningsforetag
stalla ett antal fragor till vara kunder. Fragorna vags samman till ett Nojd
Kundindex. Resultatet av den senaste matningen visar pa stora forbatt-
ringar jamfort med éaret innan. Den totala 6vergripande néjdheten dkade
fran 65 till 72, vilket &r ett mycket bra varde. Det som kunderna varde-
satter hogst ar relationen till Sveaskog, kundansvarigas kompetens och
leveranssékerheten.

Vi méter ocksa nojdheten hos vara entreprendrer. Nar det galler
avverkningsentreprendrerna s& ar det évergripande indexvérdet 70 vilket
ar detsamma som i tidigare méatning. For skogsvardsentreprendérerna som
mats for forsta gangen ar vardet 73. Det &r hoga varden for bada katego-
rierna. Relationen med uppdragsgivaren och samverkan far har hogst
betyg.

Framgangsrikt ar

Sammantaget har 2014 varit ett framgangsrikt ar i manga avseenden
vilket har mojliggjorts genom véra kompetenta medarbetare och entre-
prendrer i samverkan med vara kunder. Vart utgangslage for 2015 &r bra.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.
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Koncernens utveckling

1 OKTOBER-31 DECEMBER 2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ékade med fem procent till 1 641 MSEK (1 565).
Férandringen beror pa att de totala leveransvolymerna var tre procent hégre
jamfort med motsvarande period féregéende &r och att priserna i genomsnitt
var tre procent hogre. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,9 (2,8)
miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet kade med 46 procent till 402 MSEK (275).
Foérandringen beror framst pé fyra procent hégre leveransvolymer fran egen
skog med i genomsnitt fem procent hégre priser.

Resultatet fran fastighetsforsaljning uppgick till 63 MSEK (118).

Resultatandelen fran intresseforetaget Setra Group uppgick till 0 MSEK
(15). Rérelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 465 MSEK
(408). Sveaskogs skogstillgangar varderas vid varje kvartal.

Vardeférandringen det fjarde kvartalet uppgick till 720 MSEK (695).
Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 1 185 MSEK
(1.103).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -63 MSEK (-66).
Resultatet fore skatt 6kade med atta procent till 1 122 MSEK (1 037).
Skatten for perioden uppgick till =262 MSEK (-270). Periodens resultat
dkade med 13 procent till 870 MSEK (767).

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ékade med tre procent till 6 232 MSEK (6 056).
Férandringen forklaras av i genomsnitt tre procent hégre priser, medan
leveransvolymerna i stort sett var oféréandrade. Férsaljningen av skogsrévara
uppgick till 10,8 (10,8) miljoner kubikmeter (m3fub). Den externa forsaljning-
en av antalet skogsplantor 6kade med sju procent och uppgick till 168,8
MSEK (163,6).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet ékade med 28 procent till 1 2564 MSEK
(978). Forbattringen beror framst pa fem procent hdgre leveransvolymer
fran egen skog med i genomsnitt fyra procent hégre priser.

Resultatet fran fastighetsférsaljning uppgick till 68 MSEK (163).

Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 64 MSEK
@n.

Rérelseresultatet fére véardeforandring skog uppgick till 1 386 MSEK
(1 168). Vardeférandring skog var 1 032 MSEK (1 046). Efter vardeférand-
ring skog uppgick rorelseresultatet till 2 418 MSEK (2 214).

Finansnettot var —261 MSEK (-273). Resultatet fére skatt 6kade med
elva procent till 2 1567 MSEK (1 941). Skatten for perioden uppgick till ~466
MSEK (-466). Periodens resultat 6kade med 15 procent till 1 691 MSEK
(1 475).

Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 769 MSEK

(636). ()kningen beror framforallt pé ett hdgre operativt rérelseresultat.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 132 MSEK (212). Den

lagre nivan beror pa att fjolaret innehéll ett stérre markférvarv. Investering i

aktier uppgick 1 MSEK (0). Forséljningar av anlaggningstillgangar, framst

skogsfastigheter, uppgick till 194 MSEK (370).
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Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 december till 8 207
MSEK (8 533). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till stérsta del av
lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikats-
program. Cirka fyra procent av portfdljen bestar av bankfinansiering. Lane-
volymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 110 MSEK (2 520) vilket
har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestaende
volymen per 31 december 5 190 MSEK (4 850). Den genomsnittliga rante-
bindningen var under aret som lagst cirka 31 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,44 (0,49).

Rantetackningsgraden uppgick till 4,8 (3,5) och bruttolanekostnaden har
varit 2,55 procent (2,65).

Moderforetaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, 4ger och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag samt svarar for koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under aret 16 MESK (46). Resultatet efter finansiella poster uppgick till

-3 MSEK (0). Moderféretagets kostnader bestar huvudsakligen av rante-
kostnader. Foretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséttningen for helaret 6kade
med tre procent till 4 194 MSEK (4 068). Rérelseresultatet 6kade med

88 procent till 201 MSEK (107). Interna effektiviseringar i kombination

med marknads- och valutautvecklingen forklararar resultatférbattringen.
Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for internvinster ékade med
137 procent till 64 MSEK (27).

Marknadslage och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i huvudsak i Sverige och mer an
halften av skogsravaran tas fran den egna skogen. De flesta av Sveaskogs
kunder exporterar en stor del av sina produkter éver hela varlden. Utbud,
efterfragan, priser och valutor paverkar darfér [6nsamheten i olika led.

| manga av Europas lander &r tillvaxten svag, inflationen mycket lag och
statsfinanserna svaga. Manga tillvéxtprognoser har skrivits ner. | USA gar
aterhdmtningen nagot snabbare. Tillvaxten i Kina bromsar in men frdn en
hog niva. Oljepriset har sjunkit dramatiskt vilket bor paverka tillvéxtens fér-
delning och fortsatta utveckling.

Europa ar fortsatt den stérsta exportmarknaden for svenska skogs-
produkter &ven om exporten okar till nya marknader utanfor Europa.
Kronans varde har i slutet av aret forsvagats ytterligare vilket innebér for-
battrade marginaler fér de svenska exportaffarerna. Biobranslemarknaden
ar i huvudsak nationell.

Kassafléde fran den Idpande verksamheten
per kvartal, MSEK
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SAGVERK
Viktiga marknader fér sagverken ar Europa, Nordafrika och Mellandstern.
| Europa okar byggandet nadgot men fran en |&g niva och férandringarna
varierar fran marknad till marknad. Som tidigare &r det framst i Tyskland och
Storbritannien som efterfragan 6kar mest. Aven i Sverige okar byggandet,
liksom i USA. Importen av sagade travaror minskar i Mellanéstern och Japan
medan den Okar i Nordafrika.

Bilden av hur marknaden kommer att utvecklas ar darfor splittrad.
Prisforvantningarna har sjunkit men manga sagverk planerar fér en 6kad
produktion under véaren.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser och priser dkade under aret. Sveaskog levererade
4 620 km3fub (4 322) sagtimmer vilket &r sju procent hogre jamfért med
féregaende ér.

MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar leveranserna av pappersmassa och lagren har 6kat nagot hos
producenterna. Kapacitetsutnyttjandet i massabruken har darmed varit hogt.
Den svenska exporten av barrsulfatmassa ékar understédd av en svag
svensk valuta.

Efterfragan pa grafiska produkter fortsatter att minska. Daremot ser
det battre ut fér manga andra pappersprodukter som till exempel férpack-
nings- och hygienprodukter. Den minskade efterfrdgan pa grafiska papper
gor att den totala svenska exporten av papper och kartong minskar.

Generellt &r det ett visst 6verskott av massaved p& marknaden i
Sverige.

Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade 5 219 km*fub (5 126) massaved och flis vilket &r tva
procent hogre jamfért med motsvarande period féregaende éar.

BIOBRANSLEMARKNADEN

| Sverige &r energiproduktion som baseras pa biobrénsle regional eller lokal.
Efterfragan pa biobranslen har varit svag jamfért med férra aret. De framsta
orsakerna ar kort eldningssésong, andra konkurrerande bréanslen, ékad
energieffektivitet i industrin, samt laga elpriser.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 999 kmfub (1 359) biobransle vilket &r 26 procent
lagre jamfort med motsvarande period féregaende éar.

Nyckeltal, koncernen
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2014 2013
Direktavkastning, % 1) (mal minst 4,5%) 5,0 39
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,44 0,49
Rorelsemarginal, % 39 37
Avkastning operativt kapital, % 1) 9,2 8,7
Avkastning p4 eget kapital, % 1) 9,4 8,8
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 48 35
Soliditet, % 50 49
Réantebarande nettoskuld, MSEK 8 207 8 b33
Resultat per aktie, SEK 2) 14,298 12,46
Medelantal anstéllda 877 899
Antal anstéllda 679 693
Total leveransvolym, km3fub 10 838 10 807

1) Rullande 12 manader. 2) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st.  3) Rérelseresultat fére vardeférandring skog minus reavinster fér fastigheter plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

- b -
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Sveaskogkoncernen

Resultatrékning i sammandrag

3 méanader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 1 641 1665 6 232 6 056
Ovriga rérelseintakter 28 16 55 40
Révaror och férnédenheter -444 -474 -1764 -1929
Férandring av lager 105 105 82 37
Ovriga externa kostnader =770 =744 -2733 -2577
Personalkostnader -134 -169 =529 -562
Avskrivningar -24 -24 -96 -97
Operativt rorelseresultat 402 275 12564 978
Reavinster fastighetsférsalining 63 118 68 163
Resultatandel i intresseforetag 0 15 64 27
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 465 408 1386 1168
Vardeférandring skog (Not 1) 720 695 1032 1046
Rérelseresultat 1185 1103 2 418 2214
Finansiella poster -63 -66 -261 -273
Resultat fore skatt 1122 1037 2 167 1941
Skatt -262 -270 -466 -466
Periodens/Arets resultat 870 767 1 691 1475
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning (sh 6,48 14,28 12,46
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4
Rapport dver totalresultatet
3 manader 12 méanader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens/Arets resultat 870 767 1691 1475
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas dver
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner -108 56 -108 56

Skatt pa aktuariella vinster/forluster 24 =12 24 =12
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 1 0 1

Kassaflodessakringar =31 =12 -116 53

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar 7 3 26 =12
Summa ovrigt totalresultat for perioden/
aret, netto efter skatt -108 36 —174 86
Summa totalresultat for perioden/aret 762 803 15617 1 561
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2 5
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2174 2 156
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 534 537
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 30 344 29 375
Finansiella anlaggningstillgangar 503 415
Summa anldggningstillgangar 88651 32 488
Omsittningstillgangar
Lager 740 673
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1 561 1512
Likvida medel 1345 11656
Summa omsiéttningstillgangar 3 646 3 340
SUMMA TILLGANGAR 37 203 35 828
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 463 17 396
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 536 6 044
Ovriga skulder och avséttningar 7 898 7 646
Summa langfristiga skulder 14 434 13 690
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3016 3 645
Ovriga skulder 1290 1097
Summa kortfristiga skulder 4 306 4742
SUMMA SKULDER 18 740 18 432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 203 35 828

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresse-
foretag i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomséattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/éaret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar
och tillgangar som innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt berdknat
vid arets slut.

Rantetackningsgrad
Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid arets
slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2014 Helar 2013
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 2 418 2214
Ej kassaflodespaverkande poster m m -1236 -1280
Erhéallna rantor 21 19
Erlagda rantor -267 -314
Betald skatt -120 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 816 544
Rérelsekapitalférandring =47 92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 769 636

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -132 =212
Investering i aktier =l 0
Forsalining av anlaggningstillgangar 194 370
Forsalining av aktier 0 0
Férandring av réantebarande fordringar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 61 168

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning =450 -435
Férandring av finansiella skulder -190 -34
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -640 -469
Arets kassaflode 190 325
Likvida medel vid arets borjan 1155 830
Likvida medel vid arets slut 1 345 1165

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2014 Helar 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 17 396 16 270
Summa totalresultat 1517 1561
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie &rsstdmma -450 -435
Utgaende eget kapital vid arets slut 18 463 17 396
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Moderforetaget

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 méanader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2014 2013 2014 2013
Rorelsens intakter 6 9 16 46
Rorelsens kostnader 4 2 0 0
Rorelseresultat 10 1 11 46
Finansiella poster 248 254 -14 -46
Resultat fore skatt 258 265 -3 0
Skatt =57 -58 0 0
Periodens/arets resultat * 201 207 -3 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrakning i sammmandrag
MSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 56 56
Summa materiella anldggningstillgangar 56 56
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 410 2210
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 344 27 144
Summa anldggningstillgangar 27 400 27 200
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 354 398

Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 0 98

Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 354 496
SUMMA TILLGANGAR 27 754 27 696
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10 862 11 315
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 5 886 5 447

Ovriga avséttningar 1 3
Summa langfristiga skulder 5 887 5 450
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 938 10 860

Ovriga skulder och avséttningar 67 71
Summa kortfristiga skulder 11 005 10 931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 754 27 696
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Moderforetaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2014 Helar 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 130 255
Kassaflode fran investeringsverksamheten -197 45
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 67 -300
Kassaflode totalt 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2014 Helar 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 11 315 11 750
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdamma -450 -435
Arets resultat =3 0
Utgaende eget kapital vid arets slut 10 862 11 315

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har fér koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Fér moderforetaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderféretagets och koncernens redovisningsprin-
ciper och berdkningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning. Nya eller
reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderfére-
tagets resultat och stallning. De stdrre svenska dotterféretagen tillampar K3 fran och med januari 2014 och
jamforelseéret har justerats. Effekten pa koncernen ér liten.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregéende ér.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar per 31 december 2014 har beréknats till 32 518 (31 531),
varav 30 344 (29 375) utgér det verkliga véardet pa den vaxande skogen och 2 174 (2 156) utgor ett faststallt
anskaffningsvarde for mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 987 (1 024).

VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Féljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december
2014 och 31 december 2013:

Niva 1 Niva 2 Niva 3
MSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Tillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Véaxande skog 30344 29375
Summa tillgangar 0 0 0 0 30344 29375
Skulder
Skulder 0 0 8961 9248
Derivatinstrument 0 0 202 60 0 0
Summa skulder 0 0 9163 9308 0 0
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Varderingsmetoder anvanda for att berakna verkliga varden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvéands f6r bade trading och sékringsandamal. Varderingen till verkligt
varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och omvandlas till en
nollkupongkurva for varderingen.

Koncernens varderingsprocess

Inom ramen foér koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgdngar och skulder.
Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin hjalp har finans-
funktionen ett vél etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett vélkant finansinformations-
system. En dubbelkoll sker av varderingen av derivatinstrument av otc-typ for att sékerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga véardet pa upplaning bedéms enligt nedan:

MSEK 2014-12-31 2013-12-31
Langfristiga skulder 5933 5 624
Kortfristiga skulder 3018 3624
Totalt 8 951 9248

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2013
sidorna 19-22. Inga andra vasentliga forandringar, utdver vad som framgér av denna bokslutsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Under 2014 har inga relationer eller transaktioner med nérstaende forekommit forutom normalt paverkande
transaktioner i verksamheten.Transaktioner med nérstaende kommer att framgé av koncernens Not 3 i Sveaskogs
arsredovisning for 2014.

UTDELNING

Enligt gallande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90% av resultatet efter skatt exklu-
sive e] kassaflédepaverkande vardeforandringar av véxande skog efter skatt. Utdelning gors under férutsattning att
kapitalstrukturmalet efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande av koncernens strategi och
investeringsbehov. Férslag till &rsstdmman om utdelning fér 2014 beslutas av styrelsen i mars 2015.

ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 23 april 2015. Stamman &r 6ppen for allmanheten. Arsredovisningen beréknas
kunna publiceras pa www.sveaskog.se den 20 mars 2015. Tryckt arsredovisning pa svenska distribueras i borjan
av april. Den tryckta arsredovisningen kan bestallas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt via
Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infér.

Stockholm den 29 januari 2015
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson Helene Bistrom Eva Farnstrand
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Hahn Johan Hallberg Birgitta Johansson-Hedberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva-Lisa Lindvall Sture Persson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef
Rapporten har inte varit foremal fér revisorernas granskning
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VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och cfo, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Arsstamma 23 april 2015
Delarsrapport januari —mars 2015 23 april 2015
Delarsrapport januari —juni 2015 16 juli 2015
Delarsrapport januari — september 2015 21 oktober 2015
Sveaskog AB, Stockholm Sveaskog AB, Kalix info@sveaskog.se
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm Torggatan 4, Box 315, 952 23 Kalix www.sveaskog.se
Tel 08-655 90 00 Tel 0923-787 00
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