1 oktober - 31 december 2017

= Nettoomséttningen ékade med fyra procent till 1 613 MSEK
(1 549). De totala leveransvolymerna minskade med en procent
medan priserna ékade med i genomsnitt fyra procent.

= Det operativa rorelseresultatet ©kade med tva procent och
uppgick till 315 MSEK (309). Hogre priser och ett battre
resultat i plantverksamheten motverkas av lagre leverans-
volymer fran egen skog.

= Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick
netto till 38 MSEK (0).

= Kvartalets resultat dkade med 24 procent och uppgick till 360
MSEK (291).

= Resultatet per aktie 6kade med 24 procent och uppgick till
3,04 kr (2,46).
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1januari - 31 december 2017

= Nettoomséttningen ékade med fem procent till 6 206 MSEK
(5 922). De totala leveransvolymerna 6kade med en procent och
priserna med i genomsnitt tre procent.

= Det operativa rorelseresultatet ékade med 11 procent och
uppgick till 1 248 MSEK (1 128). Resultatforbattringen férklaras
framst av hdgre priser och ett béattre resultat i plantverksamheten.

= Direktavkastningen for aret uppgick till 4,6 procent (4,2).

= Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog uppgick
netto till 200 MSEK (319).

« Arets resultat 6kade med 14 procent och uppgick till 1 359
MSEK (1 190).

= Resultatet per aktie 6kade med 14 procent och uppgick till
11,48 kr (10,05).

3 manader 12 manader
Okt-dec Helar
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 %
Nettoomsattning 1613 1549 4 6 206 5922 5
Operativt rérelseresultat 315 309 2 1248 1128 n
Vardeférandring skog 38 0 - 200 319 =37
Rorelseresultat 486 402 21 1827 1631 12
Resultat fore skatt 449 368 29 1719 1457 18
Periodens resultat 360 291 24 13569 1190 14
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 8 =22 - 803 789 2
Resultat per aktie, SEK 3,04 2,46 24 11,48 10,05 14
Nyckeltal ?, koncernen
Helar Helar
2017 2016

Direktavkastning, % 1) (mél minst 4,5%) 4.6 42
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,36 0,40
Avkastning pa operativt kapital, % 1) 6,5 58
Avkastning pa eget kapital, % 1) 6,7 60
Rantetackningsgrad, ggr 1,2) 9.8 63
Soliditet, % 52 52
Réantebarande nettoskuld, MSEK 7 410 7937
Medelantal anstallda 846 844
Total leveransvolym, km3fub 10 817 10684

1) Rullande 12 méanader.

2) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
3) Sveaskog har valt att i séarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknads-

myndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.
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Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats
for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam-

het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Okat operativt rérelseresultat
drivet av ett starkt marknadslage
Sveaskogs operativa rorelseresultat for helaret
2017 uppgick till 1 248 MSEK (1 128), en
6kning med 11 procent. Resultatet i var karn-
verksamhet har forbattrats som en f6ljd av ett
bra marknadslége vilket medfért hogre priser
pa vara produkter. Okad produktivitet och
reavinster fran mark som inte &r skogsmark
har ocksa haft en betydande positiv paverkan
pa resultatet. Direktavkastningen uppgick il
4,6 procent (4,2) och nettoomséttningen
6kade till 6 206 MSEK (5 922).
Konjunkturen inom skogsindustrin har varit
och ar fortsatt stark med ett hogt kapacitets-
utnyttjande och héga forsaljningspriser pa
skogsindustrins produkter. En hog byggaktivi-
tet driver efterfrdgan pa ségade travaror och
det rader globalt en stor efterfragan pa
pappersmassa och foérpackningsmaterial.
Kronférsvagningar under hdsten har bidragit till 0kad Iénsamhet i den export-
beroende skogsindustrin.

Stort engagemang kring skogen

Under hosten har det varit stor uppmérksamhet kring skogen och skogsbruket.
Det finns en grundlaggande skillnad i synsatt mellan oss och vara kritiker. Vi gér
hela tiden ekologiska, sociala och ekonomiska avvédganden medan miljrérelsen
i huvudsak fokuserar pa biologisk mangfald. Nagra av Sveaskogs avverkningar
har ifragasatts utifran ett biologiskt mangfaldsperspektiv. Varje ar avverkar
Sveaskog pa flera tusen platser runt om i Sverige. | samtliga fall gors natur-
vardesinventeringar innan avverkning i syfte att ta nédvandig hansyn for att
bevara hotade arter. Vi arbetar med sténdiga forbattringar och en utékad dialog
med véra intressenter.

Okad utdelning till 4garen

Ett bra resultat i verksamheten i kombination med engéangsintakter
mojliggor for styrelsen att foresld arsstdmman en héjd utdelning till
900 MSEK (800).

Goda utsikter infor 2018

2017 har varit ett framgangsrikt &r for Sveaskog. Vi fortsatter att utveckla sam-
arbetet med flera av vara kunder. Jag ar stolt 6ver det stora engagemang vara
medarbetare visar och det ansvar de tar nar det géller att utfora ett rationellt
skogsbruk med hansyn till natur och omgivning. Vi fortsatter vart arbete med att
ytterligare minska skogsbrukets miljopaverkan och minska koldioxidutslappen.
Under 2017 har vi n&tt samtliga ekonomiska mél och den goda konjunkturen
borgar for ett starkt 2018.

Vi fortsatter att utveckla verksamheten for okad effektivitet och kundnytta. Var
skogsrorelse organiseras i tva (tidigare tre) marknadsomraden; Nord och Syd.
Fokus for marknadsomradena ar att fortsatta arbetet med att oka virkesvardet,
effektiviteten och den lokala dialogen med skogens intressenter, vilket &r
avgorande for att vi ven langsiktigt ska n& vara mal.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Enligt géllande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning lang-
siktigt motsvara 65-90 procent av koncernens resultat efter
skatt exklusive ej kassaflodespaverkande vardeférandring av
véxande skog fore skatt. Utdelning gors under forutsatt-
ning att kapitalstrukturmalet (nettoskuldséttningsgrad) efter
utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande
av koncernens strategi och investeringsbehov.

2016 2017 2018

Utdelning, MSEK 800 800 900*
Andel av utdelningsbasen, % 89 85 75

* Forslag till arsstamman.

Hallbart skogsbruk

Ett av Sveaskogs mal for ett hallbart foretagande &r att vara
ledande inom héllbart skogsbruk. Detta méter bland annat
hur miljovéardena klaras i skogsbruket utan stor paverkan.

Utfall Utfall  Utfall

0,3-0,6

Malindikator 2015 2016 2017
Hansynsindex — medelvarde 94 95 95
- Hansynsytor 86 89 92
- Naturvérdestrad 98 95 95
- Kérskador 98 99 99
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Koncernens utveckling

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2017

Nettoomsédttning

Nettoomsattningen 6kade med fyra procent till 1 613 MSEK (1 549). De
totala leveransvolymerna minskade med en procent i jamférelse med mot-
svarande period foregaende &r medan forsaljningspriserna 6kade med i
genomsnitt fyra procent. Férsaljningen av vara produkter (timmer, massaved
och biobrénsle) uppgick till 2,8 (2,8) miljoner kubikmeter (m*fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet 6kade med tva procent till 315 MSEK (309).
Haogre priser och ett béattre resultat i plantverksamheten motverkas av lagre
leveransvolymer fran egen skog. Dessutom har kvartalets resultat paverkats

negativt till féljd av en avséttning p& 25 MSEK till en omstruktureringsreserv.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 113 MSEK (70).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 19 MSEK (23).
Férandring redovisat varde véxande skog uppgick netto till 38 MSEK (0).
Efter vardeforandring skog uppgick rorelseresultatet till 486 MSEK (402).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =37 MSEK (-34). Resul-
tatet fore skatt okade till 449 MSEK (368). Skatten for perioden uppgick till
-89 MSEK (=77). Kvartalets resultat ékade med 24 procent till 360 MSEK
(291).

1JANUARI - 31 DECEMBER 2017

Nettoomséattning

Nettoomsattningen ékade med fem procent till 6 206 MSEK (5 922). De
totala leveransvolymerna ¢kade med en procent i jamférelse med mot-
svarande period foregaende ar och férséljningspriserna 6kade i genomsnitt
med tre procent. Férséljningen av vara produkter uppgick till 10,8 (10,7)
miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 11 procent till 1 248 MSEK

(1 128). Resultatforbattringen férklaras framst av hogre priser och ett battre
resultat i plantverksamheten. Okade intdkter fér ekologisk kompensation
fran Boliden*, 6kade intakter fran dvriga fastighetsaffarer samt lagre vag-
kostnader har ocksa bidragit positivt.

Reavinster fran fastighetsférséljining avseende skogsmark uppgick till
321 MSEK (131), en effekt av ékad forsaljningsaktivitet. Resultatandelen i
intresseféretaget Setra Group uppgick till 58 MSEK (53). Férandring redo-
visat varde véxande skog uppgick netto till 200 MSEK (319). Efter varde-
férandring skog uppgick rorelseresultatet till 1 827 MSEK (1 631).

Finansiella poster for aret uppgick netto till —108 MSEK (-174) till foljd
av lagre finansieringskostnader och hégre aktieutdelningar fran évriga aktie-
innehav som inte ar relaterade till innehavet i Setra Group. Resultatet fore
skatt okade till 1 719 MSEK (1 457). Skatten for perioden uppgick till =360
MSEK (-267). Férandring i skattekostnad beror utéver ett battre resultat pa
att Sveaskog under 2016 erhdll en aterbetalning med 43 MSEK.

Arets resultat kade med 14 procent till 1 359 MSEK (1 190).

Kassafléde, investeringar och finansiell stdllning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick for aret till 803 MSEK
(789). Okningen beror framférallt pa forbattrat kassafléde fran den [6pande
verksamheten. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 219
MSEK (183) och investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1). Férsaljningar
av anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 647 MSEK
(298). Aktieutdelningar har erhallits med 78 MSEK (16) varav 50 MSEK
(5) fran Setra Group AB och 28 MSEK (11) fran évriga aktieinnehav.

* Avtalat kompensationsprogram med en rad olika skotselatgarder for att skapa nya
och sékra befintliga naturvarden.

Forandring, nettoomsattning, MSEK

Kvartal 4 Jan—dec

2016 1549 5922
Pris, skogsravara 51 149
Leveransvolym, skogsravara -14 68
Ovrigt 27 67
2017 1613 6 206

Nettoomsattning, MSEK
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Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 december till 7 410
MSEK (7 937). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till stérsta delen
av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikat-
program. Lanevolymen under certifikatprogrammet, vilket har refinansierats
I6pande, uppgick till 2 410 MSEK (2 270). Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 31 december 4 990 MSEK (4 990). Den genom-
snittliga rantebindningen pa nettoskulden har under aret som lagst varit
cirka 28 ménader och ar pa balansdagen cirka 34 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,36 (0,40).

Réantetackningsgraden uppgick till 9,8 (6,3) och bruttolanekostnaden har
for aret varit 1,31 procent (1,80).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under aret 53 MSEK (65). Resultatet efter finansiella poster uppgick till
—-200 MSEK (-196). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av
rantekostnader. Féretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrakning redovisas
andelen av intressefdretagets resultat. Nettoomséttningen for aret uppgick
till 4 139 MSEK (4 043). Rérelseresultatet uppgick till 159 MSEK (153).
Séval forsaljningspriser som forsaljningsvolymer har ékat for jamférbara
enheter. | januari 2017 slutfordes forsaliningen av Setras sagverk i
Vimmerby. | foregaende ars siffror ingar verksamheten i Vimmerby samt
aven Setra Plusshus och hyvleriverksamheten i Valbo, vilka bada avyttrades
under andra kvartalet 2016. Sveaskogs resultatandel i féretaget dkade till
58 MSEK (563).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an halften av
skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten ar sag-
timmer, massaved och flis samt biobrénsle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och de exporterar en stor del av sina produkter éver hela
varlden. Den stérsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller
pappersmassa, papper och sagade travaror &r Europa inklusive Sverige.
Efterfrageutvecklingen globalt pa dessa produkter ar dock i sin helhet
mycket viktig.

| de konjunkturprognoser som gjorts under hésten har takten for till-
vaxten successivt hojts for saval Sverige som de flesta exportmarknader.
Dagens konjunkturnivaer beddms besta minst till slutet av 2018.
Kapacitetsutnyttjandet &r hogt och forsaljningspriserna pa skogsindu-
strins produkter ar i manga fall pa historiskt hoga nivaer och stigande.

Svangningarna i vaxelkurserna fortsatter att ha en betydande paverkan
pé svensk skogsindustris I6nsamhet. Kronférsvagningen under det fjarde
kvartalet har medfort ett betydande tillskott till industrins Idnsamhet. Den
svaga kronan beddms besta under 2018.

SAGVERK

Marknaden for sdgade travaror och darmed sagtimmer &r framférallt beroen-
de av byggkonjunkturens utveckling. Sverige &r den enskilt stérsta markna-
den for sagverken och efterfragan pé sagade trévaror ar stor tack vare hég
byggaktivitet. Den totala produktionen matt i antal bostader beddms minska
négot under 2018 pa grund av osakerheten som uppstétt i fastighetsmark-
naden under hésten. Orderstocken inom byggnation &r dock lang och for-
brukningen av tra har potential att 6ka ytterligare i takt med att konstruk-
tionslésningar med hog trdandel erbjuds marknaden. Den europeiska
marknaden med Storbritannien i spetsen fortsétter att vara den viktigaste
exportmarknaden. | sin helhet beddms den europeiska férbrukningen att

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 4 Jan—dec
2016 309 1128
Pris, egen skogsravara 28 73
Volym och lagerf6érandring,
egen skogsravara -41 -10
Plantverksamheten 22 24
Ekologisk kompensation 0 13
Ovriga fastighetsaffarer 30 27
Ovrigt ** -33 =7
2017 315 1248

* Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:

Allframtidsupplatelser Naturvardsverket 2016 0 -60
Allframtidsupplatelser Naturvardsverket 2017 0 15
Allframtidsupplatelser, 6vrigt -6 -6
Forséljning av mark som inte &r skogsmark 36 78
Ovriga fastighetsaffirer 30 27

“* Ovrigt avser bland annat kostnader for skogsvard, vagar
och administration samt omstruktureringsreserv fér 2017.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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vaxa under 2018. Leveranserna till Nordafrika och Mellandstern bedéms
aterhamta sig efter ett tidigare leveransstopp samtidigt som leveranserna till
USA och &stra Asien okar.

Konkurrensen internationellt bestér bl a av Finland, Tyskland och
Ryssland. Den ryska expansionen av volym &r fokuserad pa Kina dar de idag
ar den ledande leverantéren. Aven finska volymer kar sin marknadsandel
drivet av dkat utbud av finskt timmer.

Produktionen i de svenska sagverken ar hég, men inte pa rekordniva.
Konsolidering pagér i forsiktig takt. Fardigvarulagren har varit i en sjunkande
trend under 2,5 ar och ar med tanke pé sésong pé laga nivaer. Efterfragan
pa sagtimmer ar hog och priserna stigande éver hela landet. Infor det
kommande kvartalet har ménga s&gverk ambitionen att 6ka sin produktion
ytterligare.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 1 208 (1 246) km*fub sagtim-
mer vilket &r tre procent lagre jamfért med motsvarande period féregéende
ar. For helaret uppgick leveranserna till 4 695 (4 607) km3fub sagtimmer.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige fér pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till Europa. Dérefter foljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Priset
har stigit kraftigt under andra halvaret med ca 20 procent. Prisnivan 1000
USD/ton aviserades i slutet pa aret. Tilkommande kapacitet under 2018
beddms pressa tillbaka priset négot.

Sveriges export av papper och kartong 6kar vad galler férpacknings-
material. Efterfragan pa tidningspapper fortsatter att minska i Europa med
en takt av ca fem procent per ar. Produktionskapacitet stdngs ned eller
konverteras till produkter med battre marknadsférutsattningar. Sammantaget
ar den svenska pappers- och kartongproduktionen i en positiv trend sedan
2012 med stigande volymer och priser. Priset pa de flesta produktgrupper
har under aret f6ljt avsalumassans utveckling.

Genomférda investeringar av skogsindustrin har héjt produktionskapaci-
teten och ytterligare kapacitet satts i drift under 2018.

Trots den héga aktiviteten i sdgverken har tillgangen pa massaved for-
svagats under slutet av perioden. Det har orsakats dels av industrins 6kade
produktion och dels av de svara avverkningsférhallandena pa grund av daligt
vader i Baltikum. Priset p& massaved ar stigande i hela landet och bor &ven
bidra till ett 6kat utbud fran skogen under kommande kvartal.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det fjarde kvartalet 1 422 (1 359) km3fub
massaved och flis viket ar en 6kning med fem procent. Fér heldret uppgick
leveranserna till 5 524 (5 298) km3fub massaved och flis.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Biobrénslemarknaden ar regional och lokal p& grund av transportkostnader-
na. Kunderna &r kraft- och varmeverk samt den energiproducerande skogs-
industrin. Efterfragan pé biobrénsle har varit stark i sédra Sverige, mer
balanserad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar stor
fran andra branslen som sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och
distribution paverkar ocksa efterfragan. Priserna har generellt varit oférand-
rade utom i sédra Sverige dar de 6kat nagot.

Under slutet av perioden noteras en sviktande tillgang pa biobransle d&
flodet fran Baltikum viker. Det beddms finnas mycket lite skogsbransle till-
gangligt for nya leveranser pé kort sikt.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 160 (214) km®fub biobréansle
vilket &r en minskning med 25 procent. For helaret uppgick leveranserna till
599 (780) km?3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolym massaved och flis, km3*fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 12 manader
Okt—-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 1613 1 5649 6 206 5922
Ovriga rérelseintakter 64 45 205 171
Ravaror och férnédenheter -505 -473 -1765 -1622
Forandring av lager 66 80 =47 -62
Ovriga externa kostnader -728 —731 -2695 -2 666
Personalkostnader =il75 =142 =5l -535
Avskrivningar -20 =19 =81 -80
Operativt rorelseresultat SIS 309 1248 1128
Reavinster fastighetsforsélining 113 70 321 131
Resultatandel i intressefdretag 20 23 58 53
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 448 402 1627 1312
Vardefdrandring skog (Not 1, 2) 38 0 200 319
Rorelseresultat 486 402 1827 1631
Finansiella poster =37 -34 -108 =174
Resultat fore skatt 449 368 1719 1457
Skatt -89 =77 -360 -267
Periodens/Arets resultat 360 201 1359 1190
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 3,04 2,46 11,48 10,05
- genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016
Periodens/Arets resultat 360 291 1359 1190
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrakningen

Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner -4 =24 -4 =24

Skatt pa aktuariella vinster/férluster 1 5 1 5
Komponenter som kommer att aterféras dver
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat fran intressebolag 4 =7 4 =7

Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat fran intressebolag =il 1 =il 1

Valutakursdifferenser 1 0 1 1

Kassaflédessakringar 7 25 36 8

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar =2 -6 -8 -2
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 6 -6 29 -18
Summa totalresultat for perioden/aret 366 285 1388 1172
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 dec 2017 31 dec 2016

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 93 52
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1,2) 2 460 2 384
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 458 498
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1,2) 32 054 31993
Finansiella anlaggningstillgangar 497 495
Summa anldggningstillgangar 35 561 35 422

Omsittningstillgangar

Lager 540 582
Kortfristiga fordringar m m, ej rdntebarande 1 662 15620
Likvida medel 1681 1070
Summa omsittningstillgangar 3883 3172
SUMMA TILLGANGAR 39 445 38 594

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20 669 20 081
Langfristiga skulder (Not 3)
Réntebarande skulder och avsattningar 5 626 5 666
Ovriga skulder och avsattningar 8 421 8 344
Summa langfristiga skulder 14 047 14 010

Kortfristiga skulder (Not 3)

Réntebarande skulder och avsattningar 3 465 3 341
Ovriga skulder och avsattningar 1264 1162
Summa kortfristiga skulder 4729 4 503
SUMMA SKULDER 18 776 18 513
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 445 38 694

Férandringar i eget kapital

MSEK 31 dec 2017 31 dec 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 20 081 19 709
Summa totalresultat 1388 1172
Betald utdelning enligt beslut p& arsstdmma -800 -800
Utgaende eget kapital vid arets slut 20 669 20 081
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2017 Helar 2016
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1827 1 631
Ej kassaflédespaverkande poster m m -644 -509
Erhéallna rantor 28 13
Erlagda rantor —-186 -195
Betald skatt —175 -144
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 850 796
Rérelsekapitalférandring =47 -7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 803 789

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =219 -183
Investering i aktier =il -1
Forsalining av anlaggningstillgangar 647 298
Utdelning fran intresseféretag 50 5
Forsélining av aktier 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 477 122

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -800 -800
Upptagna lan 11 600 95630
Amorteringslan =11 469 -9 706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -669 -976
Arets kassaflode 611 -65
Likvida medel vid arets borjan 1070 1135
Likvida medel vid arets slut 1681 1070
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelsens intakter 17 44 68} 65
Roérelsens kostnader 0 0 =2 -2
Rorelseresultat 17 44 B 63
Finansiella poster -67 -66 -251 -269
Resultat fore skatt =50 -22 -200 -196
Bokslutsdispositioner 200 196 200 196
Skatt =33 -39 0 0
Periodens/arets resultat* 17 135 0 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 31 dec 2017 31 dec 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 49 52
Summa materiella anldggningstillgangar 49 52
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar av koncernforetag 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 400 2 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 334 26 934
Summa anldggningstillgangar 27 383 26 986
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 292 275

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 10 363

Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 302 638
SUMMA TILLGANGAR 27 685 27 624
EGET KAPITAL
Eget kapital 8 465 9 265
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 187 5187
Summa langfristiga skulder 5187 5187
Kortfristiga skulder

Réantebarande skulder och avséttningar 14 001 13 120

Ovriga skulder och avsattningar 32 52
Summa kortfristiga skulder 14 033 13 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 685 27 624
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Moderbolaget

Férandringar i eget kapital

MSEK Helar 2017 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 9 265 10 065
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -800 -800
Arets resultat 0 0
Utgaende eget kapital vid arets slut 8 465 9 265

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Helar 2017 Helar 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -285 -625
Kassaflode fran investeringsverksamheten -356 206
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 641 419
Kassaflode totalt 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutskommunikén har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisnings-
lagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pé annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt p& koncernens eller moderbolagets resultat
och stallning. Fr o m 1 januari 2018 kommer bolaget att tillampa IFRS 15 "Intékter fran avtal med kunder” med full
retroaktivitet. Detta innebér att intékten redovisas nar kunden erhaller kontroll éver den férsélda varan eller tjansten
och har méjlighet att anvénda och erhalla nyttan fran varan eller tjansten. Effekten for bolaget ar mycket ringa.
Dessutom kommer bolaget fran 1 januari 2018 tillampa IFRS 9 "Finansiella instrument”. IFRS 9 innehaller nya
principer fér hur finansiella tillgangar skall klassificeras och varderas, samt nya regler fér nedskrivningsprévning av
finansiella tillgangar. Effekterna for bolaget ar mycket ringa.

Koncernen har tidigare bedoémt att effekten av Sveaskogs andel av intresseforetags ovriga totalresultat inte
varit vésentlig, men gér nu en féréandring och tar med Sveaskogs andel av intresseforetags 6vriga totalresultat.
Tidigare perioder har omraknats och den totala effekten om MSEK —11 har redovisats dels mot eget kapital per
2016-01-01 med MSEK -5 och dels mot 2016 érs resultat med MSEK -6.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 31 december 2017 har beréknats till 34 514 MSEK (34 377),
varav 32 054 MSEK (31 993) utgor det bedémda verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 460 MSEK

(2 384) utgér anskaffningsvardet for mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 137 MSEK
(280) och framgar av not 2. Inga vasentliga forandringar i bedémningar kopplade till vardering av biologiska till-
gangar har skett jamfort med arsredovisningen 2016.

- 10 -



BOKSLUTSKOMMUNIKE | 2017

NOT 2 - VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Marknadsvérden Anskaffningsvérden

Ingéende vérden 1.1.2016 31 751 Ingdende varden 1.1.2016 2 346

Forvarv av véxande skog 13 Forvarv av skogsmark 45

Forsaljning av vaxande skog -90 Forsaljning av skogsmark =7

Forandringar till folid av avverkning -1426 Utgaende varden 31.12.2016 2 384

Forandringar av verkligt varde 1745

Utgéende varden 31.12.2016 31993 Ingéende varden 1.1.2017 2 384
Forvarv av skogsmark 86

Ingéende varden 1.1.2017 31993 Forsaljning av skogsmark -10

Forvarv av vaxande skog 28 Utgaende varden 31.12.2017 2 460

Forsalining av vaxande skog =167

Forandringar till folid av avverkning -1 541

Forandringar av verkligt varde 1741

Utgéende vérden 31.12.2017 32 054

NOT 3 - VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat viarderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan—-dec  Jan-dec Jan—-dec  Jan—-dec Jan—-dec  Jan—-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgangar
Vaxande skog 32 054 31993
Summa tillgangar 0 0 0 0 32 054 31993
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 5 345 5 356 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 3410 3 291 0 0
Derivatinstrument 0 0 106 1869 0 0
Summa skulder 0 0 8 861 8 806 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Kortfristiga skulder vérderas till bokfért varde inklusive upplupen ranta, vilket bedéms vara en god approximation av
det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller som

t ex diskontering av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestar
av ranteswapar som redovisas till marknadsvarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av
ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en noll-
kupongkurva vid varderingen. Jamfért med 2016 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga
betydande férandringar har gjorts vad avser varderingssétt, anvand data eller antaganden.

Varderingstekniker anvianda f6r att berdkna verkliga varden i Niva 3
Varderingstekniken framgéar av not 15 sidan 67 i 2016 ars arsredovisning.

Emissioner
Under 2017 har Sveaskog emitterat 10 600 MSEK (8 530) under foretagscertifikatprogrammet samt 1 000 MSEK
(1 000) under MTN-programmet.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs &rsredovisning fér 2016
sidorna 35-37. Inga andra vasentliga férandringar, utdver vad som framgar av denna bokslutskommuniké, har skett
sedan &rsredovisningens avgivande.

Vasentliga hindelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nédrstaende
Under andra kvartalet har en utdelning lamnats till &garen om 800 MSEK, darutdver har inga vésentliga forandringar
skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfért med det som beskrivits i &rsredovisningen for 2016.

UTDELNING

Enligt géllande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90% av resultatet efter skatt
exklusive ej kassaflddespaverkande vardeforandringar av vaxande skog efter skatt. Utdelning gérs under férutsatt-
ning att kapitalstrukturmélet efter utdelning hamnar inom mélintervallet samt med beaktande av koncernens strategi
och investeringsbehov. Styrelsens forslag till a&rsstdmman om utdelning for 2017 &r ett belopp om 900 MSEK.
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ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 23 april 2018, Stamman ar 6ppen for allmanheten. Arsredovisningen beréknas
publiceras p& www.sveaskog.se den 12 mars 2018. Tryckt arsredovisning pé svenska distribueras i borjan av april.
Den tryckta arsredovisningen kan bestéllas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt via Sveaskogs

hemsida www.sveaskog.se.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att bokslutskommunikén ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt
beskriver de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infér.

Eva Farnstrand
Ordférande

Annika Nordin
Styrelseledamot

Stockholm den 26 jan 2018

Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Kenneth Andersson

Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Leif Ljungqvist

Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Sara Osth

Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFQ, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Arsredovisning 2017
Delérsrapport januari —mars 2018
Delarsrapport januari — juni 2018

Delarsrapport januari — september 2018

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Roérelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Roérelseresultat fore avskrivningar och
resultatandel i intresseforetag i procent av
nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl.

reavinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

12 mars 2018
23 april 2018

17 juli 2018

26 oktober 2018

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beréknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fére vardeférandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

Réantebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande
tillgangar, allt beréknat vid arets slut.

Réantetdckningsgrad

Rérelseresultat fore vardeférandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid arets slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga
presentera bolagets alternativa nyckeltal
i enlighet med Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut.
Bilagan ar publicerad pa www.sveaskog.se
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