Nettoomsattning 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2021 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2021

o V4
BOkSIUtSkommunlke 6 920 MSEK > Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 1 888 MSEK > Nettoomsattningen 6kade med fem procent till 6 920 MSEK
. L N . (1 681). De totala leveransvolymerna minskade med en procent (6 b97). De totala leveransvolymerna dkade marginellt medan
Januari-december 2021 (6 997 MSEK jan-dec foregaende r medan priserna pa skogsrévai/a Okade med | genomsnittp18 procent. priserna pa skogsravara bkad>e/ med i genomsnittgfem procent.
Operativt rorelseresultat
> Det operativa rérelseresultatet var oférandrat och uppgick till > Det operativa rorelseresultatet 6kade med 20 procent och upp-
1 34 1 MSEK 308 MSEK (308). Hogre virkespriser har motverkats av lagre voly- gick till 1 341 MSEK (1 120). Hogre virkespriser har motverkats av
"Marknaden fér sag timmer (1 120) MSEK jan—dec féregaende ar mer och hogre avverkningskostnader. Resultat har paverkats av hogre kostnader for avverkning samt skog- och naturvard. Resul-
forandrad metod for vardering av skogstillgangar. Metodforand- tatforbattringen forklaras huvudsakligen av forandrad metod for
ar fortsatt stark.” Periodens resultat ringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 33 MSEK, fran vardering av skogstillgangar. Metodférandringen innebar att kost-
1 i ar redovisas i posten viardeférandring skog. Okade avsattningar nader for aterbeskogning, 235 MSEK; fran i ar redovisas i posten
494 MSEK for skogsvard och broar pa vara skogsbilvagar har belastat resulta- vardeforandring skog. Bortsett fran metodforandringen och okade
(10 867)* MSEK jan—dec féregaende ar tet med 72 MSEK. Bortsett fran metodférandringen och de 6kade avsattningar for skogsvard och broar pa vara skogsbilvagar ar det
avsattningarna ar det underliggande resultatet 39 MSEK battre an underliggande resultatet 58 MSEK battre an féregaende ar trots
foregaende ar (se mer pa sidorna 11 och 12). hojda naturvardskostnader (se mer pa sidorna 11 och 12).
> Den redovisade vardeférandringen pa vixande skog uppgick > Den redovisade virdeférandringen pa vixande skog
netto till =610 MSEK (12 017)*, uppgick netto till =196 MSEK (12 481)*,

> Marknadslaget for svensk sag-

verksrérelse &r fortsatt starkt > Kvartalets resultat uppgick till -92 MSEK (9 832)*, motsvarande > Arets resultat uppgick till 1 494 MSEK (10 867)",

' slutet av &ret, dar Sveaskog -0,78 kr (83,04) per aktie. motsvarande 12,62 kr (91,78) per aktie.
aren Vlktlg leverantor av 3 manader okt-dec 12 manader
skogsrévara. MSEK 2021 2020 % 2021 2020 %
. Nettoomséttning 1888 1681 12 % 6 920 6 597 5 %
> Arets rorelseresultat fore varde- Operativt rérelseresultat 308 308 0% 1 341 1120 20 %
fbréndring skog har Okat med Vardeforandring skog -610 12017 -105 % -196 12 481 -102 %
698 MSEK dar resultatékning— Rorelseresultat -129 12 401 -101 % 1842 13 821 -87 %
en fran intressebolaget Setra Resultat fore skatt -1569 12 359 -101 % 1709 13 668 -87 %
N . Periodens resultat -92 9832 -101 % 1494 10 867 -86 %
GFOUp UthI’ den storsta delen Kassafléde fran den I6pande verksamheten 245 248 -1% 1033 623 66 %
med 619 MSEK. Resultat per aktie, SEK -0,78 83,04 -101 % 12,62 91,78 -86 %
) | januari 2022 tilltradde Nyckeltall’ koncernen 12 manader
Erik Brandsma som vd. 2021 2020
Direktavkastning, % (mal minst 4,5 %)" 2 2.9 2,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6)' 0,12 0,13
Avkastning pa operativt kapital, %? 2,7 28,2
Avkastning pa eget kapital, %? 2,4 26,2
Rantetackningsgrad, ggr?® 15,1 7,6
Soliditet, % 68 68
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 438 7613
*) Sveaskog andrade vid féregaende arsskifte redovisnings- Medelantal anstallda 825 827
L Teseras i ersnet i tansaoner | _Totalleveransvolym, kanfub 10682 10629
de omraden Sveaskog ager skogstillgangar. Den positiva 1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden for kvartalet forklaras framst av andrad redovisningsmetod fér véardering av skogstillgangar.

SV E AS KO G resultateffekten blev netto 9,6 miljarder SEK for kvartalet 9) Rullande 12 manader.
och 9,9 miljarder SEK for helaret.

3) Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Sveaskogs ekonomiska mal

Direktavkastning, %, rullande 12 manader

6

Om Sveaskog S

2019 2090 2091

Nettoskuldsattningsgrad per 31 december, ggr

0,6
Sveaskog ar Sveriges storsta skogsagare och ags av svenska staten. oe
Bolaget ager 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i cirka ’ M3l 0,3-0,6
170 kommuner och har 6éver 800 medarbetare runt om i landet. 0,4
Sveaskogs karnverksamhet ar att forvalta och bruka skogen samt 03
leverera timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skog- 0,30
liga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop 0.2
fran andra skogsagare, byten och import. Kunderna finns huvudsakli- o 013
gen inom den svenska skogsindustrin, som exporterar over hela varl- ’ H
den. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en 0.0 2019 2020 2001
plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. AFFARSIDE Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden férklaras framst av

Sveaskog ska vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogs-
bruk. Det innefattar bland annat uthalliga och sakra leveranser av for-
nybar ravara till vara kunder, liksom att bidra till saval Agenda 2030 som

fi I 1i5- och klimatmal. S kog forvalt K d bitio- Enligt gallande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90
nationetla mijo- oc 'matmal. oveaskog torvaftar s Ogen mead ambitio procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande varde-
nen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala varden. Vara sko- LANGSIKTIGA MAL forandring av vaxande skog. Utdelning gors under férutsattning att kapitalstrukturmalet
gar ar certifierade enligt bade FSC- och PEFC-standard och vi kraver » Okad skogstillvéxt (nettoskuldsattningsgrad) efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beak-
FSC controlled wood och chain of custody fér allt virke som vi kper in * Okad virkesskérd tande avkoncemens sirategi och investeringsbehov

. . . . . . = Okad biologisk mangfald
fran andra skogsagare. Darmed kan Sveaskog sakerstalla att alla vara
virkesleveranser ar ansvarsfullt producerade.

Vi utvecklar skogens alla vérden andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

Utdelning

2019 2020 2021
Utdelning, MSEK 1100 850 1 300!
Procent av utdelningsbasen, % 88 89 88

1) Styrelsens forslag till arsstamma.
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Koncernchefens kommentar

Fortsatt hoga timmerpriser
Vart operativa rorelseresultat under aret uppgick till 1 341 MSEK
(1 120), den framsta forklaringen till resultatforbattringen ar den for-
andrade metoden for vardering av skogstillgangar. Metodforandringen
innebar att kostnader for aterbeskogning, 235 MSEK, fran i ar redo-
visas i posten vardeforandring skog. Bortsett fran metodforandringen ar
resultatet nagot lagre i jamforelse med féregaende ar.
Genomsnittspriset pa virkesleveranserna fran egen skog ar sex pro-
cent hogre an motsvarande period foregaende ar, timmerpriserna ar 12
procent hogre medan massavedspriserna ar fem procent lagre. Hogre
priser fran egen skog har motverkats av 0kade kostnader for skogs-
och naturvard samt kostnaderna f6r avverkning. Vara leveranser under
aret uppgick till 10,7 miljoner m*fub. Det &r marginellt hogre leveranser
| jamforelse med foregéende ar da de uppgick till 10,6 miljoner m3fub.

Marknadslaget fortfarande starkt

Marknadslaget for svensk skogsindustri ar fortsatt mycket bra. Sag-
verksindustrin har haft ett ar med mycket hog efterfragan pa sagade
travaror och extrema prisuppgangar under arets forsta tre kvartal. En
viss avmattning pa travarumarknaderna noteras under fjarde kvartalet
men fran en mycket hog niva. Flertalet av Sveaskogs sagverkskunder
gor bedomningen att marknaden for travaror kommer att vara bra aven
langsiktigt da det marks ett 6kat intresse for tra som ett hallbart bygg-
material i omstallningen till lagre klimatpaverkan. Aven massa- och pap-
persindustrin har haft ett bra &r med 6kad efterfragan och 6kade pri-
ser pa forpackningsmaterial. Tryckpapper som tidigare haft en minskad

efterfragan har under aret haft en hog efterfragan i kombination med
att produktionskapacitet for dessa produkter avvecklats. Till f6ljd av den
goda travarumarknaden har efterfragan och prisutvecklingen pa timmer
varit mycket god. Biobranslemarknaden praglades i borjan av aret av
ett overskott men har vant i slutet av aret bland annat till foljd av 6kad
anvandning av biobranslen till elproduktion.

Programmet for hallbart skogsbruk
Sveaskog ska vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk. Det
innefattar bland annat uthalliga och sakra leveranser av fornybar rava-
ra till vara kunder, liksom att bidra till saval Agenda 2030 som nationel-
la miljo- och klimatmal. Sveaskog forvaltar skogen med ambitionen att
utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala varden.

| Sveaskogs nya langsiktiga inriktning, som lanserades i april 2021,
forenas fortsatt hog och saker virkesleverans med kraftfulla insatser
for att 0ka den biologiska mangfalden. Detta ska ske genom att vid-
ta atgarder som pa olika satt klimatanpassar skogsmarken och starker
skogens motstandskraft mot olika angrepp som annars kan resultera i
virkesforluster. | ett forsta skede har Sveaskog antagit ett program for
hallbart skogsbruk som fokuserar pa tre dvergripande omraden i skogs-
landskapet — de brukade skogarna, vattnet i skogen och naturvards-
skogarna. Pa sa satt framtidssakras skogsmarken och Sveaskog kan
fortsatta sin ravaruleverans och samtidigt bidra till nationella miljomal,
Agenda 2030 samt mal pa EU-niva for klimat och biologisk mang-
fald, allt enligt statens agarpolicy. Las mer om vart program for héallbart
skogsbruk pa sidorna 7-9.

"Fortsatt hoga timmerpriser.”

Skogsdebatt och skogsproposition

Under 2021 har skogens roll i klimatsammanhang och svenskt skogs-
bruk debatterats. Sveaskog har fatt manga fragor fran massmedia,
medborgare och olika organisationer och besvarat dem under aret.

| november 2021 lade Regeringen fram en skogsproposition med
forslag om att de skogar som ligger pa statlig mark i fjallnara omraden
bor ges formellt skydd. Sveaskog ser positivt pa att de 50 000 hektar
som &gs av Sveaskog ombildas till naturreservat och har inlett samtal
med Naturvardsverket och berorda lansstyrelser for att fa ett sa effek-
tivt genomforande som majligt. Detta kommer ocksé att innebara att
andelen formellt skyddad produktiv skogsmark pa Sveaskogs mar-
kinnehav dkar fran 7 procent till 8,5 procent. Sveaskog ar dessutom
behjalplig med ersattningsmark till privata skogsagare vars marker blir
reservat, framst genom markforsaljning i det fjalinara omradet som for
Sveaskogs del innebar ett utokat ersattningsmarkprogram.

Vi konstaterar ocksa att den nyligen framlagda propositionen beto-
nar statens roll som féregangare inom hallbart skogsbruk. Har vill vi ta
en ledande position, bland annat genom Sveaskogs inledande program
for utveckling av hallbart skogsbruk. Programmet omnamns i positiva
ordalag i propositionen dar det exemplifieras med Sveaskogs planerade
insatser for hyggesfritt skogsbruk, ekologiskt funktionell naturhansyn,
vatmarker och l6vnaturskog.
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Nyinvigning av var investering i Kilamons plantskola

Inom vart affarsomrade Svenska Skogsplantor har vi under 2021 inves-
terat 12 miljoner kronor i Kilamons plantskola utanfor Nasaker i Sollef-
ted kommun. Investeringarna har framforallt gjorts i produktionen for
att mota en dkande efterfragan pa plantor och for att férbattra yttre och
inre miljo. Investeringen har skett i nya maskiner i sadd- och packhallen
for en snabbare hantering och paketering av plantorna. Kiloméans plant-
skola levererar cirka 52 miljoner plantor till skogsbruket i norra Sverige.

Stort genomslag for Sveaskogs

jamstilldhetsutbildning for entreprenérer

Skogen ska vara en bransch dar alla kan trivas och vaxa. Som Sveriges
storsta skogsagare har vi pa Sveaskog maojlighet att tillsammans med
vara entreprendrer arbeta aktivt for jamstalldhet, mangfald och inklu-
dering som en del i branschens kompetensforsdrjningsarbete. Sedan
hosten 2019 har vi erbjudit vara entreprendrer en webbutbildning i jam-
stalldhet, mangfald och inkludering. Till och med december 2021 hade
over 5b0 personer som inte ar anstallda pa Sveaskog gatt utbildningen.
Genom att erbjuda utbildningen kan vi stétta entreprendrerna i arbetet
for att 6ka jamstalldhet och darmed bli en mer attraktiv arbetsgivare.

Samarbete med arkeologer for att ta hansyn

till kultur- och fornlamningar

For att kunna ta annu battre hansyn till kultur- och fornlamningar

| skogsbruket i Gavleborg samarbetar vi med lokala arkeologer. Till-
sammans med Lansmuseet har vi gjort en inventering av vara marker

| Svedasen for att identifiera Iamningar. Aven Undersviks hembygdsfor-
ening ar inkopplade i samarbetet. Att bevara forn- och kulturlamningar

| skogen ar viktigt for oss och dessutom ett lagkrav. Det forekommer att
lamningar skadas i samband med skogsbruk, ofta pa grund av bristande
underlag och information. Darfor tar vi i komplicerade fall, som Sveda-
sen, hjalp av arkeologer och vi ser fram emot att ta med oss fler lardo-
mar for att utveckla vart arbetssatt ytterligare.

Ny som vd i en bransch i fordandring

Det ar nagra veckor sedan jag tilltradde som vd for Sveaskog och det-
ta ar min forsta rapport. | ett bolag som Sveaskog ar affarerna med vara
kunder det centrala. For att vara [onsam och framgangsrik i affarerna
kravs det ett langsiktigt perspektiv pa hur vi forvaltar vara skogar. Kon-
kurrensen om skogen och skogsprodukter okar. Vi behover langsiktigt
framtidssakra oss som bolag genom att forsta okande krav och forvant-
ningar, gora avvagningar mellan olika mal och utveckla var kompetens
och affarsmodell. En affar behover tryggas bade pa kort och lang sikt

— s& att affaren ar god ocksa i en framtid. Skogssektorn star infor en
omstallning. Den langsiktiga inriktning och det program Sveaskog anta-
git for hallbart skogsbruk ar en bra plattform for att driva arbetet vidare.

Nar jag traffar mina kollegor pa Sveaskog blir jag bade stolt och
imponerad av den enorma kompetensen och det personliga engage-
manget. En battre utgangspunkt for att vidareutveckla det hallbara
skogsbruket i Sveaskog kan man inte 6nska sig. Det ar mycket beklag-
ligt att Sveaskogs medarbetare har blivit utsatta for hot och materiell
skadegorelse under aret som har gatt. Detta ar naturligtvis helt oac-
ceptabelt och jag kommer gora allt i min makt for att sékerstalla en bra
och saker arbetsmiljo. Vi har forvantningar pa oss att leda utveckling-
en for det héllbara skogsbruket i Sverige och det ar medarbetarna pa
Sveaskog som kommer gdra det mojligt och framgangsrikt.

Vi lamnar ett ar som har varit praglat av Coronapandemin. Men var
karnverksamhet har kunnat bedrivas utan storre paverkan och vi har
kunnat infria vara kundloften. Jag vill darfor tacka alla vara medarbetare
som varje dag visat ett stort engagemang i arbetet under 2021.

Jag ser fram emot att leda Sveaskog pa denna férandringsresa och
kommer i ett fOrsta steg fokusera pa att implementera Sveaskogs stra-
tegi och samtidigt fora in bolaget i en mer konstruktiv dialog om hallbart
skogsbruk med alla relevanta intressenter. "Se upp fran stubben” ar ett
bra uttryck som jag nyligen har lart mig av mina kollegor pa Sveaskog|!

Erik Brandsma
Vd och koncernchef
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Marknadslage och virkesleveranser

For sagverken i Sverige och globalt har marknadsfoérutsattningarna
aldrig varit s& gynnsamma som under 2021 med prisuppgéangar pa over
100 procent. Statliga stimulanspaket till f6ljd av pandemin, vilka inverkat
positivt pa aktiviteten i globalt byggande, 6kad anvandning av tra som
byggmaterial samt ett brett intresse for renovering, om- och tillbygg-
nadsprojekt ar faktorer vilka paverkat efterfragan av sagade travaror.
Massamarknaden har utvecklats starkt under aret till 6ljd av 6kad inter-
nethandel och svarigheter for producenter att samla in returpapper. Bada
effekterna ar direkt kopplade till pandemin. Aven marknaderna for tryck-
och tidningspapper har uppvisat en positiv prisutveckling till foljd av att
efterfragan hallits uppe samtidigt som produktionskapacitet forsvunnit.

Sagverk

Marknaden for sagade travaror ar starkt beroende av byggkonjunktu-
ren, savél i Sverige som internationellt. Over 70 procent av den svenska
travaruproduktionen exporteras med Storbritannien som enskilt stérsta
exportland. Norden, med Sverige i spetsen, ar dock fortsatt den stors-
ta marknaden for sagverken. Den globala byggaktiviteten har aterham-
tat sig ordentligt efter nedgangen 2020 som framst fororsakades av
coronarestriktioner. Samtidigt har renovering, om— och tillbyggnads-
marknaden haft en fortsatt god utveckling vilket sammantaget bidra-
git till en extremt god efterfragan pa travaror. De svenska sagverken
har framst okat forsaljningsvolymerna mot de nordiska marknaderna,
Storbritannien och USA. Prisutvecklingen for sagade travaror var under
arets forsta tre kvartal kraftigt stigande med exportpriser som mer an

fordubblades. Under kvartal fyra har en viss avmattning skett for saga-
de travaror pa grund av lagre efterfragan. Den langsiktigt positiva tren-
den for sagade travaror kvarstar dock. Hallbart producerade travaror
blir allt mer attraktiva pa en global marknad da de starkt bidrar till en
positiv utveckling av klimatomstallningen for byggsektorn i varlden. De
goda forutsattningarna for sagade travaror har inverkat positivt aven pa
timmerpriserna om an langt ifran sa extremt som for travaror. D& timret
utgdr en mycket stor andel av sagverkens kostnader har detta inneburit
att sagverken under 2021 uppvisat mycket god I[6nsamhet.

Leveransvolym sagtimmer, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det fjarde kvartalet uppgick till 1 267 tusen
m3fub (1 257), vilket ar en procent hégre an motsvarande period foregaende ar. For helaret
2021 uppgick leveranserna till 4 702 tusen m3fub (4 630).

Sveaskog
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Massa- och pappersindustri

Globalt dkar efterfragan pé och leveranserna av pappersmassa och
svensk produktionskapacitet har under senaste aren byggts ut for
att svara mot denna okade efterfragan. Av den volym som inte direkt
anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvuddelen till
Europa. Déarefter foljer Asien med en kraftigt 6kande andel dar Kina
utgor en allt mer betydelsefull och tongivande marknad. Priset pa
avsalumassa har utvecklats positivt under aret. Tryck- och skrivpapper,
dar marknaden kraftigt férsvagades under fjolaret, har starkts under
2021 till foljd av en ovantad efterfragedkning i kombination med att
produktionskapacitet for dessa produkter avvecklats. Utvecklingen
inom forpackningsmaterial har paverkats av hog global efterfragan till
foljd av 6kad internethandel men aven svarigheter att samla in retur-
papper kopplat till pandemin. Tillgangen pa massaved har under aret
varit god och kénnetecknats av stora lager. Lagernivaerna har under
senare delen av aret sjunkit, speciellt i norra Sverige dar nu ett visst
underskott pa massaved infunnit sig.

Leveransvolym massaved och flis, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det fjarde kvartalet uppgick till 1 374
tusen m3fub (1 391), vilket &r en procent lagre &n motsvarande period foregaende ar. For
helaret 2021 uppgick leveranserna till 5 486 tusen m3fub (5 445).

Biobrinslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobréanslen, sasom GROT (grenar och
toppar), ar regional och lokal da transportkostnaderna ar htga och pro-
duktionskostnaderna ar relativt laga for biobranslen. Marknaden for
skogsbaserade biobranslen ar betydande i sédra och mellersta Sve-
rige men mer begransad i norra Sverige. Kunderna for Sveaskogs
biobranslen ar kraft- och varmeverk samt den energiproducerande
skogsindustrin. En mild vinter 2020 och stort utbud av biprodukter
fran sagverk medforde ett visst dverutbud av biobransle under varen
2021. Med stigande elpriser under hésten 6kade forbrukningen av bio-
bransle generellt och marknaden har i slutet av aret vant for flertalet

av Sveaskogs kunder vilka efterfragar storre volymer. Utbudet av gran-
barkborreskadat virke har varit lagre an under de senaste aren.

Leveransvolym biobransle, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av biobransle under det fjarde kvartalet uppgick till 135 tusen m3fub
(147), vilket ar atta procent lagre an motsvarande period féregaende ar. For helaret 2021
uppgick leveranserna till 494 tusen m3fub (555).
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Sveaskogs program
for hallbart skogsbruk

Sveaskog vill vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambitionen att ga i spetsen
| Sverige for den EU-gemensamma strategin for biologisk mangtald. Sveaskog vill pa ett
kraftfullt satt bidra till att na de svenska miljomalen, Parisavtalet liksom EU:s klimatmal.

Ett varmare klimat medfor okad risk for skador pa skogen pa grund av skogen, sakra virkesleveranserna och oka den biologiska mangfalden
storm, torka och brand, vilket i sin tur innebar risk for okade insekts- — pa kort och lang sikt.
angrepp. Flera arter av kléwilt som vandrar langre norrut &r ett annat | ett forsta skede har Sveaskog lanserat ett program for hallbart
exempel pa effekter av ett férandrat klimat. For att méta klimatforand- skogsbruk som fokuserar pa tre dvergripande omraden i skogsland-
ringarna utvecklar Sveaskog skogsbruket och forstarker den biologiska skapet — de brukade skogarna, vattnet i skogen och naturvards-
mangfalden. skogarna. Pa sa satt ska Sveaskog fortsatta sin ravaruleverans och
Sveaskogs langsiktiga inriktning innebar dkat fokus pa héallbart samtidigt bidra till nationella miljomal, Agenda 2030 samt mal pa
skogsbruk. Vi arbetar med konkreta atgarder for att klimatanpassa EU-niva for klimat och biologisk mangfald, allt enligt statens agarpolicy.

Program for hallbart skogsbruk

Vattnet i skogen Naturvardsskogarna
= Optimalt plantval for ett forandrat klimat = Vatmarksprogram: 100 nya vatmarker = Harmonisering med nationella och EU-mal
= Nytt program for ekologisk funktionell hansyn = Aterstalla 10 rinnande vattendrag = Utokat program for naturvardande skotsel

Okad satsning pa lévnaturskogar
Kontinuitetsskogar i nordvastra Sverige

= Hyggesfritt i de brukade delarna av de mest
besokta ekoparkerna

= |nitiativ for forbattrad samexistens med
rennaringen

= Utokad rojning och gallring i renskotselomradet

= Hyggesbegransning i areal och lokalisering
baserat pa landskapspaverkan Las mer pa var hemsida www.sveaskog.se
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Sveaskog och hallbart skogsbruk

— Aktiviteter under kvartalet

Sveaskog har den langsiktiga inriktningen att ta en ledande position
inom hallbart skogsbruk med de dvergripande strategiska malen: 6kad
skogstillvaxt, 6kad biologisk mangfald och okad virkesskord. Detta ar mal
som bidrar till en hallbar utveckling saval nationellt som internationellt.
Nedan ar exempel pa atgarder fran programmet for hallbart skogsbruk.

De brukade skogarna

Standortsanpassning for 6kad variation

| sédra Sverige har Sveaskog gjort en dversyn av standortsanpassning-
en for att Oka variationen i skogarna. | praktiken innebar det att se over
tradslagsfordelningen i vara foryngringar och vad vi kan gora for att 6ka
graden av standorts- och klimatanpassning. En 6kad andel bjérk och
sibirisk lark ar exempel pa hur vi arbetar med att oka variationen. For att
kunna styra ratt tradslag till ratt plats tar vi fram ett nytt beslutsstod for
val av foryngringstradslag till vara omradesansvariga. Vi har aven tagit
fram en skotselplan for foradlad bjork.

Hyggesfria metoder i ekoparker

Under kvartalet fortsatte vi arbetet med att genomfora hyggesfria
avverkningar i ekoparkerna Raslangen och Boda i Gotaland med ytterli-
gare 42 hektar.

Utdkad réjning och gallring i renskétselomrddet

Arbetet med utokad réjning och gallring fortsatter. Under kvartalet har
vi genomfort ytterligare 436 hektar rojning i renskotselomradet. Rojning
har bland annat gjorts i vinterbeteslanden langs Pite Alvdal i Norrbotten
och i Lycksele samt Vindelns kommuner i Vasterbotten. Utdkad gallring
pa 70 hektar har genomforts i renskotselomradet pa flera platser, bland
annat i Gallivare, Jorn och Asele. Utékad rdjning och gallring underlat-
tar for renarnas forflyttning och gynnar renbetet och sker och har skett i
samverkan med samebyarna.

Vattnet i skogen

Aterstdller vatmarker fér att gynna biologisk mdngfald
Under slutet av aret fardigstallde Sveaskog tre vatmarksrestaurering-
ar i samarbete med Lansstyrelsen i Vasterbotten. Genom att fylla igen
gamla diken aterstélls Tuggenlidmyran och Svanamyran i Lycksele samt
Tjarnbergsheden i Burtrask, Skelleftea aterigen till fina vatmarker. | mel-
lersta och sédra Sverige har vatmarker aterskapats utanfér Osterfarme-
bo i Sandvikens kommun, i Krokfljot naturreservat i Alvdalens kommun,
utanférs Misterhult i Oskarshamns kommun, vid Hjorted i Vasterviks
kommun samt en i ekopark Hornso i Kalmar lan. Totalt inom Sveaskog
har atta vatmarker restaurerats under kvartalet.

Informationsslingor om skogens vatten

Det ar viktigt att utveckla och sprida kunskapen om skogens vatten.
Darfor har Sveaskog bidragit till tillkomsten av tva informationssling-

or som invigts under kvartalet. Utefter Haltjarnsbacken i Bergslagen
kan man lara sig mer om restaurering av vattendrag, vilka metoder som
anvands och de naturvarden som skapas. | Haltjarnsbacken har éring-
en och flodparlmusslan en central roll. Vid den andra slingan, som ligger
utanfor Hogsby i Kalmar lan, far man mojlighet att lara sig mer om res-
taurering av vatmarker. Bada slingorna har genomfoérts i samarbete med
externa parter sdsom Lansstyrelserna i Vastmanlands lan, Skogsstyrel-
sen, SLU, Skinnskattebergs kommun och Mellanskog respektive Kal-
mar an.

Restaureringsarbete for att aterskapa en vatmark utanfér Osterfarnebo i Sandvikens
kommun.

Naturvardsskogarna

Avsdttning av naturvardsskogar

Skogsutredningen som lades fram i slutet av 2020 foreslog att cirka

500 000 hektar stora sammanhangande naturskogar med dokumenterat
hoga naturvarden i och i anslutning till fjallnara skog skulle skyddas lang-
siktigt. Ungefar 50 000 hektar av dessa ligger pa Sveaskogs mark och
nar utredningen presenterades var redan 75 procent av denna areal frivil-
ligt avsatt som naturvardsskog. Sveaskog beslutade efter att skogsutred-
ningen lades fram att frivilligt avsatta aven de resterande 25 procenten
som avgransats i utredningen som naturvardsskog. | skogspropositionen
som lades fram i slutet av aret skriver regeringen att dessa fjallnara stat-
liga skogar bor skyddas formellt sa snart det ar mojligt och att Sveaskogs
marker ska kvarsta i bolagets ago. Sveaskog ser positivt pa detta och har
under kvartalet inlett samtal med Naturvardsverket och berdrda lanssty-
relser for att fa ett s effektivt genomforande som mgjligt. Detta kommer
ocksé att innebara att andelen formellt skyddad produktiv skogsmark pa
Sveaskogs markinnehav dkar fran 7 procent till 8,5 procent.
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Insatser for att efterlikna positiva effekter av brand

| ekopark Hornsd har vi utfort olika punktinsatser for att harma de posi-
tiva effekter brand kan ha f6r den biologiska mangfalden i skogen. Vi
har skapat dod ved av tall och for att efterlikna brandljud (naturliga arr
som uppstar pa trad efter brand) har vi paverkat barken med hjalp av
olika manuella metoder, eldat intill tallarna eller paverkat trad pa andra
satt. Allt detta gors for att skapa miljoer for den biologiska mangfal-
den. De insatser som vara medarbetare gjort tillsammans har gett bade
naturvardsnytta och kunskapsuppbyggnad pa en och samma gang.

Ekopark, Hackren.

Olika naturvdrdande skoétseldtgéirder i hela landet

Under kvartalet har Sveaskog genomfort flera naturvardande skotsel-
atgarder i hela landet. | de sddra delarna har det totalt utforts mer an
300 hektar naturvardande skotsel. Det handlar om manga olika typer
av insatser, allt ifran framhuggning av |6vskogar i ekopark Forsmark till
réjningar for att férbattra livsmiljon for vildbin i Orebro lan och Ostergét-
lands lan. Vi gor detta i kombination med insatser for att halla sa kallade
sand- eller grusblottor 6ppna sa vildbin kan bygga bo i den |6sa sanden.
Rojningarna gor att sandblottorna ligger oppet i solen vilket ger vildbin
tillrackligt med varme i sina bon.

Utanfor Lycksele, i Vasterbotten har Sveaskog utfort drygt 20 hektar
naturvardande skotsel. Genom att hugga ut barrtrad och skrapat barken
fran trad har Iovtrad och aldre tallar gynnats och mangden dod ved okat
i omradet. P4 Lidmyrasen utanfor Vindeln, Vasterbotten har motorsagen
anvants for naturvardande skotsel. Genom att ta bort eller skada kon-
kurrerande gran har flera hundra ar gamla naturvardestallar getts moj-
lighet att fortsatta sta stolta lang tid framover och samtidigt har mang-

R e o A T PN, '-‘"ﬂ\n 4

Naturvardande skotsel for att gynna |6vtrad och aldre tallar.

2V

den dod ved okat i omradet. Naturvardande skotsel med motorsé_gens hJa|p pa Lidmyrégen, Vindeln. Naturvardande skotsel i ekopark Hornso.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

Rapport over totalresultatet

3 manader okt-dec 12 manader
MSEK 2021 2020 2021 2020
Periodens/Arets resultat -92 9832 1494 10 867
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att
aterféras over resultatrdkningen
Vardeforandring marktillgangar (Not 2) 2 957 32 949 2 957 32949
Skatt pé vardeforandring marktillgangar -599 -6 797 -600 -6 797
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner 7 -10 7 -10
Skatt pa aktuariella vinster/forluster -1 2 =i 2
Komponenter som kan komma att
aterféras over resultatrdkningen
Valutakursdifferenser 0 -2 1 -2
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 0 18 -15 14
Skatt pa ovrigt totalresultat fran intresseforetag 0 -4 4 -3
Kassaflédessakringar 9 8 33 -1
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar =) -2 =7 0
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 2371 26 162 2 379 26 152
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 2279 35 994 3873 37019

3 manader okt-dec 12 manader

MSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning (Not 1) 1 888 1 681 6 920 6 597
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 61 25 140 101
Réavaror och fornédenheter -597 -539 -2 130 -1976
Forandring av lager 84 165 101 128
Ovriga externa kostnader -939 -838 -2 944 -2 990
Personalkostnader -147 -1562 -b599 -b691
Avskrivningar -42 -34 =147 -149
Operativt rorelseresultat 308 308 1 341 1120
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 6 48 30 163
Resultatandel i intresseforetag 167 28 667 57
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 481 384 2 038 1 340
Vardeférandring skog (Not 2) -610 12017 -196 12 481
Rorelseresultat -129 12 401 1842 13 821
Finansiella poster -30 42 -133 -1563
Resultat fore skatt -1569 12 359 1709 13 668
Skatt 67 -2 527 =215 -2 801
Periodens /arets resultat -92 9832 1494 10 867
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning -0,78 83,04 12,62 91,78
- raknat pa genomsnittligt antal aktier,

miljoner 1184 118,44 118,44 118,44




Sveaskog

11

Bokslutskommuniké 2021

Sveaskogkoncernen

Kommentarer resultatrakning

1 oktober—31 december 2021

Nettoomsattning
Nettoomséattningen ckade med 12 procent till 1 888 MSEK (1 681). De totala leveransvolymerna minskade med en

procent medan priserna pa skogsravara ckade med i genomsnitt 13 procent. Forsaljningen av skogsravara uppgick till
2 776 tusen kubikmeter (m3fub) (2 795).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet var oforandrat och uppgick till 308 MSEK (308). Hogre virkespriser har motverkats av
lagre volymer och hogre avverkningskostnader. Resultatet har paverkats av forandrad metod for vardering av skogstill-
gangar. Metodforandringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 33 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeforand-
ring skog. Okade avsattningar fér skogsvard och broar pa vara skogsbilvigar har belastat resultatet med 72 MSEK. Bort-
sett fran metodforandringen och ékade avsattningar ar det underliggande resultatet 39 MSEK battre an féregéende ar
(se mer pa sidan 12).

Realisationsvinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 6 MSEK (48). Resultatandelen i intresseforetag uppgick till
167 MSEK (28). Forandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till -610 MSEK (12 017)*. Efter var-
deférandring skog uppgick rorelseresultatet till =129 MSEK (12 401)*. Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till
—-30 MSEK (-42). Resultatet fore skatt uppgick till =159 MSEK (12 359)*. Skatten uppgick till 67 MSEK (-2 527).
Kvartalets resultat minskade till =92 MSEK (9 832)*,

) Sveaskog andrade vid féregaende arsskifte redovisningsmetod for véardering av bolagets skogstillgangar sa att den baseras pa marknadsvardet beréknat utifran
transaktioner i de omrédden Sveaskog ager skogstillgadngar. Den positiva resultateffekten blev netto 9,5 miljarder SEK.

1januari-31 december 2021

Nettoomsittning

Nettoomséttningen tkade med fem procent till 6 920 MSEK (6 597). De totala leveransvolymerna tkade marginellt
medan priserna pa skogsravara ckade med i genomsnitt fem procent. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 10 682
tusen kubikmeter (m3fub) (10 629).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 20 procent och uppgick till 1 341 MSEK (1 120). Hogre virkespriser har mot-
verkats av hogre kostnader for avverkning och skogsvard samt tidigare namnda avsattningar. Resultatforbattringen for-
klaras huvudsakligen av forandrad metod for vardering av skogstillgangar. Metodforandringen innebar att kostnader for
aterbeskogning, 235 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeforandring skog. Bortsett fran metodférandringen och oka-
de avsattningar for skogsvard och broar pa vara skogsbilvagar ar det underliggande resultatet 58 MSEK béattre an fore-
gaende ar trots hojda naturvardskostnader (se mer pa sidan 12).

Realisationsvinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 30 MSEK (163). Resultatandelen i intresseforetag uppgick
till 667 MSEK (57). Forandring av redovisat varde for véaxande skog uppgick netto till -196 MSEK (12 481)*. Efter var-
deférandring skog uppgick rorelseresultatet till 1 842 MSEK (13 821)**. Finansiella poster under aret uppgick netto
till =133 MSEK (-1563). Resultatet fore skatt uppgick till 1 709 MSEK (13 668)**. Skatten uppgick till =215 MSEK
(=2 801). Arets resultat minskade till 1 494 MSEK (10 867)**,

**) Sveaskog &ndrade vid foregaende arsskifte redovisningsmetod fér vardering av bolagets skogstillgangar sa att den baseras pa marknadsvardet beraknat utifran
transaktioner i de omréaden Sveaskog ager skogstillgangar. Den positiva resultateffekten blev netto 9,9 miljarder SEK.
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Sveaskogkoncernen

Forandring nettoomsattning, MSEK Nettoomsittning, MSEK
Kvartal 4 Jan-dec 2000
2020 1 681 6 597
Pris, skogsravara 175 270 1500 I
Leveransvolym, skogsrévara 10 50
Upplételser, plantor och 6vrig forsaljning 22 3
2021 1888 6 920 1000
500
Forindring operativt rorelseresultat, MSEK
Kvartal 4 Jan-dec 0 Qi Qo Q3 Q4
2020 308 1120 W 2019 W 2020 © 2021
Pris, egen skogsravara 88 172
Volym och lagerforandring, egen skogsravara -48 -58 . .
. s 2= J Operativt rorelseresultat, MSEK
Enhetskostnad avverkning -28 -50
Skogs— och naturvard 1 27 600
Svenska skogsplantor 2 =V
Resultat externt anskaffad skogsravara 15 9 °00
Ovriga fastighetsaffarer! =2 -16 400
Avsattning broar och multiskadad skog =72 =72
Omklassificering av kostnader for &terbeskogning 33 235 300 —
Ovrigt 11 35
2021 308 1 341 200
1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av: 100
Allframtidsupplatelser -2 -6
0 Qi Q2 Q3
Forsaljining av mark som inte ar skogsmark 0 -10
. B 2019 W 2020 2021
Ovriga fastighetsaffarer -2 -16

12
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i ssmmandrag
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MSEK 31 dec 2021 31 dec 2020 MSEK 31dec 2021 31dec 2020
TILLGANGAR (NOT 3) Kortfristiga skulder (Not 3)

o o Rantebarande skulder och avsattningar 2765 2 636
Anlaggllungs.tlll?angar Kontraktsskulder 0 1
Imm.aterlellna hllgar:gar 165 164 Ovriga skulder och avséttningar 1579 1542
Nyttjan'deroattstlllgangar 153 163 Summa kortfristiga skulder 4 344 4179
Skogst|llgarTgar (Not 2, 3) 85 430 82 430 Summa skulder 58 990 08 478
 varav marktilgangar 38 708 35709 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91 438 87 971
— varav biologiska tillgangar 46 722 46 721
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 588 597
Finansiella anlaggningstillgangar ej rantebarande 14156 795
Langfristiga rantebarande fordringar 5 5
Summa anlaggningstillgangar 87 756 84 154 I-'éréindringar i eget kapital i sammandrag
Omsiéttningstillgangar
Lager 690 708 MSEK Helar 2021 Helar 2020
Kontraktstillgangar 20 14 Ingédende eget kapital 1 januari 59 493 23574
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1 801 1 864 Summa totalresultat 3873 37 019
Likvida medel 1171 1 9231 _ _ o .

- - Utdelning enligt beslut pa arsstamma -850 -1100
Summa omsattningstillgangar 3 682 3817 . .

e UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 62516 59 493

SUMMA TILLGANGAR 91 438 87 971
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 62516 59 493
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avsattningar 5 849 6213
Ovriga skulder och avsattningar 18729 18 086
Summa langfristiga skulder 24 578 24 299
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2021 Helar 2020
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 1842 13 821
Ej kassaflodespaverkande poster m m -604 -12 653
Erhéllna rantor mm 0 2
Erlagda réantor -140 -138
Betald skatt -306 -163
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 792 869
Rorelsekapitalférandring 241 -246
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1033 623
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgdngar -230 -264
Investering i aktier och andelar -6 =7
Utdelning fran intresseforetag 24 12
Forsalining av anlaggningstillgangar 185 331
Forsalining av aktier 7 0
Okning av rantebérande fordringar -1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten =21 72
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -850 -1100
Upptagna lan 5950 9285
Amortering av lan -6 172 -8 763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1072 -b78
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE -60 117
Likvida medel vid arets borjan 1 231 1114
Likvida medel vid periodens/arets slut 1171 1 231

Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 1 033 MSEK (623). Okningen &r hanférlig framst
till minskat rorelsekapital. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till
230 MSEK (264) och investeringar i aktier och andelar uppgick till 6 MSEK (7). Forsaljningar av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 185 MSEK (331). Aktieutdelningar fran intresseforetag har erhallits med 24 MSEK
(12) och forsaljning av aktier uppgar till 7 MSEK (0). Utdelning till agaren har lamnats med 8560 MSEK (1 100).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 december till 7 438 MSEK (7 613). Laneportfoljen bestod vid
periodens utgang till storsta del av 1an emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram.
Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 1 260 MSEK (1 400), vilken har refinansierats I6pande. Under
MTN-programmet var den utestaende volymen per 31 december 6 040 MSEK (6 090), varav grona obligationer stod for
4 900 MSEK (4 800). Den genomsnittliga nettorantebindningen var under perioden som lagst cirka 28 manader (31).

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,12 (0,13).

Réantetackningsgraden uppgick till 15,1 (7,6) och bruttolanekostnaden har varit 1,32 procent (1,57).

Rantebarande nettoskuld, MSEK
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK Nyckeltal

Kvartalséversikt 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020 Ql Finansiella nyckeltal 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020 Ql
Nettoomsattning 1 888 1472 1 867 1 693 1 681 1 307 1 808 1801 Direktavkastning, %" ? 29 3,8 3,1 2,4 2,4 3,7 4,3 47
Ovriga rorelseintakter 61 8 S 38 25 8 25 43 Nettoskuldsattningsgrad, ggr' 0,12 0,13 0,13 0,12 0,13 0,33 0,32 0,29
Rorelsens kostnader -1599 -1201 -1494 -19278 -1364 -1141 -15685 —-1339 Soliditet, % 68 68 68 68 68 56 57 b7
Avskrivningar och nedskrivningar -49 - 36 - 34 - 35 -34 - 38 - 38 -39 Operativt kapital, MSEK 69920 67878 67620 67277 67178 31267 31381 31100
Operativt rorelseresultat 308 243 372 418 308 136 210 466 Avkastning eget kapital, %2 2.4 27,3 26,6 25,8 26,2 5,6 6,1 6,5
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 6 0 21 3 48 6 58 51 Avkastning pa operativt kapital, % 2 2.7 29,0 28,4 28,0 28,2 58 6,4 6,8
Resultatandel i intresseforetag 167 245 175 80 28 4 12 13 Kapitalomsattningshastighet, operativt
Roérelseresultat fore vardeférandring skog 481 488 568 501 384 146 280 530 kapital, ggr 0,11 0,09 0,11 0,10 0,14 0,17 0,23 0,24
Vérdeférandring skog -610 113 183 118 12017 157 154 153 Réntetackningsgrad, ggr®® 15,1 12,7 10,1 7,6 7,6 7,9 9,4 106
Rorelseresultat -129 601 751 619 12401 303 434 683 Rérelsemarginal, % —69 408 40,2 866 7375 23,2 24,0 87,9
Finansnetto -30 _ 36 -39 - 35 — 49 — 40 — 40 — 31 Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 438 7 665 7 843 7270 7613 7 801 7 556 7077
Resultat fére skatt -159 565 719 584 19 359 263 394 652 Genomsnittlig ranta i laneportfolj, % 1,32 1,34 1,36 1,36 1,57 1,60 1,99 1,61
Skatt 67 — 66 - 119 104 =9597 — 55 -89 — 137 Genomsnittlig rantebindning netto, manader 28 28 33 32 31 33 37 36
Resultat -92 499 607 480 9 832 208 312 515

Ovriga nyckeltal 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020 Ql

Balansrdakningar, MSEK Investeringar, MSEK

Foretagsforvarv och investeringar i aktier 0 0 5 1 0 0 0 7
Kvartalséversikt 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020 Ql Ovriga investeringar 66 63 48 53 88 51 72 52
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 87751 85191 84783 84382 84140 38648 38491 38304 Zi;:,;i/stan Py - o8 o5 s 3 o8 95 o
Langfristiga fordringar, rantebarande ° 4 4 4 ° 4 4 4 Medelantal anstallda 825 800 828 778 827 801 820 791
Lager 690 602 601 806 708 563 484 664
Kortfristiga fordringar, ej rantebéarande 1 821 1941 2 026 1 856 1878 2 099 2 322 2075 1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldséttningsgraden fran 2020 Q4 och senare,
Likvida medel och riantebérande fordringar 1171 037 1028 1613 1 931 978 836 1 0992 forklaras framst av &ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.
Summa tillgangar 91438 88675 88442 88661 87971 429292 42137 42139 2) Rullande 12 méanader.

3) Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning

Eget kapital 62516 60 237 59 744 59 976 59 493 23 499 23 841 24 057 plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
Rantefria skulder 20308 19832 19823 19798 19629 10010 9900 9909
Rantebarande skulder 8614 8 606 8 875 8 887 8 849 8 783 8 396 8173
Summa eget kapital och skulder 91438 886756 88442 883661 87971 429292 42137 42139
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3 manader okt-dec 12 manader MSEK 31dec 2021 31dec 2020
MSEK 2021 2020 2021 2020 TILLGANGAR
Rorelsens intakter 10 5 53 101 Anliggningstillgangar
Rorelsens kostnader -1 -1 -3 -3 Materiella anlaggningstillgangar 38 40
Rorelseresultat 9 4 50 98 Summa materiella anlaggningstillgangar 38 40
Finansiella poster! 39563 7916 3737 7 669 Finansiella anliggningstillgangar
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 3962 7 920 3787 7767 Andelar i koncernféretag 24 934 24 934
Koncernbidrag 379 399 379 399 Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 800 1200
Avsattning till obeskattad reserv -75 -87 -75 -87 Summa finansiella anlaggningstillgangar 25734 26 134
Resultat fére skatt 4 266 8 232 4 091 8 079 Summa anléggningstillgangar 25772 26 174
Skatt -82 -89 -46 -b6 Omséttningstillgangar
PERIODENS/ARETS RESULTAT 4184 8 143 4 045 8023 Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 4 450 8 604
Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 429 489
1) Inkluderar anteciperad utdelning fran dotterbolag 4 000 MSEK (8 000). Likvida medel 0 0
Summa omsiéttningstillgangar 4 879 9 093
SUMMA TILLGANGAR 30651 35 267
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 585 13390
Obeskattade reserver 232 157
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 5432 5732
Summa langfristiga skulder 5 432 5732
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder och avsattningar 8 303 15 836
Ovriga skulder och avsattningar 99 152
Summa kortfristiga skulder 8 402 15 988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 651 35 267
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2021 Helar 2020
Ingaende eget kapital 1 januari 13390 6 467
Utdelning enligt beslut pa arsstamma -850 -1100
Periodens/arets resultat 4 045 8023
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 16 b8b 13 390
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Helar 2021 Helar 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 269 -916
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15 591
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten -8 284 325
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0
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Sveaskogkoncernen och intresseforetag

SunPine AB

Setra Group AB

AGANDE
50 procent av aktierna.
‘ OMSATTNING (MSEK)

5841

RORELSERESULTAT (MSEK)

1588

AGANDE
25,1 procent
“.__ avaktierna.

OMSATTNING (MSEK)

215 = SVEASKOG

RORELSERESULTAT (MSEK)

. AGANDE

~ 24,1 procent av aktierna.

ShoreLink AB

OMSATTNING (MSEK)

RORELSERESULTAT (MSEK)

7

Koncernen
AGANDE
Sveaskog é&gs till
100 procent av
Svenska staten.

OMSATTNING (MSEK)

RORELSERESULTAT (MSEK)

1842

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar for koncerngemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari-december till 53 MSEK (101), varav reavinster vid férsaljning av
skogsmark svarade for 13 MSEK (86). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 3 787 MSEK (7 767).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget har inga anstéllda. Den ope-
rativa verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriforetaget Setra Group AB och klassificerar innehavet
som ett intresseforetag. | koncernens resultatrakning redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Net-
toomsattningen for perioden januari-december uppgick till 5 841 MSEK (4 131). Rorelseresultatet uppgick
till 1 588 MSEK (117). Forbattringen férklaras av héga férsaljningspriser till foljd av en stark marknadsut-
veckling. Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for internvinster 6kade med 576 MSEK till 619 MSEK
(43). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick till =11 MSEK (11).

SunPine AB

Sveaskog ager 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncernens resultatrakning redo-
visas andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen for perioden januari-december uppgick
till 2 116 MSEK (1 377). Rorelseresultatet uppgick till 239 MSEK (43). Resultatférbattringen ar framfor-
allt en effekt av 6kad produktion genom utbyggd kapacitet. Sveaskogs resultatandel i foretaget okade till
47 MSEK (7).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget ShoreLink AB. | koncernens
resultatrékning for 2021 redovisas andelen av intresseforetagets resultat for perioden december 2020 till
och med november 2021 medan siffrorna foregaende ar omfattar perioden september 2019 — november
2020. Nettoomséttningen for denna period uppgick till 298 MSEK (391) och rorelseresultatet for samma
period uppgick till 7 MSEK (40). Sveaskogs resultatandel i foretaget uppgick till 1,8 MSEK (7).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upp-
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som péa annan plats i delarsrapporten. For moderbola-
get har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR
2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalan-
den fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77-80. For
kvartal 4 2021, se not 2.

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

MSEK Helar 2021 Helar 2020
Sagtimmer 3 398 3016
Massaved och flis 2 706 2793
Biobransle 134 140
Skogsplantor 339 301
Ovrigt 170 170
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 6747 6 420
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 6743 6415
Leasingintakter 177 182
Total nettoomsiéttning 6 920 6 5697
Varav IFRS 15 i dvriga rorelseintakter 4 5
Realisationsvinster mm 136 96
Totalt 6vriga rorelseintakter 140 101

Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster éverférda till kund vid en tidpunkt 6 633 6 302

Varor och tjanster dverforda till kund over tid 114 118

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forsaljningsavtal med langre avtalstid &n 12 méanader pa
9 297 MSEK (4 198). Sveaskog tillampar det praktiska undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsatagand-

en for avtal som har en ursprunglig 16ptid pa hégst ett ar enligt IFRS 15. Atagandena bestar av avtalade leveranser fram-
at i tiden, framst avseende massaved men &ven biobransle och skogsplantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss
volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras pa aktuella priser har en viss osakerhet da avtalen bestar av flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av férra arets ej uppfyllda prestationsataganden pa 4 198 MSEK (4 638)
avsag 1 685 MSEK (1 685) januari-december 2021.

VARDERING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 31 december 2021 har beréknats till 85 430 MSEK

(82 430), varav 46 722 MSEK (46 721) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 38 708 MSEK (35 709)
utgor det verkliga vardet for mark. Forandringen i balansrakningen sedan féregaende arsskifte uppgar till 3 000 MSEK
(45 807) och framgar av nedan. De parametrar som ingar i modellen for berakning av det verkliga vardet uppdateras
arsvis.

Skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog och marktillgangar. Rotstéende skog redovisas

som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar redovisas som en materiell
anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar.

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Fram till tredje kvartalet 2020 har marknadspris eller annat jamforbart pris inte anvants for skogstillgangar da det fun-
nits en viss osakerhet kring marknadspris for tillgangar av Sveaskogs storlek da inga storre transaktioner genomforts pa
marknaden. Ett antal stérre nu genomférda skogsmarksaffarer visar att vardet pa storre skogstillgangar per hektar eller
per skogskubikmeter generellt ligger pa samma niva som for mindre och medelstora skogstillgangar.

For att vardera skogstillgangarna till verkligt varde baseras varderingen pé forsaljningstransaktioner i de omraden som
Sveaskog ager skogstillgangar. Varderingspriset utgors av fem ars genomsnitt som multipliceras med Sveaskogs aktuel-
la virkesforrad i skogskubikmeter i de olika omradena.

For att berakna det verkliga vardet pa den biologiska tillgangen — véxande skog har det beraknade kassaflodet av
framtida intakter fran virkesuttag efter avdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde.

Berakningen gors for en produktionscykel som for biologiska tillgangar av Sveaskog bedéms uppga till i genomsnitt
100 ar i norra Sverige och 80 ar i sédra Sverige. Kassaflodena beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs
aktuella avverkningsplan samt bedémning av framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande tio-
arssnitt (ar 2012-2021). Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad (se modellantaganden
nedan). Inflationsantagandena i modellen bygger pa en bedémd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassa-
flodena fore skatt diskonteras med en ranta om 4,5 procent (4,5), vilket bedéms motsvara den langsiktiga vagda kapital-
kostnaden for detta tillgangsslag. Sveaskogs styrelse bedomer att denna ranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostna-
den for en investering i skogstillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Totalt innehar
Sveaskog en volym staende skog om 278 miljoner skogskubikmeter (277) som utgér underlag for vardering for skogs-
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tillgangarna. Enligt géllande avverkningsberakningar, som ar fran 2018 och baseras pa en skoglig optimeringsmodell,
kommer avverkningen att uppga till ca 6,3 miljoner m3fub per ar. Denna niva bedéms vara relativt oférandrad till &r 2033,
for att darefter successivt kunna 6kas till ca 6,8 miljoner m3fub till &r 2063. Darefter bedéms nivan kunna oka ytterligare
till 7.2-7,9 miljoner m3fub. Ar 2021 saldes cirka 54 procent (54) av volymen, egen skog, som timmer som séljs till sag-
verk och 42 procent (41) utgérs av massaved som séljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgors av till exem-
pel biobransle i form av grenar och toppar (grot) som primart anvands som brénsleved, denna
volym ingar inte i varderingen.

Vardet pa skogsmark utgor residualen av vardet pa skogstillgangarna och vardet av biologiska tillgangen — vaxande
skog.

Modellantaganden
Skogstillgangar
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK utgar fran marknadspriser som publiceras och sammanstalls av Ludvig & Co
(tidigare LRF Konsult). Priserna ar ett femarssnitt (ar 2016-2020).

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter utgar fran Sveaskogs skogliga register och avser senaste (oktober 2021)
berakning.

Biologiska tillgangar

Intékterna (virkespriserna) utgar fran priserna fran ett tioarssnitt (ar 2012-2021) och darefter en bedomd utveckling
under varderingsperioden med en nominell prisokning pa 1, 75 procent (1,75) per ar, denna bedémda utveckling kan
dock justeras nar bolaget i sina langsiktiga affarsplaner prognostiserar en avvikande utveckling.

For produktionskostnaderna (avverkningskostnaderna) tillampas en aktuell normalkostnad som motsvaras av genom-
snittet av tre ar (utfall for innevarande ér, féregaende ar samt budget fér kommande ar). Kostnaderna bygger pa en
bedomd utveckling under varderingsaren pa 2,0 procent (2,0) per ar.

Sveaskog har avsatt arealer produktiv skogsmark till naturvardsarealer. Dessa arealer ingéar inte i vardet for
skogstillgangarna.

Totala skogstillgangar och biologiska tillgangar — vixande skog

MSEK

31dec 2021

31dec 2020

Varderingspris per skogskubikmeter i SEK

5 ars snitt

b ars snitt

Skogligt register per

Skogligt register per

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter oktober 2021 oktober 2020
Diskonteringsréanta 4,50 % 450 %
Intakter 10 é&rs snitt 10 érs snitt

Prisokning nominellt

1,75 % per ar

1,75 % per ar

Kostnader

Normalkostnad"

Normalkostnad®

Kostnadsokning nominellt

2,00 % per ar

2,00 % per ar

1) Normalkostnad = utfall innehavande ar och féregaende ar samt budget f6r kommmande ér.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs skogstillgangar beskrivs

utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77-80.

Skogstillgangar

MSEK

Verkliga varden

Ingaende varden 1 januari 2020 36 623
Forandring under aret 45 807
Utgaende varden 31 december 2020 82 430
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 16 917
MSEK

Ingéende varden 1 januari 2021 82 430
Forandring under aret 3 000
Utgaende varden 31 december 2021 85 430
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 17 532
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Biologiska tillgangar

MSEK

Verkliga varden

Ingaende véarden 1 januari 2020 33900
Forvarv av vaxande skog 8
Forsaljning av vaxande skog -94
Forandringar till foljd av avverkning -1 384
Forandringar av verkligt varde 14 291
Utgaende varden 31 december 2020 46 721
Ingaende véarden 1 januari 2021 46 721
Forvarv av vaxande skog 23
Forsaljining av vaxande skog -46
Forandringar till foljd av avverkning -1419
Forandringar av verkligt varde 1443
Utgaende varden 31 december 2021 46 722

Skogsmark

MSEK

Verkliga varden

Ingaende vérden 1 januari 2020 2723
Forvarv av skogsmark 44
Forsaljning av skogsmark 7
Forandring av verkligt varde 32 949
Utgaende varden 31 december 2020 35709
Ingaende vérden 1 januari 2021 35 709
Forvarv av skogsmark 92
Forsaljining av skogsmark -50
Forandring av verkligt varde 2 957
Utgaende varden 31 december 2021 38 708

VERKLIGT VARDE

Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Nival Niva 2 Niva 3

MSEK 30 Dec 2021 31 Dec 2020 30 Dec 2021 31 Dec 2020 30 Dec 2021 31 Dec 2020
TILLGANGAR

Skogstillgangar

— Biologiska tillgangar = = - - 46 722 46 721
— Skogsmark = = = = 38 708 35 709
Derivatinstrument = = 5 1 - -
Summa tillgangar 0 0 5 1 85 430 82 430
SKULDER

Langfristiga skulder = = 5611 5970 = -
Kortfristiga skulder = S 2 6565 2 566 = -
Derivatinstrument - - 40 73 - -
Summa skulder 0 0 8 306 8 609 0 0

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedoms
vara en god approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffnings-
tillfallet) faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafloden till noterade
marknadsrantor for respektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas till marknadsvarde eller som
sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansin-
formationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort med 2020 har inga forflyttning-
ar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad avser varderingssatt, anvanda data
eller antaganden.

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 3
Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner
Under januari-december 2021 har Sveaskog emitterat 4 850 MSEK (7 105) under foretagscertifikatprogrammet samt
1 100 MSEK (1 700) under MTN-programmet.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs
arsredovisning for 2020 sidorna 40-43. Den pagaende coronapandemin har stor paverkan
pa den globala ekonomin. Sveaskog har en stark balansrakning och en god betalningsbered-
skap. Sveaskog bevakar fortlopande utvecklingen och utvarderar effekterna Iopande. Inga
andra vasentliga férandringar, utover vad som framgar av denna bokslutskommuniké, har
skett sedan arsredovisningens avgivande.

Visentliga hindelser efter balansdagen
Erik Brandsma tilltradde som VD den 1 januari. Utover detta har inga vasentliga handelser
intraffat efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har 8560 MSEK (1 100) lamnats som utdelning till garen. Utéver detta har
inga vasentliga forandringar skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med
det som beskrivits i arsredovisningen f6r 2020.

Utdelning

Enligt Sveaskogs ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90 pro-
cent av resultatet efter skatt exklusive ej kassaflédespaverkande vardeforandringar av biolo-
giska tillgangen vaxande skog efter skatt. Utdelningen gors under forutsattning att kapital-
strukturmalet efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande av koncernens

strategi och investeringsbehov. Styrelsens forslag till arsstamman om utdelning for 2021 ar
ett belopp om 1 300 MSEK.

Arsstimma

Arsstamman halls i Stockholm den 27 april 2022. Arsredovisningen berdknas kunna
publiceras pa www.sveaskog.se den 14 mars 2022. Tryckt arsredovisning pa svenska distribu-
eras i borjan av april. Den tryckta arsredovisningen kan bestéllas fran Sveaskog, e-post
info@sveaskog.se eller direkt via Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver
de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Eva Farnstrand
Ordforande

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseledamot

Elisabet Salander Bjorklund
Styrelseledamot

Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant

Stockholm den 27 januari 2022
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Marie Berglund
Styrelseledamot

Christina Lindback
Styrelseledamot

Erik Brandsma
Verkstallande direktor och
koncernchef

Johan Kuylenstierna
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Sara Osth
Arbetstagarrepresentant
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla
foretag beraknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras
enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in
i verksamheten och darmed hur [6nsamt féretaget ar for dess aktieagare.

Avkastning pa eget kapital Helar 2021 Helar 2020
Eget kapital IB 59 493 23574
Eget kapital UB 62516 59 493
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 61 005 41534
Arets resultat 1494 10 867
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 61 005 41 534
= Avkastning pa eget kapital, % 2,4 % 26,2 %

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar foretagets avkastning oberoende av finansiella
tillgangar och finansieringsval.

Avkastning pa operativt kapital Helar 2021 Helar 2020
Rorelseresultat 1842 13 821
Dividerat med genomsnittligt operativt kapital 68 549 48 957
= Avkastning pa operativt kapital, % 2,7 % 28,2 %

Alternativa nyckeltal och definitioner

Direktavkastning

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella méal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst
4.5 % i genomsnitt. Malet speglar avkastningen p& Sveaskogs operativa verksamhet utan péverkan av skogsvéardering
och tillfalliga fastighetsférsaljningar.

Direktavkastning Helar 2021 Helar 2020
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 2 038 1340
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -30 -163
Delsumma 2008 1177
Operativt kapital IB 67 178 30 736
Operativt kapital UB 69 920 67 178
Genomsnittligt operativt kapital (1B + UB)/2 68 549 48 957
Delsumma enligt ovan 2 008 1177
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 68 549 48 957
= Direktavkastning, % 2,9 % 2,4 %

Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering
av skogstillgangar.

Kapitalomsattningshastighet
Definition: Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Resultat per aktie (definierat enligt IFRS)
Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid arets slut. Koncernens definition ar
oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar en nettoskuldsattningsgrad
i spannet 0,3-0,6. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar mojligheten till utdelning och genomférande av strategiska
investeringar samt beddéma koncernens mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Nettoskuldsittningsgrad Helar 2021 Helar 2020
Rantebarande nettoskuld 7 438 7613
Dividerad med eget kapital 62516 59 493
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,12 0,13
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Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning

minus ej rantebarande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid arets slut. Koncernens definition ar ofor-

andrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pa operativt kapital och genomsnittligt

operativt kapital.
Operativt kapital Helar 2021 Helar 2020
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 1 801 1 864
— varav forskott till leverantorer 244 187
— varav skattefordringar 101 38
— varav kundfordringar, lanefordringar och évriga fordringar 1 456 1639
Kortfristiga 6vriga skulder 1579 1542
— varav skatteskulder 67 110
— varav leverantdrsskulder och évriga skulder 1512 1432
Balansomslutning 91 438 87 971
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -1171 -1 231
Avgar rantebarande fordringar (langfristiga) -5 -5
Avgér skattefordringar -101 -38
Avgar 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -18 729 -18 086
Avgaér kontraktsskulder 0 -1
Avgér leverantorsskulder och évriga skulder -1512 -1432
= Operativt kapital, MSEK 69 920 67 178

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog, resultatandel i intresseféretag och realisationsvinster fran

fastighetsforsaljiningen.

Rintebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid arets slut.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

Réantebarande nettoskuld Helar 2021 Helar 2020
Rantebarande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 1176 1236
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -5 849 -6 213
Réantebarande skulder (kortfristiga) -276b5 -2 636
= Rantebarande nettoskuld, MSEK -7 438 -7 613

Rantetickningsgrad

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella

intakter dividerat med finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger foretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (rantor etc).

Rantetickningsgrad Helar 2021 Helar 2020
Finansiella poster i resultatrakningen -133 -1563
— varav finansiella intakter 0 2
— varav finansiella kostnader -133 —1{185)
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 2 038 1340
Avgér realisationsvinster fastighetsforsaljning -30 -163
Tillkommer finansiella intékter 0 2
Delsumma 2008 1179
Dividerad med finansiella kostnader 133 155
= Rantetackningsgrad, ggr 15,1 7,6

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid arets slut. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgangarna som ar finansierad med eget

kapital och indikerar hur kansligt bolaget ar for ranteforandringar.
Soliditet Helar 2021 Helar 2020
Eget kapital 62516 59 493
Dividerat med balansomslutningen 91 438 87 971
= Soliditet, % 68 % 68 %
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