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%

MSEK 2023 2022 % 2023 2022
Nettoomsattning 1990 2044 —3% 7863 7 760
Operativt rérelseresultat 199 254 —22% 1429 1366
Resultatandel i intresseforetag -81 -28 -189% -60 574
Vardeférandring biologiska tillgangar 3436 179 1820% 3376 499
Roérelseresultat 3559 406 777% 4775 2465

Resultat fére skatt 3499 365 859% 4549 2339
Resultat fran kvarvarande verksamheter 2777 288 661% 3616 1979
Resultat fran verksamhet som ska utdelas -27 = N/A -54 =

Periodens resultat 2750 288 855% 3562 1979
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 347 247 40% 987 1065
Resultat per aktie, SEK 23,23 2,43 856% 30,08 16,71
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12 manader
MSEK 2023 2022
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,05-0,30) 0,11 0,11
Avkastning pa justerat operativt kapital (exkl uppskj. skatt), % (mal >2,5%) 1) 2) 33 4,9
Avkastning pa justerat operativt kapital exkl kapitalandel intresseféretag (& uppskj. skatt), % (mal >2,5%) 12) 3,6 3,6
Avkastning pa eget kapital, % 2 5,1 3,1
Réntetéckningsgrad, ggr2 3 53 14,5
Soliditet, % 70 69

Réntebarande nettoskuld, MSEK 8253
Medelantal anstallda 804
Total leveransvolym, km3fub 8930

1) | justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 ménader.

3 Rérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exkl. realisationsvinster fastighetsférsaljning
plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Starkt operativt resultat for
aret trotslagre volymer

10oktober - 31 december 2023

¢ Nettoomséttningen minskade med 3 procent till 1 990 MSEK (2 044). Virkespriserna kade
med i genomsnitt 12 procent medan leveransvolymerna minskade med 15 procent.

e Det operativa rorelseresultatet minskade med 22 procent och uppgick till 199 MSEK (254).
Hogre virkespriser har métts av lagre volym fran egen skog samt 6kade kostnader for
avverkning och upparbetning efter stormen Hans.

¢ Resultatandel i intresseféretag uppgick till =81 MSEK (-28), frimst p& grund av sémre
marknadsférutsattningar for Setra Group.

¢ Den redovisade virdeférandringen pa biologiska tillgéngar uppgick netto till 3 436 MSEK (179),
okningen beror i huvudsak pa foréandrade prisantaganden.

o Kvartalets resultat efter verksamhet som utdelats uppgick till 2 750 MSEK (288), motsvarande
23,283 kronor (2,43) per aktie.

1januari-31december 2023

¢ Nettoomséttningen kade med 1 procent till 7 863 MSEK (7 760). Virkespriserna kade med
i genomsnitt 14 procent medan leveransvolymerna minskade med 13 procent.

¢ Det operativa rérelseresultatet skade med 5 procent och uppgick till 1 429 MSEK (1 366).
Hogre virkespriser har métts av lagre volym fran egen skog samt 6kade kostnader for
avverkning och skogsvard.

¢ Resultatandel i intresseféretag uppgick till =60 MSEK (574), framst pa grund av samre
marknadsférutsattningar fér Setra Group.

¢ Den redovisade vardeférandringen pé biologiska tillgdngar uppgick netto till 3 376 MSEK (499),
okningen beror i huvudsak péa férédndrade prisantaganden.

e Arets resultat efter verksamhet som utdelats uppgick till 3 562 MSEK (1 979), motsvarande
30,08 kronor (16,71) per aktie.

Visentliga hindelser

e Sveaskogs extra bolagstamma beslutade om att dela ut ersattningsmarker pa 21 525 hektar
till staten i dotterbolag som delats ut, i enlighet med riksdagsbeslut. Det bokférda véardet av
aktierna var cirka 361 MSEK.

e Sveaskog och AirForestry ingick ett flerarigt partnerskap om gallring med drénare.

e Sveaskogs styrelse foreslar 1 207 MSEK i utdelning till agaren.



Koncernchefens kommentar

Starkt resultat och fortsatta

framtidsinvesteringar

"Skogsindustrin ar viktig for
Sverige och vi framtidssakrar
genom att pa basta satt tillvarata
Sveaskogs tillgangar.”

Under &rets fjarde kvartal har vi sjdsatt var nya strategiska inriktning och
dédrmed lagt grunden f6r de kommande aren. Sveaskogs Gvergripande och
langsiktiga vision &r att vara varldsledande pa héllbart vardeskapande i sko-
gen. For att na dit stravar vi efter att pa basta sétt ta tillvara pa den tillgang
som var skog och mark utgér, samtidigt som vi lever upp till rddande klimat-
och miljdmal och balanserar ekologiska, ekonomiska och sociala varden.
Aven om Sveaskogs primara affar fortsatt &r skogsbruk planerar vi att ta en
alltmer aktiv roll i véardekedjan, bland annat genom 6kade intékter genom
markanvéndning. Genom ett 6kat fokus p& en mer langsiktigt marknads-
inriktad verksamhet med utgangspunkt i vara egna skogar, skapar vi storre
relevans for bolaget i en omvarldskontext dar vi genom utokade mark-
relaterade affarer sakrar rddighet, proaktivitet och legitimitet som gynnar
den skogliga verksamheten.

Fortsatt hoga travarupriser

Den globala efterfragan pa travaror fortsétter att sjunka och runt omii
vérlden minskar sagverken produktionen av sadgade travaror. Enligt officiell
prisstatistik for kvartalet har priserna pa trévaror sjunkit nagot, men de ligger
fortfarande pé en historiskt hog niva. Utbudet av fiberravara fortsatter att
vara begrénsat och konkurrensen om ravaran har ékat bland annat till foljd

Bokslutskommuniké 2023
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av stabil efterfragan fran energisektorn. Intresset for leveranser av skogs-
baserade biobranslen &r fortsatt mycket stort och prisnivaerna avseende
leveranser av bransleflis och energived har utvecklats val under aret.

Marknadslaget har paverkat resultatet positivt. Det operativa rérelse-
resultatet for 2023 uppgick till 1 429 MSEK, vilket var 63 MSEK, mot-
svarande fem procent, hdgre &n for 2022. De hogre virkesprisernas
paverkan pé resultatet motverkas delvis av lagre volym fran egen skog
samt 6kade kostnader for bland annat avverkning och skogsvard.

Sveaskog har under aret prioriterat leverans till kunderna och trots att
ravarubristen under aret lett till oro pa marknaden och ett tufft lage for
manga sagverk, ser vi pa framtiden med tillforsikt.

Elektrifiering av skogsbrukets vigtransporter
Skogstransporterna stér fér en stor del av Sveaskogs koldioxidutslapp.
Omstaliningen till elektrifierade skogliga transporter &r ett prioriterat
omrade for vara plantskolor, i var skogliga verksamhet och vid transport till
kund. | november annonserade vi att Sveaskog, tillsammans med andra
bolag inom skogs-, transport- och teknikbranschen, forskningsakt6rer samt
Vinnova, satsar 1565 MSEK for att elektrifiera skogstransporter. Samarbetet
sker inom projektet TREE, TRansition to Efficient Electrified forestry trans-
port, med malet att bidra till att 50 procent av de nya lastbilar som skogs-
bruket képer &r elektrifierade ar 2030. Enligt forskningsinstitutet Skogforsk
motsvarar det minskade utslépp av koldioxid pa cirka 260 000 ton per ar.
Under 2024 kommer vi dven att testa elektriska sndskotrar inom skogs-
bruket genom ett partnerskap med startupbolaget Vidde.

Partnerskap for innovativ gallring

| december tecknade Sveaskog ett avtal med AirForestry for att under en
sjuarsperiod med start 2028 képa gallringar med dronare. Avtalet ar ett vik-
tigt steg for digitalisering och teknikutveckling pa maskinsidan inom skogs-

bruket, men ocksa en méjlighet att minska miljé- och markpaverkan i skogen.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

"Visatter var verksamhet
1 en omvarldskontext och
ar angelagna om att hantera
de intressekonflikter som
finnsiskogen.”

Ambitionen &r att tillsammans bidra till att utveckla produkter och l6sningar
som svarar pa de komplexa utmaningar som skogsbruket star infor i fram-
tiden. Att kunna gallra med drénare skulle vara revolutionerande for hur vi
brukar skogen, samtidigt som det minskar risken f6r mark- och kérskador.
Overenskommelsen r en férdjupning av ett redan befintligt samarbete.

Skydd av virdefulla skogar

2022 gavs Naturvardsverket i uppdrag att skapa férutséttningar for beslut
om formellt skydd av vardefulla skogar genom att anvinda icke skyddsvard
produktiv skogsmark fran Sveaskog. Till f6ljd av detta 6verforde Sveaskog,
i samband med en extra bolagsstdmma i december, ersattningsmark for
skydd av vardefulla skogar motsvarande 21 525 hektar till staten.

Strategiska mal for ett hallbart virdeskapande

Sveaskog har hga ambitioner inom héllbart skogsbruk. Under aret har
arbetet for att uppna véra strategiska mal fér ett hallbart vardeskapande
fortlopt med positiv progress.

Skogsplantor med fokus pa framtiden

Produktionen av skogsplantor med god kvalitet ar viktig for skogsagare och
framtidens skogar. Inom affarsomradet Svenska Skogsplantor, SSP, har
darfor arbetet med att motverka snytbaggeangrepp fortsatt. Under hésten
lanserades en ny skyddsbehandling for barrotsplantor under produktvaru-
market Connisafe och i december invigdes en ny produktionslinje fér pack-
ning av skogsplantor i Trekantens plantskola i Smaland. Den nya produk-
tionslinjen &r del av investeringen i behandlingslinjen som skyddar mot
snytbaggeangrepp.

En viktig bransch som engagerar
Kvartalet avslutade ett handelserikt ar med oférutsedda héandelser som
stormen Hans och utbrottet av afrikansk svinpest. Men 2023 praglades
dven av malmedvetet arbete med fokus pa att lagga grunden for framtiden
genom att sétta en ny strategisk inriktning och se Gver interna processer
och arbetssatt. Skogsindustrin &r viktig for vart land och intresset for bran-
schen fortsétter att 6ka. Under 2024 kommer vi att arbeta vidare for att pa
basta satt framtidssakra verksamheten genom att ta tillvara pa Sveaskogs
tillgangar i form av skog, mark, medarbetare, partnerskap, know-how och
teknik — och dérigenom gynna svensk industri och konkurrenskraft.

Jag vill tacka alla kollegor, partners, kunder, leverantérer och andra
intressenter for samarbetet under kvartalet och engagemanget under det
géngna aret.

Erik Brandsma
VD och koncernchef



Marknadsldge och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige.

Mer &n hélften av den férsalda skogsravaran kommer fran den egna skogen,
resterande mangd kops av privata och institutionella skogségare. Huvud-
sortimenten dr sagtimmer, massaved och biobransle samt flis. Sveaskogs
kunder finns huvudsakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn i
Sverige. Den svenska skogsindustrin &r exportinriktad och levererar till
marknader 6ver hela vérlden men Europamarknaden &r den mest bety-
dande. Papper och pappersmassa samt travaruprodukter handlas pa den
globala marknaden varfor férandringar i utbud, efterfragan och floden pa
varldsmarknaderna ar mycket viktiga fér svensk skogsindustri.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023




Sagverk

Global konsumtion och efterfragan pa trévaror fortsatter att sjunka. Sam-
tidigt sjunker ocksa produktionsvolymerna av sagade trévaror d& sagverken
bromsar produktionen. Aven svenska sagverk har minskat produktionen,
men inte i lika stor utstrackning som internationella konkurrenter. Officiell
prisstatistik for trévaror visar att priserna sjunkit nagot under fjarde kvartalet,
men att de fortsatt befinner sig pa en historiskt hog niva. Flera av Sveaskogs
timmerkunder ser med tillforsikt pa 2024 bland annat motiverat av att
fardigvarulagren &r mycket ldga och att flera exportmarknader trots allt upp-
visat stabil efterfragan pa nuvarande niva. Tillgangen pa timmer har under
kvartalet begrénsat produktionstakten hos flertalet sdgverk. Jamfért med
samma period féregaende ar har Sveaskogs leveranser av timmer minskat.
Neddragningen har dock varit planerad och Sveaskogs timmerkunder har
uppskattat férmagan hos Sveaskog att leverera verenskomna timmer-
volymer trots besvérliga avverkningsférhallanden. Efterfragan pa timmer
beddms vara god fér kommande ar.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det fjarde kvartalet uppgick till
885 tusen m3fub (1 084), vilket &r 18 procent ldgre &n motsvarande period
foregaende ar. For helaret 2023 uppgick leveranserna till 3 532 tusen
m3fub (4 373).

LEVERANSVOLYM SAGTIMMER

Tusen m*ub
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Massa- och pappersindustri

Marknadsférutsattningarna for Sveaskogs kunder inom segmentet massa-
och pappersindustri har forsémrats tydligt under 2023. Fallande efterfragan
till foljd av lagersénkningar hos kopare och en allmént svagare privat kon-
sumtion &r de frdmsta skalen till forsdmringarna. Under arets sista kvartal
signalerade flera av Sveaskogs kunder att bade efterfragan och priser ater-
hamtar sig nagot.

Utbudet av fiberravara har varit begransat, till f6ljd av bland annat lagre
aktivitet i privatskogsbruket och besvérliga avverkningsférhallanden under
hésten. Konkurrensen om ravaran hardnar ocksa med utbyggd produktions-
kapacitet i norra Finland samt stabil efterfragan fran energisektorn och
okade massavedspriser under kvartalet.

Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det fjarde kvartalet
uppgick till 1 178 tusen m3fub (1 355), vilket &r 13 procent lagre &n mot-
svarande period féregaende ar. For helaret 2023 uppgick leveranserna till
4 932 tusen m3fub (5 539).
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Biobrinslemarknaden

Marknaden fér skogsbaserade biobrénslen, sasom GROT (grenar och
toppar), &r regional och lokal d& transportkostnaderna &r hdga och pro-
duktionskostnaderna ar relativt laga for biobranslen. Marknaden fér skogs-
baserade biobrénslen &r betydande i sédra och mellersta Sverige men mer
begransad i norra Sverige. Kunderna for Sveaskogs biobrénslen ar kraft-
och varmeverk samt den energiproducerande skogsindustrin. Intresset for
leveranser av biobrénsle &r fortsatt mycket stort och prisnivaerna avseende
leveranser av bransleflis och energived har utvecklats val under aret.

Pris6kningarna for biobrénsle ar till stor del avhangigt lagre utbud av
bréansle. Sveaskogs produktion av biobransle har under aret begrénsats till
foljd av att avverkningsrester i stérre utstrackning an normalt behovt anvan-
das till att 6ka barigheten for skogsmaskiner pa grund av svéra avverknings-
forhallanden.

Sveaskogs leveranser av biobransle under det fjarde kvartalet uppgick till
124 tusen m3fub (144), vilket &r 14 procent ldgre &n motsvarande period
foregaende ar. For helaret 2023 uppgick leveranserna till 466 tusen m3fub
(448).
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Strategiska mal for ett
hallbart vardeskapande

Sveaskog stravar efter att vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambitionen

att ta taten i Sverige for den EU-gemensamma strategin for biologisk mangfald.
Sveaskog vill pa ett kraftfullt sétt bidra till att na de nationella miljsméalen; Agenda
2030 samt mal pa EU-niva for klimat, vatten och biologisk mangfald. For att na dit
har vi tagit fram en langsiktig inriktning med konkreta atgarder for de strategiska
malen for hallbart vardeskapande: 6kad tillvaxt, 6kad virkesskord och 6kad biologisk
mangfald — pa kort och lang sikt.

Sveaskogs program for hallbart skogsbruk

Som en del i att na de strategiska malen lanserade Sveaskog ar 2021 ett program
for hallbart skogsbruk som fokuserar pa tre 6vergripande omraden i skogslandskapet
— De brukade skogarna, Vattnet i skogen och Naturvardsskogarna.

De brukade skogarna

| den brukade skogen ska Sveaskog systematiskt och i stor skala arbeta fér ckad
hansyn och utreda hur en begrénsning av storlek pa hyggen kan goras for att pa
basta sétt bidra till etablering av en gron infrastruktur.

Vattnet i skogen
Sveaskog ska de kommande aren restaurera vatmarker och &terstilla samman-
héngande rinnande vattendrag. Det kommer att ge stor effekt for arter som behover

rinnande vatten och bidra till att férstérka skogsmarkens ekosystem, samtidigt som
det bidrar till att binda in kol i marken och motverka effekter av klimatférandringar.

Naturvardsskogarna
| Sveaskogs naturvardsskogar ska skogar med I6v och ddellév, som det finns en

stor brist pa, sarskilt framjas. Nu mer &n férdubblar Sveaskog sina insatser for att
aterskapa goda ekologiska strukturer och livsférutséttningar.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Framgangsfaktorer

For att na de strategiska malen har Sveaskog
identifierat olika framgangsfaktorer dar programmet
for hallbart skogsbruk ingdr inom "Satsningar pa
skogen och skogsbruket” samt "Okade ekologiska
varden pa vart markinnehav”.

Starka partnerskap och samarbeten

Sveaskog i partnerskap med AirForestry for framtidens gallring

Genom avtalet med AirForestry kommer Sveaskog under en sjuarsperiod képa gall-
ringar med dronare. Avtalet &r ett viktigt steg for digitalisering och teknikutveckling
pa maskinsidan inom skogsbruket, men ocksa en majlighet att minska milj6- och
markpaverkan i skogen.

AirForestrys teknik innebér att gallring genomférs utan markkontakt, dér varje trad
flygs ut till vag for vidare transport till kunden. Inga stickvagar behover tas upp i
bestandet, vilket ger ett jamnare fordelat bestand. Stickvagar utgér normalt sett
cirka 20 procent av ett bestand.

Drénarna bidrar till ett jamnare virkesflode till industrin, oberoende av mark-
forhallande 6ver aret och minskar samtidigt problem med kérskador och skador
pa kvarvarande trad, kansliga biotoper och vattendrag. Systemet &r helt och hallet
eldrivet vilket minskar koldioxideffekten kopplat till avverkning.

Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal
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Framgangsfaktorer

Satsningar pa skogen och skogsbruket

De brukade skogarna

Optimalt plantval for ett forandrat klimat

Klimatférandringarna paverkar de grundldggande férutsattningarna for
plantor och trad. Foradlat plantmaterial for 6kad tillvaxt i skogen &r en viktig
del i det moderna skogsbruket och vid nyplantering véljs plantor med spe-
ciellt utvecklade egenskaper som ar optimala fér platsen och val anpassade
for saval dagens som framtidens klimat. Darmed har de stérre motstands-
kraft mot skadeangrepp av olika slag.

Under 2023 har férsoksodlingar genomférts pé plantskolorna med fler-
talet nya arter. Nya forsoksodlingar kommer att genomféras pa flertalet
plantskolor under 2024. Férsoken med klibbal har framforallt varit lyckade
under 2023.

Pa Trekantens plantskola har en ny packlinje installerats under 2023
som kommer att underlatta for en produktion med stérre variation i framtida
odlingar.

Nyanlaggning av FyrO fréodlingar fortsatter enligt plan. Arbete med
expansion av larkfréodlingar i norr pagar och under aret har ympar pro-
ducerats av Skogforsk. Den nya samagda bjorkfrodlingen i vaxthus pa
Skogforsk forskningsstation i Savar utvecklas pa ett fint sétt.

R Utfall Utfall Mal Mal
Atgérd helar 2022  helar 2023  helar 2023 2027
Bjérk, planterad arlig areal (hektar/ar) 164 199 226 760
Sibirisk Lark, planterad arlig areal

(hektar/ar) 120 77 107 410
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Hyggesfritt i de brukade delarna av de mest besokta ekoparkerna
Diskussionerna om nya nationalparker har gjort att Sveaskog inte planerat
eller utfort nagra nya hyggesfria avverkningar under det fjarde kvartalet i de
fem mest besokta ekoparkerna. Daremot har bolaget planerat hyggesfria
avverkningar pa 6ver 40 ha pa andra stéllen; bland annat en avverkning pa
sju hektar i Hugelsta utanfor Eskilstuna i anslutning till ett motionsspar samt
avverkningar i den hyggesfria zonen runt Tivedens nationalpark som sam-
mantaget ocksa omfattar sju hektar.

Initiativ for forbattrad samexistens med rennéringen

Eftersom ndrmare sjuttio procent av Sveaskogs mark sambrukas med
renndringen &r det viktigt att utveckla saval samplaneringsprocessen som
bolagets skogsbruksmetoder. Sveaskog lagger stor vikt vid en tidig och
gemensam atgérdsplanering.

Under fjarde kvartalets samplaneringar har en storre variation av skogs-
bruksmetoder diskuterats. Malsé&ttningen &r att genom varierat skogsbruk
kunna anpassa delar av brukandet i enlighet med rennaringens behov.
Under kvartalet har mycket arbete med férberedelser fér samplaneringar
genomforts. Det &r ett omfattande arbete som syftar till att pa ett bra satt
kunna kombinera brukandet av skogen och rennéringens intressen. Arbetet
utgar fran ett landskapsperspektiv och mynnar ut i en plan ner pa nivan
rérande enskilda bestand, med férslag pa olika atgérder och olika
anpassningar.

Sveaskog var en part i regeringsuppdraget "Staten som féregangare i
héllbart skogsbruk”. Uppdraget fokuserade pa att utveckla alternativa bruk-
ningsmetoder som tar storre hansyn till tillgdngen pa renbete. Arbetet
avrapporterades i slutet av november 2023 av Skogsstyrelsen.

En ny packlinje har installerats pa Trekantens plantskola under 2023.



Framgangsfaktorer

Utdkad réjning och gallring i renskétselomradet Okade ekologiska virden pa markinnehavet
Rérande utdkad rojning inom renskotselomradet har 419 hektar av arets

sammanlagt 2 122 hektar r6jts under fjarde kvartalet inom renskotsel-
omradet. Darigenom har goda férutséttningar for kommande skétselatgéar-
der i form av gallring skapats. Samtidigt ger de utglesade bestanden battre
framkomlighet i arbetet med renskétsel och 6kat ljusinslapp vilket &r gynn-
samt for den ljuskravande marklaven. Under 2023 har 933 hektar av utdkad
gallring utforts, varav 581 hektar gallrats under fjarde kvartalet.

Vattnet i skogen

Vatmarksprogrammet med 100 nya vatmarker
Hornso ekopark har redan genomfért flera vatmarksrestaureringar, men

Atgird helérlzjgzg helérggzg helar 23"2“3' 23"2“.,' under 2023 har arbetet kommit i gang ordentligt med tre fardigstallda
Atgérdad uttkad areal rojning restaureringar. Under 2024 och 2025 &r ytterligare drygt 20 vatmarks-
(hektar/ar) 2479 2122 3310 5100 restaureringar planerade.
, S Utfall Utfall mal mal
Atgérd hel ér;’ggg h elérggzg helar 23”;3' 23"2“1,' Atgard helér 2022  helar2023  helar 2023 2027
Atgérdad utdkad areal gallring Antal restaurerade vatmarker X
(hektar/ar) 385 933 722 1200 (ack fran 2021) 85 gl 60 144
* Varav tva styckeen ajourférda under 2023.
Omréadet har en helt unik fauna av trédlevande insekter. Det &r ett kérn-
Agenda 2030 Sveriges milj6kvalitetsmél omrade i tgardsprogrammet for vitryggig hackspett for att arten ska kunna
T ' / ateretablera sig i de stdra delarna av Sverige. Hornsé &r en av fyra eko-
#ﬁi" ; parker som i Skogsutredningen, helt eller delvis, pekas ut som méjliga
9 il framtida nationalparker. (L4s mer om vitmarksrestaureringen pa i Hornsé
ekopark pé sida 10.)
Mal 1: Begrénsad klimatpaverkan
Mal 12: Levande skogar
Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal

1 BEKAMPA KLIMAT- 15 EKOSYSTEMOCH
FORANDRINGARNA BIOLOGISK
MANGFALD

Of &

Mal 8: Levande sjoar och vattendrag
Mal 11: Myllrande vatmarker

Mal 14: Storslagen fjallmiljo

Mal 16: Ett rikt vaxt- och djurliv

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023 8



Framgangsfaktorer

Harmonisering med nationella EU-mal

Naturvardsskogarna

Sveaskog kommer att bidra till nationella miljsmal och EU:s biodiversitets-
strategi 30/10, dér 30 procent av skogsmarken har ett skydd i vid bemér-
kelse, varav tio procent ska vara ett strikt skydd. Vad géller de tio procenten
med strikt skydd handlar det i Sveaskogs fall om att 6ka mangden formella
avséttningar som Sveaskog dger, det vill séga fler naturreservat eller ckad
méangd naturvardsskogar som omfattas av ekoparksavtal.

; Utfall Utfall Mal Mal
Atgérd helar 2022  helar2023  helar 2023 2027
Formellt avsatt areal ack (hektar) 0 48 000 40 000 100 000

* Avser fjallskogspaketet

Utokat program for naturvardande skotsel
Sveaskog 6kar den arliga arealen naturvardande skétsel (NS) fran cirka
1 000 till 3 000 hektar. Atgérderna som avses ér allt ifrdn avverkning av
barrtrad for att gynna I6vtrad i dldre skogar, réjning/gallring i yngre skogar
och Gversvdmmande eller branning av skog.

| vissa omraden &r det olampligt att branna staende skog och da kan
punktbrénning vara ett alternativ. Vid punktbrénning véljs ett antal enskilda
tallar ut och brénns. | Vasterbotten anvander Sveaskog barbrasor fran Retra
Resursverksamhet i Vindeln. Resultatet blir brandljud pa traden men marken
forblir intakt. Med tiden blir veden mycket hard i de branda traden och de
kan 6verleva i manga hundra ar innan de 6vergar till vardefull dod ved.

) Utfall Utfall Mal Mal
Atgérd helar2022 helar 2023  helér 2023 2027
Utférd naturvardande skétsel (hektar/ar) 781 1020 1305 2150

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Agenda 2030

13 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

O

Sveriges miljokvalitetsmal

Mal 8: Levande sjar och vattendrag
Mal 11: Myllrande vatmarker

Mal 14: Storslagen fjallmiljo

Mal 16: Ett rikt vaxt- och djurliv

Enstark
foretagskultur

Mentorsprogrammet

Mitt livs chans stédrker
mangfalden

Sveaskog &r en engagerad partner
i mentorsprogrammet Mitt livs
chans. Programmet ger akademiker
med utlandsk bakgrund ett steg in
pa svensk arbetsmarknad och en
chans att bygga nétverk genom
mentorskap.Sedan starten har
totalt 35 av Sveaskogs medarbe-
tare engagerat sig som mentorer.
Under fjarde kvartalet har fyra
medarbetare anmalt sig till varens
program.

Agenda 2030

10 St

-
=)
v




Sveaskog

Case

Vatmarksprojekt i Horns6 Ekopark (Konungahultsvigen)

Sveaskog har tillsammans med Léansstyrelsen
tagit fram ett planeringsunderlag fér Horns6
ekopark och angransade naturreservat dar man
har identifierat 6ver hundra omraden som kan
vara aktuella fér en vatmarksrestaurering.

Sveaskog har redan tidigare gjort en del vatmarks-
restaureringar pa Hornso, men under 2023 har arbe-
tet kommit i gang ordentligt med tre fardigstéllda
restaureringar. Ytterligare drygt tjugo vatmarks-
restaureringar &r planerade infor 2024 och 2025.

En av de restaurerade vatmarkerna som fardig-
stélldes 2023 ar vatmarken vid Konungahultsvagen.
Den kommer att omfatta upp emot tva hektar nar den
har fyllts upp helt. P4 marken gick ett storre dike
genom en produktionsskog. Sveaskog har satt en
propp i gamla diket och vattnet hittar successivt till-
baka till det naturliga utloppet genom marken. P sikt
uppfyller den sin ursprungliga funktion som vatmark.

| planerna for 2024 ligger att restaurera omradet
nedstroms den fardigstéllda platsen. Den vatmarken
beréknas bli néstan nio hektar och i anslutning till den
planerar Sveaskog dven att restaurera en vag som &r
tankt att kunna fungera som vandringsled i omradet.

Sahar gar det till

Nar Sveaskog planerar avverkning kring en vatmarks-
restaurering brukar granen plockas bort for att
minska risken fér granbarkborreangrepp. Tall och
|6vtrad far sta kvar orérda och nar traden doér bidrar

Bokslutskommuniké 2023

dod ved till den biologiska mangfalden. Det gor
ocksé att skogen 6ppnas upp och att det kan bildas
en l6vrik kantzon mot vattendraget. Kantzonerna ar
viktiga miljéer fér den biologiska méangfalden och de
gynnar insekter som i sin tur bidrar positivt till fore-
komsten av faglar och fladdermdss.

Att vatmarksrestaurering tar lang tid beror framst
pa att det &r svart att avverka i dessa omraden som
oftast &r fuktpaverkade redan fran borjan, och att det
kan ta tid om det beh6vs anmélan eller tillstand for
vattenverksamheten.

Na&r man restaurerar en vatmark sa sétter man inte
igen hela diket utan den begrénsande sektionen.

Da maximeras effekten av atgarden samtidigt som
negativ paverkan minskas. Det &r ocksa mycket mer
kostnadseffektivt.

Bakgrund
Historiskt har man dikat ut skogsmark for att skapa
mer utrymmer for till exempel odling och skogspro-
duktion. Idag ar det ként att dessa sméavatten behdvs
i landskapet eftersom det skapar motstandskraft vid
bade torka och 6versvamningar. Vatmarkerna bidrar
ocksa till att det kommer in mer |6vtrad i landskapet
och de &r viktiga for den biologiska mangfalden.
Darfor ar restaurering av vatmarker en viktig del av
Sveaskogs arbete med hallbart skogsbruk.

Hornso ekopark &r en blockrik mark med gott om
gamla tréd, bade av tall och adell6v, och marken har
historiskt varit utsatt for manga skogsbrénder. Det

gor att omradet har en helt unik fauna av tradlevande
insekter och ar ett kdrnomrade i atgardsprogrammet
for vitryggig hackspett for att arten ska kunna ater-
etablera sig i de sédra delarna av Sverige.

Hornso ar en av fyra ekoparker som i Skogsutred-
ningen, helt eller delvis, pekas ut som mgjliga framtida
nationalparker.
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Sveaskogkoncernen

Resultatriakning i sammandrag

3 mén, okt—dec 12 méanader
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning (Not 1) 1990 2044 7863 7 760
Ovriga rérelseintakter (Not 1) 16 28 93 91
Ravaror och férnédenheter -680 -673 -2678 -2548
Férandring av lager 78 66 149 52
Ovriga externa kostnader -992 -1004 -3186 -3233
Personalkostnader =173 -167 -651 -603
Avskrivningar -40 -40 -161 -153
Operativt rorelseresultat 199 254 1429 1366
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 5 1 30 26
Resultatandel i intressef6retag -81 -28 -60 574
Rérelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar 123 227 1399 1966
Vardeférandring biologiska tillgangar (Not 2) 3436 179 3376 499
Rorelseresultat 3559 406 4775 2465
Finansiella poster -60 —41 -226 -126
Resultat fore skatt 3499 365 4549 2339
Skatt =722 =77 -933 -360
Resultat kvarvarande verksamhet 2777 288 3616 1979
Resultat fran verksamhet som ska utdelas -27 = -54 =
Periodens/arets resultat 2750 288 3562 1979
Resultat/aktie, SEK fére och efter utspadning 23,23 2,43 30,08 16,71
— raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 118,4 1184

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Rapport dver totalresultatet

3 mén, okt—dec 12 ménader

MSEK 2023 2022 2023 2022
Periodens/arets resultat 2750 288 3562 1979
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras Gver resultatrékningen
Vérdeférandring marktillgéngar (Not 2) 7878 3593 7840 3605
Skatt pa vardeforandring marktillgangar -1600 =742 -1609 743
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner -14 66 -14 66
Skatt pa aktuariella vinster/forluster 3 -14 3 -14
Komponenter som kan komma att aterféras éver resultatrékningen
Omrékningsdifferenser -3 2 -1 5
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 51 -33 -5 32
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag =11 8 1 -6
Arets forandring i verkligt varde pa kassaflodessékringar -16 -3 -22 65
Foérandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 6verforda till arets resultat -6 0 -6 1
Skatt hanforlig till kassaflodessékringar 5 0 6 -14
Summa Svrigt totalresultat for perioden/aret fér kvarvarande verksamheter,
netto efter skatt 6287 2877 6193 2997
Vérdeforandring marktillgdngar som har utdelats (Not 2) -1 = 18 =
Skatt pa vardeforandring marktillgangar som har utdelats -15 = -19 =
Ovrigt totalresultat fran verksamhet som har utdelats -16 = -1 =
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 9021 3165 9754 4976
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Sveaskogkoncernen

Kommentarer resultatrakning

1oktober - 31 december 2023

Nettoomsattning Nettoomséattningen minskade
med 3 procent till 1 990 MSEK (2 044). Priserna pa
skogsravara 6kade med i genomsnitt 12 procent
medan de totala leveransvolymerna minskade med
15 procent.

Forséljningen av skogsravara uppgick till 2 187
tusen kubikmeter (m3fub) (2 582).

Resultat Det operativa rorelseresultatet minskade
med 22 procent och uppgick till 199 MSEK (254).

Hogre virkespriser har métts av lagre volym fran
egen skog samt 6kade kostnader fér avverkning och
upparbetning efter stormen Hans.

Realisationsvinster fran forséljning av fastigheter
uppgick till 5 MSEK (1). Resultatandelen i intresse-
foretag uppgick till =81 MSEK (-28). Féréndring
av redovisat vérde for biologiska tillgangar uppgick
netto till 3 436 MSEK (179), kningen beror i huvud-
sak pa forandrade prisantaganden. Efter vardeforand-
ring biologiska tillgdngar uppgick rérelseresultatet till
3559 MSEK (406). Finansiella poster i kvartalet
uppgick netto till =60 MSEK (—41). Resultatet fére
skatt uppgick till 3 499 MSEK (365). Skatten uppgick
till =722 MSEK (=77). Kvartalets resultat fér kvar-
varande verksamhet 6kad till 2 777 MSEK (288) och
periodens resultat efter verksamhet som utdelats
Skade till 2 750 MSEK (288).

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

1januari-31december 2023

Nettoomsattning Nettoomséttningen 6kade med
1 procent till 7 863 MSEK (7 760). Priserna p&
skogsravara 6kade med i genomsnitt 14 procent
medan de totala leveransvolymerna minskade med
13 procent.

Forséljningen av skogsravara uppgick till 8 930
tusen kubikmeter (m3fub) (10 360).

Resultat Det operativa rorelseresultatet 6kade med
5 procent och uppgick till 1 429 MSEK (1 366).

Hogre virkespriser har métts av lagre volym fran
egen skog samt 6kade kostnader for avverkning och
skogsvard.

Realisationsvinster fran forséljning av fastigheter
uppgick till 30 MSEK (26). Resultatandelen i intresse-
foretag uppgick till =60 MSEK (574). Férandring
av redovisat vérde for biologiska tillgangar uppgick
netto till 3 376 MSEK (499), 6kningen beror i huvud-
sak pa férandrade prisantaganden. Efter vardeforand-
ringar biologiska tillgangar uppgick rorelseresultatet
till 4 775 MSEK (2 465). Finansiella poster under
perioden uppgick netto till =226 MSEK (-126).
Resultatet fére skatt uppgick till 4 549 MSEK (2 339).
Skatten uppgick till -933 MSEK (-360). Arets resul-
tat for kvarvarande verksamhet 6kade till 3 616 MSEK
(1 979) och &rets resultat efter verksamhet som
utdelats 6kade till 3 562 MSEK (1 979).

NETTOOMSATTNING OCH RORELSEMARGINAL"
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1) Fér fiarde kvartalet 2023 har férandrade prisantaganden i virderingen av
den biologiska tillgangen paverkat rérelseresultatet med 3 436 MSEK.

Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222

“ Operativt rérelseresultat
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Sveaskogkoncernen

FORANDRING | NETTOOMSATTNING KVARTAL 4, MSEK FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT KVARTAL 4, MSEK

244 -295 -113
-50
-15
-22
-9
—
2022 Pris, Leveransvolym, Upplatelser, 2023 2022 Pris, egen Volym- och Enhetskostnad Skogs- och Avsattningar Ovrigt 2023
skogsréavara skogsravara plantor och skogsravara lagerférandring, avverkning naturvard
ovrig forséljning egen skogsravara
FORANDRING | NETTOOMSATTNING HELAR 2023, MSEK FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT HELAR 2023, MSEK
580 =311
1104 -1030
- —47 -
22 -28 1429
2022 Pris, Leveransvolym, Upplatelser, 2023 2022 Pris, egen Volym- och Enhetskostnad Skogs- och Avsittningar Ovrigt 2023
skogsréavara skogsravara plantor och skogsravara lagerférandring, avverkning naturvard

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

o6vrig forsaljning

egen skogsravara
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Sveaskogkoncernen

Balansrikning i sammandrag Forandringarieget kapitali sammandrag

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 MSEK Helar 2023 Helar 2022
Tillgangar (Not 3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 66 192 62516
Anlaggningstillgangar Eget kapital 73 808 66 192 Summa totalresultat 9754 4976
Immateriella tillgangar 149 157 Langfristiga skulder (Not 3) Beslutad utdelning enligt beslut pé ordinarie arsstamma -2138 -1300
Skogstillgangar (Not 2, 3) 100 221 88 862 Rantebérande skulder och avsittningar 5848 4946 UTGAENDE EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 73808 66 192
= varav marktillgangar 49548 41689 | sasingskulder, langfristiga 128 90

T varav biologiska tillgangar 50673 WV Ovriga skulder och avsttningar 21679 19351

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 704 594 Summa langfristiga skulder 27 655 24 387

Nyttjanderattstillgangar 167 127

. ; U P Kortfristiga skulder (Not 3)
Finansiella anlaggningstillgangar,

ej rantebarande 1363 1671 Rantebarande skulder och avsattningar 2841 3171
Langfristiga rantebarande fordringar 72 15 Leasingskulder, kortfristiga 46 40
Summa anldggningstillgangar 102 676 91 426 Skatteskulder 110 98
L o Leverantérsskulder 1090 1039
Omsattningstillgangar . X
Ovriga skulder och avsattningar 409 329
Lager 693 649 o . . .
. Skulder hanférliga till tillgangar som innehas fér utdelning - 124
Skattefordringar 82 67 o
X Summa kortfristiga skulder 4496 4801
Kundfordringar 1581 1355
S i Summa skulder 32151 29 188
Ovriga fordringar 389 457
Wefehameekl 538 799 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 959 95 380
Tillgdngar som innehas for utdelning™ - 627
Summa omséttningstillgangar 3283 3954
SUMMA TILLGANGAR 105 959 95 380

1) Med tillgangar som innehas fér utdelning avses det koncernméssiga vérdet av Ersattningsmark
i Sverige 2 AB som delades ut till &garen i december 2023 enligt beslut av riksdagen.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2023 Helar 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4775 2465
Ej kassaflodespaverkande poster m m -3197 -1168
Erhéllna rantor m m 39 6
Erlagda réntor —-255 -115
Betald skatt -262 -178
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 1100 1010
Rorelsekapitalférandring -113 55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 987 1065
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -634 -298
Investering i aktier och andelar =7 0
Utdelning fran intresseféretag 266 340
Forsaljning av anlaggningstillgangar 117 109
Forsaljning av aktier och andelar 0 2
Okning av rantebarande fordringar =57 -10
Kassafldde fran investeringsverksamheten =315 143
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning™ -1481 -1300
Upptagna lan 6800 6450
Amortering av lan -6 252 -6 730
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -933 -1580
ARETS KASSAFLODE -261 -372
Likvida medel vid arets borjan 799 1171
Likvida medel vid arets slut 538 799

1) Kontant utdelning 1 150 MSEK samt likvida medel i Erséttningsmark i Sverige 2 AB 331 MSEK.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
perioden uppgick till 987 MSEK (1 065). Minskningen
ar hanforlig till forandring i rorelsekapital. Investering-
arna i anlaggningstillgangar, fraimst skogsfastigheter,
skogsvard och skogsmaskiner, uppgick till 634 MSEK
(298) och investeringar i aktier uppgick till 7 MSEK
(0). Forsaljningar av anldggningstillgangar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 117 MSEK (109).
Aktieutdelningar fran intresseforetag har erhallits med
266 MSEK (840), férsilining av aktier har erhallits
med 0 MSEK (2) och rintebarande fordringar har kat
med 57 MSEK (10). Kontant utdelning till &garen har
lamnats med 1 150 MSEK (1 300) och 331 MSEK i
form av likvida medel i Ersattningsmark i Sverige 2 AB.

RANTEBARANDE NETTOSKULD
MSEK

10 000
8 000
6 000
4 000

2000

Sveaskogs rantebérande nettoskuld uppgick per
31 december till 8 253 MSEK (7 433). Laneportféljen
bestod vid periodens utgang till storsta del av lan
emitterade under Sveaskogs MTN-program samt
svenska certifikatsprogram. Lanevolymen under
certifikatsprogrammet uppgick till 1 500 MSEK
(1 550), vilken har refinansierats I6pande. Under
MTN-programmet var den utestdende volymen per
31 december 6 190 MSEK (5 540), varav gréna
obligationer stod fér 5 550 MSEK (4 400). Den
genomsnittliga nettorantebindningen var under aret
som lagst cirka 24 manader (24).

Nettoskuldséttningsgraden uppgick till 0,11 (0,11).

Réntetackningsgraden uppgick till 5,3 (14,5) och
bruttolanekostnaden har varit 2,95 procent (1,19).

Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222

Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423
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Moderbolaget

Resultatriakning i sammandrag

3 mén, okt—dec 12 méanader
MSEK 2023 2022 2023 2022
Rérelsens intakter 10 13 44 45
Rorelsens kostnader 0 =1 -2 -3
Rorelseresultat 10 12 42 42
Finansiella poster -113 -66 -386 -203
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -103 -54 -344 -161
Koncernbidrag 863 390 863 390
Avsittning till obeskattad reserv -160 -76 -160 -76
Resultat fore skatt 600 260 359 153
Skatt -149 -69 -99 —47
PERIODENS/ARETS RESULTAT 451 191 260 106

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Balansriakning i sammandrag

MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 36 37
Summa materiella anlaggningstillgangar 36 37
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 24934 24984
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 400 499
Summa finansiella anldggningstillgangar 25334 25483
Summa anléggningstillgangar 25370 25 520
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande 50 52
Fordringar hos koncernféretag, ej rantebarande 866 392
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 101 301
Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 1017 745
SUMMA TILLGANGAR 26 387 26 265
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14140 15 391
Obeskattade reserver 468 308
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 5643 4732
Summa langfristiga skulder 5643 4732
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag, rantebarande 3133 2590
Ovriga skulder, rantebirande 2815 3138
Skulder till koncernféretag 2 0
Ovriga skulder och avséttningar 186 106
Summa kortfristiga skulder 6136 5834
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 387 26 265
16



Moderbolaget

Foriandringar i eget kapitali sammandrag

MSEK Helar 2023 Helar 2022
Ingéende eget kapital 1 januari 15 391 16 585
Utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -1150 -1300
Utdelning enligt beslut pa extra arsstamma -361 =
Avrets resultat 260 106
UTGAENDE EGET KAPITAL VID ARETS SLUT 14140 15 391

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Helar 2023 Helar 2022
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -364 3840
Kassafldde fran investeringsverksamheten -7 356
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 371 -4196
ARETS KASSAFLODE 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0
17



Sveaskogkoncernen och intresseforetag

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till
100 procent, dger och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar fér koncerngemen-
sam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) uppgick
rérelsens intakter for helaret till 44 MSEK (45), varav
reavinster vid forséljning av skogsmark svarade for

SVEASKOGS RESULTATANDEL FRAN INTRESSEFORETAG
KVARTAL 4 2023, MSEK

. Setra Group, =72
— M SsunPine, -10
ShorelLink, 1
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OMSATTNING HELAR 2023, MSEK

7863

RORELSERESULTAT HELAR 2023, MSEK

1429

3 MSEK (5). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till -344 MSEK (-161). Moderbolagets
kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader.
Foretaget har inga anstéllda. Den operativa verksam-
heten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Sveaskog
Forvaltnings AB.

SVEASKOGS RESULTATANDEL FRAN INTRESSEFORETAG
HELAR 2023, MSEK
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Sveaskogs dgarandel
25,1 procent av aktierna

SHORELINK

Sveaskogs dgarandel
24,1 procent av aktierna

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
och klassificerar innehavet som ett intresseforetag. | koncernens resultatrékning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for helaret
uppgick till 5 262 MSEK (6 364). Rérelseresultatet uppgick till =237 MSEK

(1 206). Férsamringen férklaras av en lagre férséljning till foljd av en svagare
marknadsutveckling. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for intern-
vinster minskade med 565 MSEK till .97 MSEK (468). Sveaskogs andel i
Setras 6vriga totalresultat uppgick till -4 MSEK (26).

SunPine AB

Sveaskog dger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncer-
nens resultatrékning redovisas andelen av intresseféretagets resultat. Netto-
omsiéttningen for heldret uppgick till 3 974 MSEK (3 065). Rérelseresultatet
uppgick till 157 MSEK (479). Resultatférsamringen &r framfér allt en effekt av en
6kad fluktuation pa oljemarknad. Sveaskogs resultatandel i féretaget minskade
med 65 procent till 33 MSEK (93).

ShoreLink AB

Sveaskog dger 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget
ShoreLink AB. | koncernens resultatrakning for januari—-december 2023 redo-
visas andelen av intresseféretagets resultat for perioden december 2022 —
november 2023 och siffrorna féregaende ar omfattar perioden december 2021
- november 2022. Nettoomsattningen for denna period uppgick till 329 MSEK
(853) och rérelseresultatet fér samma period uppgick till 15 MSEK (66).
Sveaskogs resultatandel i féretaget uppgick till 5 MSEK (13).

Resultatandel Resultatandel

Intressebolag Omsittning Rorelseresultat inkl. ev internvinst i Ovrigt totalresultat Avser period

Setra Group 5262 -237 -97 -4 Jan—dec 2023
SunPine AB 3974 157 33 N/A Jan-dec 2023
ShoreLink AB 329 15 5 N/A Dec 2022 - nov 2023
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér moderbolaget har delars-
rapporten uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och kon-
cernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade
jamfért med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolknings-
uttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser mot-
svarande period féregéende ar.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredo-
visning 2022 not 14 sidan 81-83. For perioden januari—-december 2023, se not 2
i denna delarsrapport.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

NOT1 | Intidkter fran kontrakt med kunder

Helar Helar
MSEK 2023 2022
Sagtimmer 3189 3590
Massaved och flis 3793 3291
Biobrénsle 147 126
Skogsplantor 326 308
Ovrigt 166 243
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 7621 7558
Varav IFRS15 i nettoomsittning 7618 7 5655
Leasingintakter 245 205
Total nettoomsattning 7863 7760
Varav IFRS 15 i 6vriga rérelseintékter 3 3
Realisationsvinster mm 90 88
Totalt 6vriga rorelseintakter 93 91
Tidpunkt for intéaktsredovisning
Varor 6verforda till kund vid en tidpunkt 7508 7 445
Varor och tjanster 6verférda till kund Gver tid 113 113
Kontraktstillgangar och kontraktsskulder
Kontraktstillgangar 17 26
Kontraktsskulder 0 0

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forséljningsavtal med langre
avtalstid &4n 12 manader pa 2 235 MSEK (3 672). Sveaskog tillimpar det praktiska
undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsataganden for avtal som har en
ursprunglig I6ptid pa hégst ett ar enligt IFRS 15. Atagandena bestar av avtalade leve-
ranser framat i tiden, framst avseende massaved men aven biobrénsle och skogs-
plantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktel-
serna som baseras pa aktuella priser har en viss osdkerhet da avtalen bestar av flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje &r. Av forra arets ej uppfyllda prestations-
&taganden p& 3 672 MSEK (9 297) avség 1 430 MSEK (3 016) januari—-december
2023.

NOT 2 | Virdering skogstillgangar

Sveaskogs totala markinnehav uppgar till 3,87 miljoner hektar, varav 3,02 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | varderingen ingar totalt 2,75 miljoner hektar som
innehaller ett virkesférrad som &r berdknat till 263 miljoner skogskubikmeter.
Skillnaden mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens mark-
innehav utgor avdrag for reservat, ekoparker, forsoksparker och frivilliga avsattningar.
Skogstillgangarna varderas till verkligt varde pa niva 3 beraknat pa prisstatistik pa
skogsfastigheter fran Ludvig & co och SWEFA. Prisstatistiken avser de omraden dér
Sveaskog ager skogsmark och delas upp pa tio olika prisomraden i Sverige.
Sveaskog anvander sig av ett femarssnitt i varderingen med vissa justeringar.

Skogstillgangarna delas upp pa rotstdende skog och marktillgangar. Rotstaende
skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Mark-
tillgangar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar. For att berakna det verkliga vérdet pa den biologiska tillgangen
— véxande skog har det beréknade kassaflodet av framtida intakter fran virkesuttag
efter avdrag f6r avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardef6érandring
avseende biologiska tillgangar, berdknat som netto av féréndring till f6ljd av skord och
orealiserad férandring av verkligt varde, redovisas i resultatrakningen. Redovisat varde
pa skogsmark beraknas som skillnaden mellan det totala véardet pa skogstillgdngarna
och de biologiska tillgdngarna. Detta varde aterspeglar framtida intdkter fran annat &n
skord av nu staende trad, sdsom uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtakter, jakt-
arrenden, koncessionsintékter och skérd av framtida generationer av trédd och redo-
visas via 6vrigt totalresultat.

Det redovisade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 31 december 2023
har beréknats till 100 221 MSEK (88 862), varav 50 673 MSEK (47 173) utgér det
verkliga vérdet pa den biologiska tillgangen och 49 548 MSEK (41 689) utgér det
verkliga vérdet fér mark. Forandringen i balansréakningen sedan féregéende arsskifte
uppgar till 11 359 MSEK (3 432) och framgar av tabell pa nésta sida. De parametrar
som ingér i modellen fér berakning av det verkliga véardet uppdateras arsvis.
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Noter

Vasentliga bedémningar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgangar bedéms av Sveaskog uppga till i genom-
snitt mellan 70 till 100 &r och &r indelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflédena
beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
bedémning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
tiodrssnitt (&r 2014-2023). Betraffande kostnadsutvecklingen tillimpas aktuell nor-
malkostnad (se modellantaganden nedan). Inflationsantagandena i modellen bygger
pa en beddémd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassaflodena fére skatt
diskonteras med en ranta om 4,5 procent (4,5). Sveaskogs styrelse bedémer att
denna rénta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogs-
tillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsréntor. Enligt
géllande avverkningsberékningar, som &r fran 2022 och baseras pé en skoglig optime-
ringsmodell, kommer avverkningen att uppgé till cirka 5,1 miljoner m3fub per &r (6,3).
Denna niva bedoms 6ka stadigt till &r 2033, for att darefter ligga pa nivan cirka 6,8 mil-
joner m3fub (6,8) till &r 2037. Dérefter bedéms nivan minska nagot till cirka 6,3 miljoner
m3fub (7,2-7,9). Ar 2023 saldes cirka 50 procent (53) av volymen, egen skog, som
timmer som séljs till sdgverk och 45 procent (43) utgérs av massaved som sljs till
massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs av till exempel biobrznsle i form av
grenar och toppar (grot) som primért anvénds som brénsleved, denna volym ingér inte
i varderingen.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN FOR SKOGSTILLGANGAR
- BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH SKOGSMARK

SKOGSTILLGANGAR VARAV BIOLOGISKA TILLGANGAR

Kvarvarande Verksamheter
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 MSEK verksamheter  som har utdelats
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt 5 ars snitt Verkliga vérden
Virkesférrad per miljoner skogskubikmeter Skogligt register Skogligt register Ingaende vérden 1 januari 2022 {0722 -
per oktober 2023 per oktober 2022 Férvérv av biologisk tillgang 30 -
Diskonteringsranta 4,50% 4,50% Férséljning av biologisk tillgéng =17 -
Intékter 10 &rs snitt 10 &rs snitt Forandringar till féljd av avverkning -1683 =
Prisokning nominellt 2,009 per &r 2,00% per &r Orealiserad forandring av verkligt varde 2408
Kostnader Normalkostnad" Normalkostnad" Omféring —287 287
Kostnadsékning nominellt 2,00% per ar 2,00% per ar Utgaende vérden 31 december 2022 47173 287
1) Normalkostnad = utfall innehavande &r och féregaende &r samt budget fér kommmande &r. Ingaende vérden 1 januari 2023 47173 287
Forvary av biologisk tillgang 275 =
Kanslighetsanalys utifran vésentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Forsalining av biologisk tillgang -21 _
Sveaskogs skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2022 Férandringar till foljd av awerkning _850 _
not 14 sidan 81-83. Orealiserad forandring av verkligt varde 4226 -30
TOTALA SKOGSTILLGANGAR - BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH SKOGSMARK COlmihixg 30 150
Kvarvarande Ver t Utdelning _ —387
MSEK verksamheter  som har utdelats Utgaende varden 31 december 2023 50673 0
Verkliga varden
Ingaende varden 1 januari 2022 85430 - SKOGSTILLGANGAR VARAV SKOGSMARK . an—
Forandring under aret 3432 627 MSEK verksamheter  som har utdelats
Utgaende varden 31 december 2022 88 862 627 Verkliga varden
Uppskjuten skatt hanfsriig till skogstillgangar 18254 T2/ JInosendelvardenkilianuaril2022 S80S -
Forvérv av skogsmark 143 =
Ingaende vérden 1 januari 2023 88 862 627 Ftlitg ey eEme 16 _
orEndnngjundeiaret XS5 = Orealiserad férandring av verkligt virde 3198
Utgaende vérden 31 december 2023 100 221 0 omorng _339 339
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstiligangar 20603 = Utgéende viirden 31 december 2022 41 689 339
Ingéende vérden 1 januari 2023 41689 339
Forvérv av skogsmark 113 6
Forsaljning av skogsmark =2 =
Orealiserad forandring av verkligt varde 7 840 18
Omforing =73 73
Utdelning - —436
Utgaende vérden 31 december 2023 49548 0
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NOT 3 | Verkligt virde

Foljande tabell visar verkligt varde fér koncernens tillgangar, skulder och derivat. Tillgangar och derivat varderas till verkligt varde
i balansrékningen medan kort- och langfristiga skulder varderas till upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
31dec 31dec 31dec 31 dec 31 dec 31 dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Tillgangar
Skogstillgangar

Biologiska tillgangar - = - = 50673 47 460

Skogsmark - = - = 49548 42028
Réntebarande langfristiga fordringar 72 15 - = - =
Derivatinstrument - = 28 63 - =
Summa tillgangar 72 15 28 63 100 221 89488
Skulder
Langfristiga skulder - = 5704 4578 - =
Kortfristiga skulder - = 2813 3147 - =
Derivatinstrument - = 3 0 - =
Summa skulder 0 0 8520 7725 0 0

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Véarderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga vardeniNiva1
For de finansiella instrument dér det finns marknadsnoteringar anvéands aktuella kurser
for vardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2
Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfillet) varderas till bokfért varde inklu-
sive upplupen rénta, vilket bedéms vara en god approximation av det verkliga vérdet.
Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) faststélls
med hjélp av véarderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafléden
till noterade marknadsrantor for respektive [6ptid. Derivat i niva 2 bestar av rénte-
swapar som redovisas till marknadsvérde eller som sékringsredovisning. Varderingen
till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finans-
informationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen.
Jamfort med 2022 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga
betydande férandringar har gjorts vad avser vérderingssatt, anvanda data eller
antaganden.

Varderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viardeniNiva 3
Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner

Under januari-december 2023 har Sveaskog emitterat 4 4560 MSEK (5 550) under
féretagscertifikatprogrammet samt 2 250 MSEK (500) under MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osidkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt
riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning
fér 2022 sidorna 38—41. Inga andra vésentliga for-
andringar, utéver vad som framgar av denna boksluts-
rapport, har skett sedan arsredovisningens avgivande.
Kriget i Ukraina och de efterféljande sanktionerna mot
Ryssland skapar h6jda drivmedel- och reservdelskost-
nader, vilket 6kar avverkningskostnaden. Sveaskog
har en stark balansrékning och en god betalnings-
beredskap. Sveaskog bevakar fortldpande utveck-
lingen och utvarderar effekterna [6pande.

Visentliga hindelser efter balansdagen
Inga 6vriga vésentliga hiandelser har intraffat efter
balansdagen.

Transaktioner med nirstaende

Under aret har en kontantutdelning p4 1 150 MSEK
ldmnats till garen. Sveaskog har ocksa efter en extra
bolagsstdamma delat ut ersattningsmarker pa 21 525
hektar till staten, i enlighet med riksdagsbeslut. Utdel-
ningen gjordes i form av aktier och bolaget kapitalise-
rades med 331 MSEK i samband utdelningen. Det
bokférda vardet av aktierna var cirka 361 MSEK

och koncernméssiga vérdet pa cirka 988 MSEK.
Sveaskog har ocksa erhllit 266 MSEK (340) fran
intresseforetagen. Utdver detta har inga véasentliga
forandringar skett i relation eller transaktion med
narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredo-
visningen for 2022.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2023

Utdelning

Enligt Sveaskogs ekonomiska mél ska ordinarie
utdelning langsiktigt motsvara 70—100 procent av
resultatet efter skatt exklusive ej kassaflédespaver-
kande vardeférandringar av biologiska tillgangen
vaxande skog samt resultatandel fran intressebolag.
Dartill 100 procent av de utdelningar som bolaget
erhallit foregaende ar fran intresseforetagen. Utdel-
ningen gors under férutséttning att kapitalstrukturmalet
efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med
beaktande av koncernens strategi och investerings-
behov. Styrelsens forslag till &rsstdmman om utdelning
fér 2023 &r ett belopp om 1 207 MSEK.

Arsstimma

Arsstamman halls i Stockholm den 24 april 2024.
Arsredovisningen publiceras pa www.sveaskog.se
senast den 14 mars 2024 och kan laddas ned via
Sveaskogs hemsida.

Styrelsen och verkstallande direkt6ren férsakrar att bokslutskommunikén ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infér.

Stockholm den 26 januari 2024

Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Anna Belfrage
Styrelseledamot

Marie Berglund

Styrelseledamot

Timo van't Hoff
Styrelseledamot

Uno Brinnen
Styrelseledamot

Mans Nilsson
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Elisabet Salander Bjérklund
Styrelseledamot

Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK

Kvartalsoversikt 2023 Q4 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1
Nettoomséttning 1990 1647 2075 2151 2044 1733 1991 1992
Ovriga rérelseintakter 16 23 19 35 28 8 13 42
Rérelsens kostnader -1 767 -1410 -1604 -1585 -1778 —1435 -1604 -1515
Avskrivningar och nedskrivningar —40 -41 -41 -39 -40 -37 -38 -38
Operativt rorelseresultat 199 219 449 562 254 269 362 481
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 5 2 21 2 1 3 19 3
Resultatandel i intresseforetag -81 13 14 -6 -28 118 251 233
Rorelseresultat fore vardeforandring

biologiska tillgangar 123 234 484 558 227 390 632 77
Vardeférandring biologiska tillgangar 3436 -86 -279 305 179 107 124 89
Rorelseresultat 3559 148 205 863 406 497 756 806
Finansnetto -60 -63 -56 —47 -41 -36 -25 -24
Resultat fore skatt 3499 85 149 816 365 461 731 782
Skatt =722 -13 -27 -169 =77 =71 -99 -113
Resultat kvarvarande verksamhet 2777 72 122 647 288 390 632 669
Resultat fran verksamhet som ska utdelas -27 -28 1 = = = =
Resultat 2750 44 123 647 288 390 632 669

Balansrdakningar, MSEK

Kvartalsoversikt 2023 04 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1
Anlaggningstillgangar, ej rantebzrande 102604 91390 91358 91668 91411 88684 88278 88130
Langfristiga fordringar, rantebarande 72 64 51 30 15 5 5 5
Lager 693 656 596 716 649 635 573 722
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 2052 2226 2010 2032 1879 2237 1902 1879
Likvida medel och rantebarande fordringar 538 1024 1189 1072 799 560 1475 1416
Tillgangar som innehas for utdelning - 619 653 651 627 = = =
Summa tillgangar 105 959 95 979 95 857 96 169 95 380 92121 92233 92 152
Eget kapital 73808 65775 66366 66820 66192 63027 62611 63233
Réntefria skulder 23288 21670 20941 20887 20817 20801 20512 20490
Réntebérande skulder 8863 8412 8418 8333 8247 8293 9110 8429
Skulder for tillgangar som innehas fér utdelning - 122 132 129 124 = = =
Summa eget kapital och skulder 105 959 95 979 95 857 96 169 95 380 92121 92233 92 152
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Nyckeltal

Finansiella nyckeltal 2023 Q4 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,12 0,12 0,11
Justerat operativt kapital

(exkl. uppskj. skatt), MSEK 1 42179 39280 39813 40385 39850 39275 38917 38905
Avkastning pa justerat operativt kapital, % 2 3,3 3,8 4.1 45 49 5,6 59 5,8
Justerat operativt kapital exkl. kapitalandel

intresse.bol. (och uppskj. skatt), MSEK 40849 37908 38417 38749 38189 37561 37 301 37 251
Avkastning pa justerat operativt kapital

exkl. intressebolag, % 2) 3,6 3,9 41 3,8 3,6 3,8 37 3,8
Soliditet, % 70 69 69 69 69 68 68 69
Avkastning eget kapital, % 2) 51 1,7 2,2 3,0 3,1 2,6 2,8 2,7
Kapitalomsattningshastighet,

operativt kapital, ggr 0,10 0,11 0,11 0,11 0,11 0,10 0,11 0,11
Réntetackningsgrad, ggr2® 53 6,4 8,2 11,1 145 18,3 19,5 18,1
Rérelsemarginal, % 178,8 9,0 9,9 40,1 19,9 28,7 38,0 40,4
Réntebarande nettoskuld, MSEK 8253 7324 7177 7 231 7 433 7728 7 630 7008
Genomsnittlig ranta i laneportfolj, % 2,95 2,67 2,49 2,37 1,19 0,95 0,77 0,63
Genomsnittlig rantebindning netto, manader 24 24 23 23 24 25 26 28
Ovriga nyckeltal 2023 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 202203 2022 Q2 2022 Q1
Investeringar, MSEK

Foretagsférvérv och investeringar i aktier 106 51 21 3 = = = =
Ovriga investeringar 535 75 60 37 44 188 31 35
Personal

Antal anstallda vid periodens utgang 880 780 769 752 739 727 716 713
Medelantal anstéllda 804 837 861 815 810 773 806 758

1) justerat operativt kapital exkluderas markvardet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 ménader.

3) Rérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exkl. realisationsvinster fastighetsférsélining plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt
IFRS. Bolaget anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till inves-
terare och bolagets ledning d& de méjliggor utvérdering av bolagets prestation. Efter-
som inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jam-
férbara med matt som anvénds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte
ses som en erséttning fér métt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell
presenteras matt som inte definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret
pa det kapital 4garen satt in i verksamheten och ddrmed hur [6nsamt féretaget ar for
dess aktiedgare.

Helar Helar
Avkastning pa eget kapital 2023 2022
Eget kapital IB 66 192 62516
Eget kapital UB 73808 66 192
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 70000 64354
Arets resultat 3562 1979
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 70 000 64 354
= Avkastning pa eget kapital, % 5,1% 3,1%
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Avkastning pa justerat operativt kapital

Definition: Rorelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt justerat

operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Kommentar: Detta &r ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar att avkastningen

skall uppga till minst 2,5 procent i genomsnitt. Malet speglar avkastningen pa

Sveaskogs operativa verksamhet utan paverkan av skogsvardering och tillfalliga

fastighetsforséljningar.

Helar Helar
Avkastning pa justerat operativt kapital 2023 2022
Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar 1399 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -30 -26
Delsumma 1369 1940
Justerat operativt kapital IB 39850 38621
Justerat operativt kapital UB 42179 39850
Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB + UB)/2 41015 39236
Delsumma enligt ovan 1369 1940
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 41015 39236
= Avkastning pa justerat operativt kapital, % 3,3% 4,9%

Avkastning pajusterat operativt kapital
exklusive kapitalandeliintressebolag

Definition: Rérelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforséljning och kapitalandel i intressebolag dividerat
med genomsnittligt justerat operativt kapital, exklusive kapitalandel i intressebolag
och uppskjuten skatt.

Kommentar: Detta 4r ett av Sveaskogs finansiella mal, malet &r att avkastningen skall
uppga till minst 2,5 procent i genomsnitt. Malet speglar avkastningen pa Sveaskogs
operativa verksamhet exklusive kapitalandel i intressebolag utan paverkan av skogs-
vardering och tillfalliga fastighetsforsaljningar.

Avkastning pa justerat operativt kapital Helar Helar
exklusive kapitalandel i intressebolag 2023 2022
Rorelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar 1399 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -30 -26
Avgar kapitalandel i intressebolag 60 -574
Delsumma 1429 1366
Justerat operativt kapital exkl. kap.andel i intressebolag 1B 38189 37 220
Justerat operativt kapital exkl. kap.andel i intressebolag UB 40849 38189
Genomsnittligt justerat operativt kapital
exkl. kap.andel i intressebolag (IB + UB)/2 39519 37705
Delsumma enligt ovan 1429 1366
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital
exkl. kap.andel i intressebolag 39519 37 705
= Avkastning pa justerat operativt kapital
exklusive kapitalandel i intressebolag, % 3,6% 3,6%
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Justerat operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exklusive réntebérande tillgangar, skattefordringar,

tillgadngar som innehas for férsaljning och markvardet minus ej rantebérande skulder

och uppskjutna skatteskulder (utom delen p& markvardet), allt beréknat vid &rets slut.
Nyckeltalet beréknas inklusive och exklusive kapitalandel i intressebolag.

Kommentar: Sveaskog berdknar justerat operativt kapital for nyckeltalen avkastning
pa justerat operativt kapital fore och efter kapitalandel i intresseféretag och genom-
snittligt justerat operativt kapital.

Helar Helar
Justerat operativt kapital 2023 2022
Balansomslutning 105 959 95 380
Avgér rintebarande tillgangar (likvida medel) -538 -799
Avgér rintebarande fordringar (Iangfristiga) -72 -15
Avgar skattefordringar -82 -67
Avgér 6vriga skulder och avséttningar (angfristiga) -21679 -19351
Avgar leverantorsskulder -1090 -1039
Avgér 6vriga skulder och avséttningar (kortfristiga) -408 -329
= Operativt kapital, MSEK 82090 73 780
Aterlé‘\ggning markvarde -49548 -41689
Aterléggning markvarde for tillgangar som ska utdelas - -339
Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde 9637 8029
Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde for tillgangar som ska utdelas - 69
= Justerat operativt kapital, MSEK 42179 39850
Avgar kapitalandel i intressebolag -1330 -1661
= Justerat operativt kapital
exklusive kapitalandel i intressebolag, MSEK 40 849 38189
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Kapitalomsattningshastighet

Definition: Nettoomsittning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoskuldsittningsgrad

Definition: Réntebirande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid

arets slut. Koncernens definition &r oférdndrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad &r ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar
att ligga i spannet 0,05-0,30. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar méjligheten till
utdelning och genomférande av strategiska investeringar samt bedéma koncernens

mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Helar Helar
Nettoskuldsattningsgrad 2023 2022
Réntebérande nettoskuld 8253 7 433
Dividerad med eget kapital 73808 66192
= Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,11 0,11

Operativt rorelseresultat

Definition: Roérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar, resultatandel
i intresseforetag och realisationsvinster fran fastighetsforsaljningen.

Kommentar: Det operativa rorelseresultatet utgor resultatet fran koncernens opera-
tiva kdrnverksamheter, dar den absolut Gvervagande delen utgor skogsrérelsen med
kdp och forséljning av timmer, massaved, flis och biobransle. Intresseféretag redovisas
i koncernresultatrakningen utanfor det operativa rérelseresultatet pa grund av att de
inte utgér koncernens operativa kérnverksamheter.

Resultat per aktie (definierat enligt IFRS)

Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under
aret.

Rintebarande nettoskuld
Definition: Réanteb&rande skulder minus réntebérande tillgangar, allt bersknat vid

rets slut. Koncernens definition &r oférdndrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beréknar rantebsrande nettoskuld fér nyckeltalet netto-
skuldsattningsgrad.

Helar Helar
Réntebdrande nettoskuld 2023 2022
Réntebdrande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 610 814
Réntebdrande skulder och avséttningar (langfristiga) -5848 -4 946
Leasingskulder, langfristiga -128 -90
Réntebarande skulder (kortfristiga) -2841 -3171

Leasingskulder, kortfristiga -46 -40
= Réntebarande nettoskuld, MSEK -8 253
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Rintetdckningsgrad

Definition: Roérelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader. Koncernens definition ar oféréandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger féretagets formaga att tacka sina
finansiella kostnader (réntor etc).

Rorelsemarginal

Definition: Roérelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Rorelseresultat fére virdeforiandring biologiska tillgangar

Kommentar: Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar &r rérelse-
resultat fére berakning av den skogliga tillvéxten enligt IAS 41 och avverkningen under

Helar Helar aret.
Réntetackningsgrad 2023 2022
Finansiella poster i resultatrakningen -226 -126 e
R Soliditet

— varav finansiella intakter 39 8

— varav finansiella kostnader —965 134 Definition: Eget kapital dividerad med balansomslutning, allt berdknat vid &rets slut.
Koncernens definition &r oférdndrad mot tidigare perioder.

Rérelseresultat fre véardeférandring biologiska tillgangar 1399 1966 Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgdngarna

Avgar realisationsvinster fastighetsférséljning -30 -26 som &r finansierade med eget kapital och indikerar hur kénsligt bolaget &r fér réante-

Tillkommer finansiella intékter 39 8 forandringar.

Delsumma 1408 1948 Helar Helar

Dividerad med finansiella kostnader 265 134 Soliditet 2023 2022

= Réantetackningsgrad, ggr 53 14,5 Eget kapital 73808 66 192
Dividerat med balansomslutningen 105959 95380
= Soliditet, % 70% 69%
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Sveaskogs ekonomiska mal

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD Utde]ning
aor Sveaskogs nuvarande ekonomiska mal"). Ordinarie utdel-
_— ning ska uppga till mellan 70 och 100 procent av koncer-
030 nens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande
025 véardeforandring av vaxande skog samt resultatandel fran
' intresseforetag. Dartill 100 procent av de utdelningar som
0,20 e bolaget erhallit féregdende ar fran intresseféretagen.
0,05-0,30
2023 2024
015 Utdelning, MSEK 21382 12079
Procent av utdelningsbasen, % 100 100
0,10 1) Sveaskogs nya ekonomiska mal beslutades vid en extra bolagsstdmma den
] 31 augusti 2022 och galler fran samma datum.
005 2) Kontant utdelning 1 150 MSEK samt det koncernméssiga vérdet pa Erséttningsmark
! i Sverige 2 AB 988 MSEK.
3 Styrelsens férslag till arsstimman.
2021 2022 2023
AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL, RULLANDE
%
6
5
4
8 - - - Mal >2,5
2

2021 2022 2023

Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive uppskjuten skatt

. Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive kapitalandel i intressebolag och uppskjuten skatt
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Om Sveaskog

Vision

Vérldsledande pa hallbart vardeskapande i skogen

Affarside

Vi utvecklar skogens alla varden

Langsiktiga mal

Okad skogstillvzxt
Okad virkesskord
Okad biologisk mangfald
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Sveaskog &r Sveriges st6rsta skogsédgare och dgs av svenska staten.
Bolaget dger 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i
170 kommuner och har cirka 800 medarbetare runt om i landet.
Sveaskogs karnverksamhet &r att férvalta och bruka skogen samt leve-
rera timmer, massaved, flis, biobréansle, skogsplantor och skogliga tjanster.
Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkép fran andra
skogségare, byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den
svenska skogsindustrin, som exporterar 6ver hela vérlden. Dessutom gor
Sveaskog mark- och alternativa energiaffarer och utvecklar skogen som en
plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

AGS TILL AGER

100% 14%

AV SVENSKA STATEN AV SVERIGES SKOGAR

Sveaskog vill vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk. Det
innefattar leveranser av fornybar ravara till vara kunder, liksom att bidra till
savél Agenda 2030 som nationella miljé- och klimatmal. Sveaskog forvaltar
skogen med ambitionen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala
varden. Vara skogar r certifierade enligt bade FSC- och PEFC-standard
och vi kraver FSC Controlled Wood Chain of Custody for allt virke som vi
koper in fran andra skogsagare. Déarmed kan Sveaskog sakerstilla att alla
vara virkesleveranser &r ansvarsfullt producerade.

VERKSAMMA | CIRKA

170 800

KOMMUNER MEDARBETARE
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Kommande rapporter

Ars- och hallbarhetsredovisning
Delarsrapport januari-mars 2024
Arsstamma

Delarsrapport april—juni 2024

06

Delarsrapport juli—september 2024

&

Lank till rapportarkiv pa sveaskog.se

Kontakt

14 mars 2024
24 april 2024
24 april 2024

17 juli 2024

25 oktober 2024

Vid fragor kontakta
Erik Brandsma, vd och koncernchef,
tel. 010-471 81 50

Claes Rasmusson, CFO,
tel. 010-471 80 20

Sveaskog AB, Stockholm
Wallingatan 2
105 22 Stockholm

Telefonvéxel
0771-787 000
For kontakt med Sveaskogs medarbetare

Telefon kundcenter
0771-787 100
For fragor om Sveaskogs verksamhet

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se
facebook.com/sveaskog
twitter.com/sveaskog
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