3man, okt-dec

12 manader

2024

2024

Nettoomsattning 2191

8304

Operativt rorelseresultat 576

2060

Resultatandeliintresseforetag 15

-46

Vardeférandring biologiska tillgangar 7781

7942

Rorelseresultat 8381

9962

Resultat fore skatt 8312

9782

Resultat fran kvarvarande verksamheter 6614

7769

Resultat fran verksamhet som innehas
forférsaljning =221

-58

Periodens resultat

Kassaflade fran den l6pande verksamheten 323

Resultat peraktie, SEK

Nyckeltal, koncernen

MSEK

12 manader
2025

2024

Avkastning pé justerat operativt kapital (exkluppskj. skatt), % (malL >2,5%) 1) 2)

3,9

L

Nettoskuldsattningsgrad, ggr (m3lL0,05-0,30)

0,09

0,10

Avkastning pé eget kapital, %2

12,3

9,5

Soliditet, %

n

n

Rantebarande nettoskuld, MSEK

8183

8584

Réntetdckningsgrad, ggr?)

7.2

7,0

Nettoskuld / EBITDA2)

33

38

Medelantal anstallda

880

850

Total leveransvolym, km3fub

7756

1) |justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 méanader.
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"Enframtidssakerverksamhetgerstarktresultat”

1 oktober - 31 december 2025

Nettoomsattningen varistort sett oférdndrad 2 198 MSEK (2 191). Virkespriserna tkade
med i genomsnitt 5 procent medan leveransvolymerna minskade med 3 procent. Ovrig
omsattning minskade med 2 procent.

Det operativa rorelseresultatet minskade med 46 procent och uppgick till 310 MSEK (576).
Minskningen férklaras huvudsakligen av forandrade avsattningar samt omrubricering av
kostnaderisamband med forsaljning av dotterbolag. Genomsnittspriserna pa leveranser
fran egen skog 6kade med 14 procent jamfdort med motsvarande period foregaende ar.
Resultatandeliintresseféretag uppgick till 14 MSEK (15).

Denredovisade vardeférandringen pa biologiska tillgdngar uppgick netto till

12953 MSEK (7 781). Okningen beror framst p3 hégre genomsnittspriser for virke i
varderingsmodellen.

Kvartalets resultat uppgick till 10 602 MSEK (6 593), motsvarande 89,54kronor (55,68)

per aktie.

1januari-31december 2025

Nettoomsé&ttningen 6kade med 5 procent till 8 746 MSEK (8 304). Virkespriserna 6kade
medigenomsnitt 11 procent medan leveransvolymerna minskade med 6 procent. Ovrig
omsattning var oférandrad.

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 10 procent och uppgick till2 275 SEK (2 060).
Resultatforbattringen férklaras av hogre virkespriser som motverkats av ékade skogs-
brukskostnader, férandrade avsattningar samt omrubricering av kostnaderisamband
med forsaljning av dotterbolag. Genomsnittspriserna pa leveranser frén egen skog
6kade med 19 procent jamfért med motsvarande period féregdende ar.

Nedskrivning av vérdetiintressebolag, avseende forsaljning avinnehavetiSetra Group,
belastar periodens resultat med 235 MSEK.

Resultatandeliintresseféretag uppgick till59 MSEK (-46). Forsaljningen av aktieriSetra
Group AB till Mellanskog AB slutférdes under det andra kvartalet.

Den redovisade vardeférandringen pa biologiska tillgdngar uppgick netto till 12 223 MSEK
(7942). Okningen beror framst p& hégre genomsnittspriser for virke i vdrderingsmodellen.
Arets resultat uppgicktill 11 197MSEK (7 711), motsvarande 94,59 kronor (65,13) per aktie.
Sveaskogs styrelse féreslar en utdelning pa 1338 MSEK (1 203) tilldgaren.



En varld i forandring ger en osdaker

marknad

Under 2025 har vifortsatt att optimera vérdeska-
pandet pa vart markinnehav och renodlat var verk-
samhet. Att skapa en robust och effektiv verksamhet
arforsta prioritetienvarldsordning med dkande grad
av osdkra och otydliga ekonomiska férutsattningar
for vara kunder. Aven om de frsta indikationerna fér
Sverige 2026 ser lite ljusare ut, finns det risk att det
kommer attvara fortsatt trogtibyggbranschen och
hard konkurrens inom segmentet massaprodukter.
Genom férsaljningen av vart agande i Setra Group
har Sveaskog underaret gattiniennyfasmeden
tydligare position som oberoende marknadsaktor.
Vikan darmed fokusera mer pa tillvéxt i skogen,
balanseraolikaintresseniskogen och levereratill
marknaden nar det ar ekonomiskt optimalt. Det
operativa rorelseresultatet for 2025 uppgick till

2 275 MSEK, vilketar 215 MSEK, motsvarande

10 procent, hogre an fér 2024.

Stabil efterfragan pa ravaruleveranser fran
Sveaskog trots forsvagad marknad

Marknaden fortsatte att pdverkas av lagkonjunkturen
under 2025 ochidet fjarde kvartalet férsvagades
marknadsforutsattningarna for sdgverk, massa- och
pappersindustrisamt biobransle ytterligare. Efter-
fragan paravaruleveranser fran Sveaskog har dock
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varitstabil och vara kunder fortsatter att vardesatta
leveranssakerheten och tillgdngen till avtalade volymer.
Detarviktigt for oss att fortsatta utvecklarelationen
med vara kunder och att vara lyhorda for hur deras
behov ser ut, samtidigt som vi bidrar till en konkur-
renskraftig industri. Viarbetar malmedvetet med

att optimera vara férsaljningsvolymer och under

2025 levererade vi enligt plan trots oroligheter pa
marknaden, vilket vi ser som ett kvitto pa en effektiv
verksamhet.

Justerade virkesprislistorna

Detutmanande marknadsldget for vara kunder med-
forde attvii december justerade ned vara marknads-
prislistor for alla virkessortiment avseende inkép av
virke. Viser god efterfragan pé virkesleveranser fran
oss, men det finns risk att priserna fortsatter nedat.

Stormen Johannes

| decemberdrabbades landet avstormen Johannes,
klassad av Skogsstyrelsen som den stérsta stormen pa
tio ar, tatt foljd av ovadret Anna. Genom att rgja undan
pavagar bidrog vi tillatt uppratthalla viktiga samhalls-
funktioner. Inventering av skadorna pa vartinnehav har
gjorts och bedémningen efter enintensiv period av
inventering fran luften &r 300 000 kubikmeter storm-

falld skog pa vartinnehaviMellansverige. Skadorna
arspridda och avverkning kommer vara relativt dyrt
jamfort med varvanliga foryngringsavverkning. Vihar
pabdrjat hanteringen och har bra dialog med kollegori
branschen for att hantera skadad skog sé effektivt och
gynnsamt som méjligt. Jag tanker framforallt pa alla
vara privata skogsagare i omradet, som sersina livs-
verk forstorda och sina ekonomiska férutsattningar
drastiskt forandrade. Ofta &r detta skog som har skotts
av flera generationer.

Sveaskogs roll och spelplan

Som svenska statens skogsbolag och landets stérsta
skogsdgare tar vioss an var uppgift med ldngsiktighet
och kommande generationeriatanke. | enlighet med
var strategi fokuserar vi pd hallbart véardeskapande
genom langsiktig forvaltning och avkastning, dkad
skogstillvaxt, okad hallbar avkastning, kad klimat-
nytta och utveckling av biologisk mangfald och eko-
systemtjanster. Vart mal &r att skapa ett skogsbruk
som levererarrdvara och starker den biologiska
mangfalden. Fératt lyckas vdlkomnar vi helhets-
perspektivoch minskad polarisering i debatten samt
6kad tydlighetiskogspolitiken. For en mer utforlig
beskrivning av 2025 fér Sveaskog, vara mal, resultat,
utveckling och pdgdende samarbete med intressenter

och partners hanvisar jag gérna tillvar Ars- och
hallbarhetsredovisning for 2025 som publicerasi
mars.

Jagavslutar med att rikta ett stort tack tillalla - med-
arbetare, partners, kunder, leverantorer och andra
intressenterinkluderade - for det goda samarbetet.

Erik Brandsma
Vd och koncernchef



Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogs-
ravaraiframforallt Sverige. Mer an halften avden
salda skogsravaran kommer frén den egna skogen,
medan resterande volym kdps in fran privata och
institutionella skogsagare. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och biobransle. Sveaskogs kunder
finns framstinom skogsindustrin och energisektorni
Sverige. Den svenska skogsindustrin ar exportinriktad
och levererar tillmarknader dver hela varlden, men
Europamarknaden ar den mest betydande. Eftersom
papper, pappersmassa och dvriga travaruprodukter
handlas globalt, paverkar férandringar i utbud, efter-
fragan och logistik pa varldsmarknaderna direktden
svenska industrin, vilketinnebar att Sveaskogs
kunder utsatts fér global konkurrens och att hela
leveranskedjan maste vara effektiv for att bibehalla
konkurrenskraft och l[dnsamhet.

Timmerkunder

Under fjarde kvartalet 2025 var efterfrdgan pa sdgade
travaror fortsatt dampad, framst till f6ljd av lag akti-
vitetinom byggsektorn pa flera viktiga marknader.
Sagverken har generellt en pessimistisk syn pa mark-
nadsférutsattningarna och haller relativt hga lager
av travaror. Efterfragan pa timmerleveranser fran
Sveaskog harvarit god under perioden. Flera sag-
verkskundervardesatter fortsatt den leverans-
sdkerhet och stabilitet som Sveaskogs leveranser
innebadr, sarskilt i ett marknadslage praglatav osa-
kerhet. Timmerpriserna sjénk under kvartalet, med
variationer mellan regioneroch tradslag, och efter-
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fragan beddms som stabil infér 2026. Sveaskogs
leveranser av sagtimmer under det fjarde kvartalet
uppgicktill 771 tusen m3fub* (789), vilket ar 2 procent
ldgre 4n motsvarande period féregdende ar. For hel-
dret 2025 uppgick leveranserna till 2 895 tusen m3fub
(3044).

Massa- och pappersindustri
Marknadsforutsattningarna for massa- och pappers-
industrin harunder senare delen av 2025 blivit mer
utmanande. Global ekonomisk osakerhet och svagare
efterfrdganinom vissa slutkundssegment paverkar
bade prisbild och volymbehov. Aven om vissa produkt-
segment fortsatt uppvisar stabil efterfragan, &rden
samlade marknadsbilden mer forsiktig an tidigare
under aret. Mot denna bakgrund har vissa av
Sveaskogs kunderinom massa- och pappersindustrin
anpassat sin produktion till efterfragan, framst
genom tillfalliga produktionsneddragningar. Intresset
for massavedsleveranser frén Sveaskog kvarstar, och
flertaletav kunderna anvander Sveaskogs volymer
som grund for en stabil ravarufdrsérjning. Marknads-
priset pd massaved har generellt sjunkit under det
fjdrde kvartalet.

Sveaskogs leveranser av massaved och flis uppgick
under det fjdrde kvartalet till 1 163 tusen m3fub*
(1191), vilket &r 2 procent l&gre &n foregdende ar,
drivetav marknadsanpassning hos ettantal kunder.
Forhelaret 2025 uppgick leveransernatill 4 594 tusen
m3fub (4 798).

Biobrdnslemarknaden

Under det fjarde kvartalet 2025 kdnnetecknas mark-
naden for skogsbaserade biobranslen av fallande
priser och hoga lagernivder hos manga kunder. Efter-
fragan fran kraft- och varmeverk samt energiprodu-
cerande industrivar ldgre an tidigare bedémningar,
vilket bidragit till ett 6verskott av biobrénsleni flera
regioner. Denregionala marknadsbilden ar fortsatt
tydlig, dar logistiska forutsattningar och lokala lager-
férhallandenihdg grad paverkar pris och efterfragan.
Pé kort sikt beddms marknaden for biobrénslen vara
avvaktande.

Sveaskogs leveranser av biobransle under det
fjarde kvartalet uppgick till 73 tusen m3fub* (91),
vilket&r20 procent lagre &n motsvarande period fére-
gadende ar. For heldret 2025 uppgick leveranserna till
266 tusen m3fub (388).

*m3fub star for “fast kubikmeter under bark” och anvénds for
att méata volym av skogsprodukter som timmer, massaved
och bioenergi.
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Strategiska mal for hallbart vardeskapande

Sveaskogs vision ar att vara vérldsledande pa hallbart vardeskapande i skogen. Vagen till visionen kan brytas neri fyra

strategiska mal.

A Okad skogstillvaxt

Sveaskog arbetar aktivt for att langsiktigt oka tillvaxten i bolagets skogar. Tillvaxten i skogen varierar naturligt
med véder och sdsong, men gar att mata langsiktigt genom att ta ut statistik fran Riksskogstaxeringens data
Gver Sveaskogs mark. En 6kad tillvaxt blirmdjlig genom en rad skogsskotselatgarder, exempelvis standorts-
anpassning, anvdndning av bra plantmaterial och skotselmetoder anpassade efter andrade klimatforhallanden.
Malet om 6kad skogstillvaxt omfattar Sveaskogs produktionsskogar och avser den sammanlagda totala till-

vaxten for dessa skogar.

Utfall Utfall Mal Mal
Indikator helar2025 helar2024 helar2025 helar2029
Gallringsstyrka, % ack 85,7 84,3 87,5 87,5
Rojningsindex, % ack 951 98,1 >92,5 92,5
Omstart skadad ungskog"), antal hektar 2717 20332 1257 1395

1) Omstart avser Region Norrbotten och Vésterbotten.

2) Andrad defintion fran Paborjad omstart (ha) till Alla utférda tgarder (ha) inom projekt omstart skadad skog under aret.

Arbetet med att gallra ratt fortskrider enligt plan. Ackumulerat
utfall &r 85,7 procent med en mélniva pa 87,5 procent. Trenden
drsvagtstigande. Réjningsindex dvertraffar malet. Skogsvards-
sdsongen harvaritgod och méalet for utforda réjningsarealer har
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Overtraffats. Takteniomstart avskadade skogar har varithdg
pasamtligaregioner under aret, drsmélet évertraffades med
nastan 700 hektar.

2 Okadklimatnytta

Sveaskogs klimatpaverkan utgors av utslappen fran varverksamhet och vardekedja samt av i vilken grad kol
bindsinibolagets skog och mark. Dessutom paverkas Sveaskogs skogsbruk av varmare klimat med stérre
vadervariation. Darférarbetar bolaget aktivt med att dels minska utslépp frén exempelvis transporter och
skogsmaskiner, dels med att anpassa skogsbruket s att skogen kan fortséatta att binda in mer kol. Samtidigt
planerar och anpassar bolaget skogen efter vaderforhallanden som exempelvis leder till nya forutsattningar

foravverkning och nya skadegdrare.

Utfall Utfall Mal Mal
Indikator helar2025 helar2024 helar2025 helar2029
Andelfossilfritt drivmedel egna lag, % 87 64 56 80

Omstallningentill fossilfria drivmedel for egna maskinlag fort-
sdtteratt gd mycket bra. Presenterade malsattningaravserarets
budget och affdrsplan. Vifortsatter attarbeta for en sa hog andel
som méjligt varfor malsattningarna infér nésta &rs uppfoljning
har héjts. Andel fossilfritt drivmedel egna lag uppgartill87%

jamfort med malet pa 56 procent f6r 2025. Utfallet varierar geo-
grafiskt, fleralagharndtt 100 procent. Hur vl méalet uppfylls
berorihog grad pa logistiken kring transport av det fossilfria
brénslet (HVO).



forts. Strategiska mal for hallbart vardeskapande

©  Utvecklingavbiologisk mangfald och ekosystemtjanster

Som Sveriges stérsta skogsagare tar Sveaskog ett sarskilt ansvar for att vara en foregangare i arbetet
med biologisk mangfald och ekosystemtjénster. Den kommande tiodrsperioden kommer arbetet att
fokusera pa bevarande och skapande av livsmiljoer, bland annat skétsel av avsatta omréden och ater-
skapande av lovskog. Sveaskog kommer dessutom att bérja folja utvecklingen for ett trettiotal arter pa
sitt markinnehav. Den Gvergripande malsattningen ar att fortsatta starka den biologiska mangfalden

bddeinaturvardsomraden och i produktionslandskapet.

Utfall Utfall MaL MaL
Indikator helar2025 heldr2024 heldr2025 heldr2029
Naturvérdande skotsel (utférd areal, ha) 2119 1529 1805 N/A
Varav naturvardsbréanning (utférd areal, ha) 151 109 220 N/A
Aterstallda vatmarker (antal objekt) 74 51 24 30

Det harvarit ett bra ar fér naturvardande skotsel, malet for
utférd areal har évertraffats med ca 300 hektars marginal.
Naturvardsbranningen arhogre an foregdende ar men narinte
malsattningen féraret, vilket framst beror pa ogynnsamma
vaderférhallanden. Antal aterstéllda vatmarker &r betydligt
fleran foregaende &roch dvertraffar malet for aret, vilket &r
glddjande.
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Vatmarker bidrar exempelvis till forbattrad vattenkvalitet,
fordréjning av vattnetilandskapet som motverkar bade torka
och brand samt fordelar f6r saval biologisk méngfald som
klimatnytta.

+5 Okadh3llbaravkastning

Sveaskog vill vara en féregangare inom vardeskapande i skog och mark. Det innebar att bolaget
behdver ha en stark avkastning 6ver tid samtidigt som vérdet pa skogen 6kar. Séttet att na dit ar att
fokusera pa effektiv produktion, utveckla nya affdrerinom mark, energi och skogsravara samt att hela
tiden sdkerstalla att dagens avkastning inte sker p& bekostnad av framtidens skog och skogsbruk.

Utfall Utfall Mal Mal
Indikator helar2025 helar2024 helar2025 helar2029
Omsattning dvriga markaffarer R121), MSEK 296 289 301 328
Avkastning pa justerat operativt kapital R12, % 3,9 4,4 2,5 >2,5

) Definition av vilka affarer som ingar har justerats och uppdaterats fér samtliga jamférelseperioder.

Resultatutveckling och finansiella nyckeltal beskrivs utférligare
paféregdende sidor. Indikatorn "Omsattning dvriga mark-
affdrer” arvald da den fangar tillvaxt av nya affarerinom mark
och férnybar energi. Omsattningen fran 6vriga markaffarer
rullande 12 manader uppgick till296 MSEK, vilket &r strax under

malet for heldret. Framtida omséttningstillvaxt forvédntas
huvudsakligen ske inom omradet férnybar energi. Projektering
betréffande energiprojekt pagarinom flera elomraden.



Sveaskogs ekonomiska mal
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Mal
0,05-0,30

Mal>2,5

Utdelning

Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 70 och 100
procentav koncernens resultat efter skatt exklusive ej
kassaflodespaverkande vardeforandring av vaxande
skog samt resultatandel fran intressefdretag. Dartill
100 procentav de utdelningar som bolaget erhallit
foregdende ar frén intresseforetagen.

2026 2025
Utdelning, MSEK 13381 1203
Procent av utdelningsbasen, % 100 100

1) Styrelsens férslag till drsstimman

Om Sveaskog

Sveaskog dger 14 procent av Sveriges skogsmarker och har cirka

830 medarbetare inom koncernen (vid arets slut). Bolaget & darmed
Sveriges storsta skogsdgare - med ambitionen att vara varldsledande
inom hallbartvardeskapande i skogen. Sveaskog ags av svenska
staten. Bolagets karnverksamhet ar att forvalta och bruka skogen
samt leverera timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och
skogliga tjanster fér en langsiktigt hallbar avkastning. Kunderna finns
huvudsakligeninom den svenska skogsindustrin och den svenska
energisektorn.

Dessutom gér Sveaskog affarerinom mark, energi och skogsravara
samt frédmjar utvecklingen av ny teknik. Bolaget utvecklar ocksa
skogen som en plats for fiske, jakt, naturturism och andra upplevelser
inaturen. Genom ett hallbart skogsbruk kan Sveaskog leverera
fornybarravara tillkunderna samtidigt som bolaget bidrar till FN:s
Agenda 2030, de svenska miljémalen, Parisavtalet och EU:s klimatmal.

Bolagets skogar &r certifierade enligt bdde FSC- och PEFC-standard
och Sveaskog kraver FSC Controlled Wood Chain of Custody
forallt virke som bolaget képerin fran andra skogségare.

Vision
Varldsledande pa héllbart vardeskapande i skogen

Afférsidé Strategiska mal

Langsiktig férvaltning = (kad skogstillvéxt

och avkastning fran skog = (Okad klimatnytta

och mark = Utvecklingav
biologisk mangfald och
ekosystemtjanster

= (kad h3llbar avkastning



Sveaskogkoncernen

Resultatrédkningisammandrag

3man, okt-dec

12 manader

MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomséttning (Not 1) 2198 2191 8746 8304
f)vriga rorelseintakter (Not 1) 31 33 101 104
Ravaror och férnodenheter -682 -748 -2750 -2803
Férandring av lager 136 128 288 247
Ovriga externa kostnader -1080 -747 -3169 -2854
Personalkostnader -240 -234 -736 -759
Avskrivningar -53 -47 -205 =179
Operativtrorelseresultat 310 576 2275 2060
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 46 9 48 6
Nedskrivning intresseforetag - = -235 -
Resultatandeliintresseféretag 14 15 59 -46
Rérelseresultat fore virdeforandring biologiska tillgdngar 370 600 2147 2020
Vardeférandring biologiska tillgangar (Not 2) 12953 7781 12223 7942
Rorelseresultat 13323 8381 14370 9962
Finansiella poster 101 -69 -207 -180
Resultat fore skatt 13424 8312 14163 9782
Skatt -2523 -1698 -2966 -2013
Resultatkvarvarande verksamhet 10601 6614 11197 7769
Resultat fran verksamhet som innehas for férsaljning 1m =210 - -581)
Periodens/arets resultat 10602 6593 11197 77
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 89,54 55,68 94,59 65,13
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 118,4 118,4

) Avser férséljning av Hjdlmare Kanal som slutférdes under forsta kvartalet 2025
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Rapportdvertotalresultatet

3man, okt-dec

12 manader

MSEK 2025 2024 2025 2024
Periodens/arets resultat 10602 6593 11197 771
Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att dterféras Gver resultatrakningen

Vérdeférandring marktillgdngar (Not 2) -7961 11645 -7928 11332
Skatt pa vardeforandring marktillgangar 1635 -2399 1633 -2354
Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner 46 -43 46 -44
Skatt pa aktuariella vinster/férluster -10 9 -10 9
Komponenter som kan komma att terféras éver resultatrdkningen

Omréakningsdifferenser -2 1 -4 2
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag - - - -22
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag - = - 6
/&retsfﬁréndringiverkligtvérde pa kassaflodessakringar 0 5 -7 =5
Forandringariverkligt vdrde pd kassaflodessakringar 6verforda till drets resultat - 0 - -
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 0 -1 1 1
S ovrigt totalr for perioden/aret for kvarvarande verksamheter,

netto efter skatt -6292 9217 -6269 8925
Vérdeférandring marktillgdngar sominnehas fér forséljning (Not 2) - =34 - =84
Skatt pa vardeférandring marktillgdngar som innehas fér forséljning - 7 - 7
Ovrigt totalresultat fran verl hetsom har utdel - -27 - -27
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 4310 15783 4928 16609




Sveaskogkoncernen

Kommentarerresultatrédkning

1 oktober-31 december 2025

Nettoomsattning Nettoomsattningenvaristortsettoforandrad2 198
MSEK (2 191). Virkespriserna 6kade med i genomsnitt 5 procent medan
leveransvolymerna minskade med 3 procent. Ovrig omséattning mins-
kade med 2 procent.

Forsaljningen av skogsréavara uppgick till2 007 tusen kubikmeter
(m3fub) (2071).

Resultat Detoperativarérelseresultatet minskade med 46 procentoch
uppgicktill310 MSEK (576). Minskningen férklaras huvudsakligen av
forandrade avsattningar samt omrubricering av kostnader i samband
med forsdljning av dotterbolag. Realisationsvinster fran forsaljning av
fastigheter uppgick till 46 MSEK (9). Resultatandelen i intressefdretag
uppgicktill 14 MSEK (15 ). Féréndring av redovisat vdrde for biologiska
tillgangar uppgick netto till 12 953 MSEK (7 781) i huvudsak beroende
pa hogre genomsnittspriserivarderingsmodellen. Efter vardeforand-
ring biologisk tillgang uppgick rérelseresultatet till 13 323 MSEK (8
381). Finansiella posterikvartalet uppgick netto till 101 MSEK (-69).
Resultatet fore skatt uppgick till 13 424 MSEK (8 312). Skatten uppgick
till-2 823 MSEK (-1 698). Kvartalets resultat for kvarvarande verk-
samhet dkade till 10 601 SEK (6 614)och periodens resultat efter verk-
samhetsom innehas for forséljning 6kade till 10 602 MSEK (6 593).

Sveaskog Bokslutskommuniké 2025

1 januari- 31 december 2025

Nettoomsattning Nettoomsattningen 6kade med 5 procenttill
8746 MSEK (8304). Virkespriserna 6kade med i genomsnitt 11 procent
medan leveransvolymerna minskade med 6 procent. Ovrig omséttning var
ofdrandrad.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 7 756 tusen kubikmeter
(m3fub) (8231).

Resultat Detoperativarorelseresultatet 6kade med 10 procentoch
uppgicktill2 275 MSEK (2 060). Resultatforbattringen forklaras av
hogre virkespriser som motverkats av dkade skogsbrukskostnader,
forandrade avsattningar samt omrubricering av kostnaderisamband
med férsaljning av dotterbolag. Realisationsvinster fran forsaljning av
fastigheter uppgick till 48 MSEK (6 ). Forsaljning avandelariintresse-
bolaget Setra Group AB medfdrde en nedskrivning av vérdet pa 235
MSEK (0), vilket belastat resultatet under perioden. Resultatandeleni
intressefdéretag uppgick till 59 MSEK (-46). Féréandring av redovisat
varde for biologiska tillgangar uppgick netto till 12 223 MSEK (7 942) i
huvudsak beroende pa hogre genomsnittspriser for virke i varderings-
modellen. Efter vardeforandring biologisk tillgang uppgick rérelse-
resultatet till 14 370 MSEK (9 962). Finansiella posteri perioden uppgick
netto till -207 MSEK (-180). Resultatet fore skatt uppgick till 14 163 MSEK
(9782). Skatten uppgick till - 2 966 MSEK (-2 013). Arets resultat for
kvarvarande verksamhet kade till 11 197 MSEK (7 769) och arets
resultat efter verksamhet sominnehas for forsaljning 6kade till 11 197
MSEK (7711).

OPERATIVT RORELSERESULTAT
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FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT JANUARI-DECEMBER, MSEK
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2024 Pris, egen Volym-och Enhets- Skogs-och  Végar Ovrigt* 2025
skogs- lager- kostnad  naturvard
rdvara  férandring, avverkning
egen skogs-
révara

* | posten 6vrigtingar paverkan av forandrade avsattningar (hanférligt till storm samt broar och
dammar ) samt omrubricering av kostnader i samband med férséljning av dotterbolag.



Sveaskogkoncernen

Balansrakningisammandrag

Foréndringariegetkapitalisammandrag

MSEK 31dec2025 31dec2024 MSEK 31dec2025 31dec2024 MSEK Heldr 2025 Helar 2024
Till (Not3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 89210 73808
Anliggningstillgd Eget kapital 92936 89210 Summa totalresultat 4928 16609
Immateriella tillgangar 155 152 Langfristiga skulder (Not3) Beslutad utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -1203 -1207
Skogstillgangar (Not 2) 123253 119689 Rantebadrande skulder och avsattningar 6634 6605 UTGAENDE EGET KAPITALVID ARETS SLUT 92936 89210
- varav marktillgéngar 52523 60869 Rantebarande leasingskulder, angfristiga 107 133
- varav biologiska tillgangar 70730 58620 Ovriga skulder och avsattningar 26376 25573
Ovriga materiellaanldggningstillgdngar 868 802 g langfristiga skulder 33117 32311
Nyttjanderattstillgangar 188 172
) : P Kortfristiga skulder (Not 3)
Finansiella anldggningstillgangar, - — —
ejrantebirande 467 437 Réantebadrande skulder och avsattningar 2294 2842
Langfristiga rantebérande fordringar 146 143 Rantebarande leasingskulder, kortfristiga 88 44
Summa anliggningstillgéngar 125077 121395 Skatteskulder 228 265
i e Leverantdrsskulder 1081 1050
Omsaéttningstillgangar T —
Ovriga skulder och avsattningar 423 362
Lager 843 759 . - -
- Skulder hanforligatill tillgdngar sominnehas for
Skattefordringar 1 96 forsaljning? 1552) 12)
Kundfordringar 1748 1579 3 kortfristiga skulder 4269 4564
oGy 1084 gl Summa skulder 37386 36875
Likvida medel 794 897
S . PTRS SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 130322 126085
Tillgdngar som innehas for forsaljning? 775" 8481
Summa omséttningstillgdngar 5245 4690
SUMMATILLGANGAR 130322 126085
1) Medtillgdng som innehas fér frséljning avses:
2024: Hjalmare Kanal och Setra Group
2025: Fastighetsforséljning som férvantas slutforas under det forsta halvaret 2026.
2) Med skuldersominnehas for férséljning avses :
2024: Hjalmare Kanal och Setra Group
2025: Fastighetsforséljning som férvantas slutféras under det forsta halvaret 2026
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Helar 2025 Helar 2024
Den lépande verksamheten

Rérelseresultat 14370 9962
Ejkassaflodespaverkande postermm -11843 -7933
Erhallnarantormm 35 39
Erlagdarantor -304 =297
Betald skatt -310 -196
Kassafléde frén den lopande verksamheten fire forédndring av rérelsekapital 1948 1575
Rorelsekapitalférandring -532 -236
Kassafléde fran den lépande verksamheten 1416 1339

g h

Investeringianldggningstillgdngar -607 -563
Investeringiaktier och andelar -2 -10
Utdelning fran intresseforetag 28 15
Forsaljning avanlaggningstillgangar 414 117
Férsaljning av aktier och andelar 360 91
Okning av rantebarande fordringar -3 =7/
Kassafléde franii ing: } het: 190 =421
Fi iering | hat

Utbetald utdelning -1203 -1207
Upptagna lan 5275 6700
Amorteringav an -5781 -6052
Kassafléde fran fi iering h -1709 -559
ARETS KASSAFLODE -103 359
Likvida medel vid drets bérjan 897 538
Likvidamedelvid arets slut 794 897

Sveaskog Bokslutskommuniké 2025

Kommentarer balansrdakning och kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
perioden uppgick till 1 416 MSEK (1 339). Investe-
ringarianldggningstillgangar, framst skogsfastig-
heter och skogsmaskiner, uppgick till 607 MSEK
(563) ochinvesteringari aktier uppgick till2 MSEK
(10). Férséaljningar av anldaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 414 MSEK (117).
Aktieutdelning fran intresseféretag har erhallits med
28 MSEK (15). Férsaljning av aktier har uppgatt till
360 MSEK (91). Réntebarande fordringar har
minskat med 3 MSEK (71). Kontant utdelning till
dgaren har ldmnats med 1203 MSEK (1207). For-
saljning av aktier och andelar avsag forséljningen av
aktieriHjalmare kanal AB, Sveaskog Fastighet 13 AB
och Setra Group AB. Sveaskogs rantebdrande netto-

RANTEBARANDE NETTOSKULD
MSEK

10000

Q422 Q123 Q223 Q323 Q423 Q124

skuld uppgick per 31 decembertill 8 183 MSEK
(8584). Laneportféljen bestod vid periodens utgéng
till stérsta del av lan emitterade under Sveaskogs
MTN-program samt svenska certifikatsprogram.
Lénevolymen under certifikatsprogrammet uppgick
till 1 175 MSEK (1 425), vilken har refinansierats
lopande. Under MTN-programmet var den utesta-
ende volymen per 31 december 7 550 MSEK (6 950),

varav gréna obligationer stod for 7 150 MSEK (6 550).

Den genomsnittliga nettoréantebindningen var under
aretsom lagst cirka 26 manader (21).
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,09 (0,10).
Réntetédckningsgraden uppgicktill 7,2 (7,0) och
bruttolanekostnaden harvarit 3,09 procent (3,38).

Q224 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425



Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som dgs av svenska staten
tilL 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter

férsaljning av skogsmark svarade fér 0 MSEK (39).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till

Balansrdkningisammandrag

och aktieridotterféretag samt svarar for koncern- -341 MSEK (-443). Moderbolagets kostnader bestar MSEK 31dec2025  31dec2024
gemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget haringa uldl
uppgick rérelsens intakter fér perioden januari- anstallda. Den operativa verksamheten bedrivs i Anléggningstillgang
R : p . m . Materiellaanldggningstillga 34 34
december till 47 MSEK (83), varav reavinster vid huvudsakidotterbolaget Sveaskog Férvaltnings AB. TR e MR EI T
Summa materiella anldggningstillgdngar 34 34
Finansiella anldggningstillgdngar
= . . Andelarikoncernforeta 24931 24934
Resultatrékningisammandrag : ’ —
Fordringar hos koncernfdretag, rantebdrande 400 400
3man, okt-dec 12 manader = = —— —
Summa finansiella anldggningstillg 25331 25334
MSEK 2025 2024 2025 2024 -
— — Summa anldggningstillgangar 25365 25368
Rorelsens intakter 12 50 47 83
Rorelsens kostnader -1 0 -3 -3 Omséttningstillgangar
Rérelseresultat 11 50 4Lb 80 Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande T4 148
. i Fordringar hos koncernfdretag, ej rantebarande 907 930
Finansiella poster -90 -200 -385 -523
= = — Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 187 834
Resultat fore bokslutsdisp och skatt -79 -150 =341 -443 —
Likvida medel - -
Koncernbidrag 907 930 907 930 s omsittningstillgdngar 1168 1912
Avsattning till obeskattad reserv -117 =179 -117 =17 5
" SUMMATILLGANGAR 26533 27280
Resultat fore skatt m 601 449 308
Eget kapital och skulder
Skatt -169 -17 -115 =111
= Eget kapital 12261 13130
PERIODENS/ARETS RESULTAT 542 430 334 197
Obeskattade reserver 763 647
Langfristiga skulder
Réanteb&rande langfristiga skulder 6442 6344
Summa langfristiga skulder 6442 6344
Kortfristiga skulder
Skuldertillkoncernforetag, rantebarande 4632 3949
Ovriga skulder, rantebarande 2268 2811
Skuldertillkoncernféretag, ej rantebarande - 100
Ovriga skulder och avsattningar, ej rantebarande 167 299
Summa kortfristiga skulder 7067 7159
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 26533 27280
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Moderbolaget

Foéréndringariegetkapitalisammandrag

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Helar2025 Helar2024 MSEK Helar2025 Helar2024
Ingdende eget kapital 1 januari 13130 14140 Kassafléde fran den lépande verksamheten 136 -1312
Utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -1203 -1207 Kassafléde franii ing I heten 0 143
Arets resultat 334 197 Kassafléde fran fi iering h -136 1169
UTGAENDE EGET KAPITALVID ARETS SLUT 12261 13130 ARETS KASSAFLODE - =
Likvida medel vid drets bérjan - =
Likvida medel vid drets slut - =
Sveaskog Bokslutskommuniké 2025 12



Noter

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har fér koncernen uppréattatsienlighet med IAS 34 Delars-
rapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
lamnas savalinoter som paannan platsidelarsrapporten. For moderbolaget har
delarsrapporten upprattatsienlighet med arsredovisningslagen, vilket érienlighet
med bestdammelsernaiRFR 2, Redovisning for juridiska personer. Sakringsredovis-
ningen féljer IFRS9 sedan bolaget frén och med 2025 gatt 6ver fran IAS 39. Overgangen
harinte haft nagra kvantitativa effekter pa redovisningen. Moderbolagets och koncer-
nensredovisningsprinciper och berakningsprinciper for rapporten ariévrigt oforand-
rade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS Redo-
visnings-standarder samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt
pé koncernens eller moderbolagets resultat och stéllning.

Belopp angesiMSEK ominte annatanges. Siffrorinom parentes avser motsvarande
period féregaende ar.

Skogstillgdngar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs &rsredo-
visning 2024, not 14 sidorna 117-120. For perioden januari-december 2025, se not 2
idennadelarsrapport.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2025

NOT 1 Intikter fran kontrakt med kunder

Helar Helar
MSEK 2025 2024
Sagtimmer 3726 BYO8
Massaved och flis 4132 4058
Biobrénsle 149 161
Skogsplantor 361 334
Ovrigt 120 198
Totaltintékter fran kontrakt med kunder 8488 8044
Varav IFRS15inettoomsattning 8488 8044
Leasingintéakter 258 260
Total nettoomséttning 8746 8304
Varav IFRS 15i 6vriga rorelseintakter 6 3
Realisationsvinster mm 95 101
Totalt dvrigarorelseintékter 101 104
Tidpunkt forintédktsredovisning
Varor 6verférda till kund vid en tidpunkt 8376 7910
Varor och tjanster 6verfarda till kund dver tid 118 137
Kontraktstillga och kontraktsskuld
Kontraktstillgangar 19 12
Kontraktsskulder 8 5

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden fér férsédljningsavtal med langre
avtalstid &n 12 manader pa 8 739 MSEK (10 633). Sveaskog tillampar det praktiska
undantaget attinte upplysa om aterstdende prestationsataganden féravtal som har
en ursprunglig loptid pa hogst ett arenligt IFRS 15. Atagandena bestér av avtalade
leveranser framatitiden, fraimst avseende massaved men &ven biobransle och skogs-
plantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktel-
sernasom baseras pa aktuella priser har en viss osékerhet da avtalen bestarav flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestations-
&taganden p& 10 633 MSEK (2235) avsag 2 147 MSEK (1 055) januari-december 2025.

NOT 2 virdering skogstillgdngar

Sveaskogs totala markinnehav uppgartill 3,89 miljoner hektar, varav 3,04 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | varderingen ingar totalt 2,74 miljoner hektar som
innehéller ettvirkesférrad som &r berdknat till 291 miljoner skogskubikmeter. Skill-
naden mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens mark-
innehav utgéravdrag for reservat, ekoparker, forséksparker och frivilliga avsattningar.
Skogstillgangarna vérderas till verkligt varde pa véardeniva 3 beraknat pa prisstatistik
pa skogsfastigheter fran Ludvig & Co och SVEFA. Prisstatistiken avser de omraden dar
Sveaskog dger skogsmark och delas upp pé tio olika prisomréden i Sverige. Sveaskog
anvander sig av ett femarssnittivarderingen.

Skogstillgdngarna delas upp i rotstaende skog och marktillgdngar. Rotstdende skog
redovisas som en biologisk tillgdng enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar
redovisas som en materiell anldggningstillgdng enligt IAS 16 Materiella anléggnings-
tillgdngar. For att berdkna det verkliga vardet pa niva 3 pa den biologiska tillgangen -
vaxande skog - har det beréknade kassaflodet av framtida intékter fran virkesuttag
efteravdrag féravverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeférandring
avseende biologiska tillgangar, berdknad som netto av férdndring till foljd av skord och
orealiserad férdandring av verkligt varde, redovisas i resultatrékningen. Redovisat varde
pa skogsmark berdknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangarna
och de biologiska tillgangarna. Detta varde aterspeglar framtida intakter fran annat én
skord av nu staende trad, sasom uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtékter, jakt-
arrenden, koncessionsintakter och skord av framtida generationerav trédd och redo-
visas via 6vrigt totalresultat.

Detredovisade védrdet pa Sveaskogs skogstillgdngar per den 31 december 2025 har
berédknatstill 123253 MSEK (119 689), varav 70 730 MSEK (58 820) utgér det verkliga
vardet pd den vdxande skogen och 52 523 MSEK (60 869) utgor det verkliga vardet fér
mark. Minskningen i markvardet &r hanférligt till att marktillgdngarna utgér residualen
mellan totalt marknadsvarde pa skogstillgdngarna och vérdet pa den vaxande skogen.
Davérdet pa den véxande skogen 6katmed 11 910 MSEK medan det redovisade vérdet
pa Sveaskogs totala skogstillgdngar 6kat med 3 564 MSEK minskar saledes vardet pa
marken med 8 346 MSEK. Férandringen i balansrakningen sedan féregéende arsskifte
uppgartill3564 MSEK (19 468) och framgar av tabell pa nasta sida. De parametrar som
ingarimodellen for berdkning av det verkliga vardet uppdateras arsvis.



P

Vésentliga gar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgdngar bedéms av Sveaskog uppga tilli genom-
snitt mellan 70till 100 &r och &rindelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflodena
beréknas utifrdn avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
beddmning av framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
femarssnitt (dr2021-2025). Betraffande kostnadsutvecklingen tillimpas aktuell
normalkostnad (se modellantaganden nedan). Priser och kostnader antas ¢ka i takt
med inflationenisamhéllet vilket bedéms uppgatill 2 procent perarienlighet med
Riksbankens inflationsmal. Kassaflodena fore skatt diskonteras med en réntaom

4,75 (4,50) procent. Okningen med 0,25 procentenheter &rp& grund av den arliga
berdkningen av diskonteringsrantan samt branschjamférelse. Sveaskog bedémer
attdennaranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden fér en investering i skogs-
tillgdngar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Enligt
géllande avverkningsberakningar, som ar fran 2022 och baseras pa en skoglig optime-
ringsmodell, kommer avverkningen att uppga till ca 5,2 miljoner m3fub perar (5,1).
Denna niva bedoms 6ka stadigt tillar 2033, fér att darefter ligga pa nivan cirka 6,7 mil-
jonerm3fub (6,7) till &r 2037. Darefter bedéms nivan minska nagot till cirka 6,3 miljoner
m3fub (6,3).

SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN - BIOLOGISKA TILLGANGAR
OCH SKOGSMARK

31 december 2025 31 december 2024
Totala skogstill
Varderingspris per skogskubikmeteri SEK 5arssnitt 5arssnitt
Virkesférrad per miljoner skogskubikmeter Skogligtregister Skogligt register
peroktober 2025 peroktober2024
Biologiska tillgdngen véxande skog
Diskonteringsrénta 4,75% 4,50%
Intakter 5arssnitt 5ars snitt
Prisékning nominellt 2,00% perar 2,00% peréar
Kostnader Normalkostnad® Normalkostnad?)
Kostnadsékning nominellt 2,00% perar 2,00% peréar

1) Normalkostnad = utfallinnevarande &r och féregdende &r samt budget fér kommmande &r.
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SKOGSTILLGANGAR

Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 31dec2025 31dec2024 31dec2025 31dec2024 31dec2025 31dec2024
Ingéende virden 1 januari 58820 50673 60869 49548 119 689 100221
Forvarv 59 30 76 51 135 81
Avyttringar -154 =24 -167 -26 -321 -50
Investeringiaterplantering 231 230 - - 231 230
Férandring till foljd av avverkning -1026 -1016 - = -1026 -1016
Ovrig forandring av verkligt varde 13248 8950 -7928 11330 5320 20280
Tillgangar som innehas till forsaljning -448 73 -327 -34 =775 -57
Virde vid periodens slut (BR) 70730 58820 52523 60869 123253 119689
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 15088 12603 10261 12012 25349 24615
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING

Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingdende vérden 1 januari 2025 0 0 0 0 0 0
Tillgangar som innehastill forsaljning 448 23 327 34 775 57
Nedskrivning - -23 - -34 - -57
Vérde vid periodens slut (BR) 448 0 327 0 775 0
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 88 4 67 7 155 1"
Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs
skogstillgdngar beskrivs utférligt i Sveaskogs drsredovisning 2024 not 14 sidorna 115-120.
Forandringarivarderingsantaganden som gjordesisamband med omvarderingen per arshokslutet
2024 beskrivs i Sveaskogs arsredovisning 2024 not 14 sidorna 115-120.
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NOT 3 Verkligt virde

Foljande tabell visar verkligt varde for koncernens finansiella tillgangar, skulder och derivat. Tillgdngar och

derivat varderastill verkligt varde i balansrdkningen medan kort- och langfristiga skulder vérderas till upplupet

anskaffningsvarde

ibalansrakningen.

Niva 1 Niva 2

31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Tillgéngar
Réntebadrande langfristiga fordringar 146 143 - -
Derivatinstrument - 5 18
Summatillgangar 146 143 5 13
Skulder
Léangfristiga skulder - - 6631 6531
Kortfristiga skulder - - 2275 2837
Derivatinstrument - = 1 1
Summa skulder 0 0 8907 9369

Sveaskog

Bokslutskommuniké 2025

Vérderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga virden i Niva 1
Férde finansiellainstrument dar det finns marknadsnoteringar anvands aktuella
kurser férvardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvénda for att berékna verkliga virden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde
inklusive upplupenrénta, vilket beddms vara en god approximation av det verkliga
vérdet. Verkliga vdrdet fér langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet)
faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida
kassafloden tillnoterade marknadsréntor for respektive loptid. Derivatinivé 2 bestar
avranteswaparsomtillen delredovisas till marknadsvarde och tillen del sakrings-
redovisas. Varderingen tillverkligt varde av rdnteswapar baseras pa swapréntor fram-
tagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas tillen nollkupongkurva vid
varderingen.

Emissioner (Finans/Koncern)
Under januari-december 2025 har Sveaskog emitterat 4 075 MSEK (4 600) under
foretagscertifikatprogrammet samt 1200 MSEK (2 100) under MTN-programmet.



Ovrig information

Overlatelse

Hjalmare Kanal AB dverldts den 31 januari till AB Gota
Kanalbolag, innehavetiSetra Group AB saldes den

30 april till Mellanskog och Sveaskog Fastighet 13 AB
saldes den 15 decembertill Specialfastigheter
Sverige AB. En pdgaende fastighetsforséljning for-
vantas slutféras under det forsta halvéret av 2026.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Foren beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt
riskhantering hdnvisas till Sveaskogs arsredovisning
for 2024, sidorna 40-48. Inga andra vasentliga
forandringar, utdver vad som framgar av denna
deladrsrapport, har skett sedan arsredovisningens
avgivande.

Vésentliga hdndelser efter balansdagen
Ingavasentliga handelser harintraffat efter balans-
dagen.

Transaktioner med nérstaende

Ingavasentliga forandringar har skettirelationer
ellertransaktioner med narstaende jamfort med
detsom har beskrivitsiarsredovisningen for 2024.

Sveaskog Bokslutskommuniké 2025

Utdelning
Enligt Sveaskogs ekonomiska mal ska ordinarie
utdelning ldngsiktigt motsvara 70-100 procent av
resultatet efter skatt exklusive ej kassaflodespaver-
kande vardeférandringar av biologiska tillgdngen
véxande skog samt resultatandel fran intressebolag.
Dartill 100 procent av de utdelningar som bolaget
erhallit foregdende ar fran intresseforetagen. Utdel-
ningen gors under férutsattning att kapitalstruktur-
malet efter utdelning hamnar inom malintervallet
samt med beaktande av koncernens strategi och
investeringsbehov.

Styrelsens forslag till arsstamman om utdelning
for2025arett belopp om 1338 MSEK.

Arsstimma

Arsstamman halls i Stockholm den 22 april 2026.
Arsredovisningen publiceras pd www.sveaskog.se
senastden 26 mars 2026 och kan laddas ned via
Sveaskogs hemsida.

Styrelsen och verkstallande direkt6ren férsakrar att delarsrapporten geren
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen starinfor.

Stockholm den 4 februari 2026
Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Uno Brinnen
Styrelseledamot

Cecilia Ardstrém
Styrelseledamot

Annika Ramskdold

Styrelseledamot

Timo van't Hoff
Styrelseledamot

Stefan Ohlén

Styrelseledamot

Christer Simrén
Styrelseledamot

Elisabet Salander Bjorklund

Styrelseledamot

Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten harinte varit féremal for revisorernas granskning



Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

RESULTATRAKNINGAR, MSEK NYCKELTAL

Kvartalsdversikt 202504 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024Q4 2024Q3 2024 Q2 2024Q1 Finansiella nyckeltal3) 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3 2024Q2 2024 Q1

Nettoomsattning 2198 1769 2454 2325 2191 1718 2224 2170 Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,09 0,10 0,09 0,10 0,12 0,12 0,11

Ovriga rorelseintakter 31 8 26 37 33 15 14 43 Justerat operativt kapital

Rérelsens kostnader -1866 -1339 -1686 1476 -1601 -1295 -1695 -1578 (exkl. uppskj. skatt), MSEK 58979 48286 48522 49004 49094 42724 42699 42 443

Avskrivningar och nedskrivningar -53 -52 -54 -47 -47 -46 -43 =2 Avkastning pé justerat operativt kapital, %2 3,9 52 51 4,5 4,4 3,8 3,4 3.8

Operativt rérelseresultat 310 386 740 839 576 392 500 593 Justerat operativt kapital exkl. kapitalandel

Realisationsvinster fastighetsforsaljning 46 42 1 42 9 3 B 4 intresselbola? Foch uppskj.sklatt), M§EK 58540 47861 48093 48585 48 686 41 485 41428 41180

Nedskiiviinginiessefiiciag - - - 25> - - - - /:::La.?;?ngspeat::;t;rs/:;peram ropttal 4,2 57 57 5,1 46 42 3,8 3,6

ll:esut:atandiliir;tressef:reftag ] 14 24 10 11 15 =) 5 =8 Soliditet, % 7 70 7 7 7 9 9 70
o tat fore vardeforandrin

bialngiskatillgs 2 a7 452 751 573 500 266 503 552 EBITDAZ) 362,8 438 794 886 623 438 543 635

Vardeforandring biologiska tillgangar 12953 -257 -262 -211 7781 -39 168 31 NetoskUIdUEB DA 33 a1 32 3 3 47 92 aft

Rorelseresultat 13323 195 489 362 8381 327 671 583 (vl ekl epiEl, 2 123 £ 2.0 bl 2.5 2 % 47

RINENSNELo 101 i6H V67 9 7 2 D ESEL?J&"Z?&Z'CSZT“"W' 0,09 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10 0,11 0,11

Resultat fore skatt 13424 127 419 193 8312 256 700 515 Rantetackningsgrad)ggr2 7.2 58 56 68 7.0 56 52 49

Skatt 2823 2 = O I 1675 29 -176 13 Rérelsemarginal, % 606,1 11,0 19,9 15,6 382,5 19,1 30,2 26,8

Resuttatkvarvarande verksamhet 10601 106 334 155 6614 230 524 402 Rantebérande nettoskuld, MSEK 8183 8360 8716 8362 8584 8730 8912 8117

?;rsf‘;lrt:;lfj::;’erksamh“5°m innehas : : _ 4 o 3 . . Genomsnittlig réntai laneportfslj, % 3,09 3,13 3,13 3,08 3,38 3,41 3,48 3,16

Resultat 10602 106 334 154 6593 193 524 402 Genomsnittlig rantebindning netto, manader 27 26 23 23 21 21 23 25

P R IINCAREEK Ovriga nyckeltal 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1

Kvartalsdversikt 202504 202503 202502 2025Q1 2024Q4 2024Q3 2024 Q2 2024 Q1 Investeringar, MSEK

Anldggningstillgangar, ej rdntebarande 124931 120825 120995 121019 121252 102 640 102871 102638 Fastighetsférvarv och investeringar i aktier 6 2 W7 1 23 3% 0 38

Léangfristiga fordringar, réntebirande 146 145 144 131 143 1 89 78 Bvrigainvesteringar 95 127 192 55 118 126 171 63

Lager 843 739 660 800 759 690 620 769 ol

Kortfristiga fordringar, ej réntebarande 2833 2693 2888 2499 2186 2256 2505 2474 Antalanstalldavid periodensutgang 830 827 833 831 826 823 816 816

Likvida medel och rantebadrande fordringar 794 1449 695 1085 897 502 592 689 Medelantalanstalida 880 838 880 846 850 812 884 877

Tillgangar som innehas for forsaljning 775 - - s 848 20 = - 1) | justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

S tillgang 130322 125851 125382 126145 126085 106219 106 677 106 648 2 Rullande 12 manader.

Egetkapital 92936 88625 88520 89405 89210 73426 73456 74174 3) Fér definitioner till nyckeltal hansvisas till AHR 2024, sid 143-145.

Rantefria skulder 28303 27492 27523 27341 27427 23527 23629 23591

Réntebarande skulder 8928 9734 9339 9399 9447 9166 9592 8883

Skulder fortillgdngar som innehas

forattavvecklas 155 - - - 1 100 = -

Summa eget kapital och skulder 130322 125851 125382 126145 126 085 106219 106 677 106 648
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Alternativa nyckeltal samt definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt
IFRS redovisningsstandarder. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette-

AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL
EXKLUSIVE KAPITALANDEL | INTRESSEBOLAG

rande information tillinvesterare och bolagets ledning da de mojliggér utvérdering av Heldr Heldr
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pi samma satt, 2025 2024
&rdessaintealltid jsmférbaramed matt som anvénds av andra féretag. Dessa finan- Rérelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgdngar 2147 2020
siella matt ska darforinte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS Avgarrealisationsresultat fastighetsférsaljning -48 -6
redovisningsstandarder. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras Avgar nedskrivning intressebolag 235 -
enligt IFRS redovisningsstandarder, ominte annat anges. Avgérresultatandeliintressebolag -59 46
. For definitioner till nyckeltal hanvisas till Sveaskogs arsredovisning 2024, Delsumma 2275 2060
sid 143-145.
Uppraknat Rérelseresultat till helarsvarde 2275 2060
AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL
Helar Helar Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag IB 48686 40849
2025 2024 Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag UB 58540 48 686
Rérelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar 2147 2020 Genomshittligtjusterat operativt kapital
Avgar realisationsresultat fastighetsférsaljning -48 -6 exkl. kap.andeliintressebolag (I1B+UB)/2 53613 44768
Delsumma 2099 2014
Uppraknad delsummattillhelarsvarde 2099 2014 Delsumma enligt ovan 2275 2060
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital
Justerat operativt kapital IB 49094 42179 exkl.kap.andeliintressebolag 53613 [HT44T768
Justerat operativt kapital UB 58979 49094 =Avkastning pé justerat operativt kapital
exklusive kapitalandeliintr bolag, % 4,2 4,6
Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB+UB)/2 54036 45637
Delsumma enligt ovan 2099 2014
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 54036 45637
= Avkastning pé justerat operativt kapital, % 3,9 4,4

Sveaskog Bokslutskommuniké 2025

JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

Helar Helar

2025 2024
Ovriga skulder och avsattningar 423 362
-varav skatteskulder 228 265
-varav dvriga skulder och avsattningar 195 97
Balansomslutning 130322 126085
Avgérrantebarande tillgangar (likvida medel) -794 -897
Avgérrantebérande fordringar (l&ngfristiga) -146 -143
Avgar skattefordringar -1 -96
Avgar dvriga skulder och avsattningar (ldngfristiga) -26376  -25573
Avgar leverantorsskulder -1081 -1050
Avgar skuld for beslutad utdelning =
Avgar 6vriga skulder och avsattningar (kortfristiga) -423 -362
= Operativt kapital, MSEK 101501 97964
Aterléggning markvarde -52523 -60869
Aterlaggning markvarde fortillgangar till forsaljning -327 -
Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde 10260 11999
Uppskjuten skatt hanfarligt till markvarde for tillgangar till
forsaljning 68 o
=Justerat operativt kapital, MSEK 58979 49094
Avgar kapitalandeliintressebolag -439 -408
= Justerat operativt kapital
exklusive kapitalandeliintr bolag, MSEK 58540 48686
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forts. Alternativa nyckeltal samt definitioner

RANTEBARANDE NETTOSKULD/EBITDA

Definition: (Earnings Before Interestand Tax, Depreciation and Amortization) innebar
hos Sveaskog Operativt rérelseresultat (externt) minus avskrivningar.

Kommentar: EBITDA méater foretagets rérelseresultat fére rantor, skatt, nedskrivningar

och avskrivningar.

Helar Helar

2025 2024
Operativtrérelseresultat (externt) 2275 2060
Aterldggning avskrivningar 205 179
EBITDA 2480 2239
Rantebarande nettoskuld -8183 -8584
Dividerad med EBITDA 2480 2239
Réntebérande nettoskuld/EBITDA 3,3 3,8
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD

Helér Helér

2025 2024
Réantebadrande nettoskuld 8183 8584
Dividerad med eget kapital 92936 89210
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,10
RANTEBARANDE NETTOSKULD

Helar Helar

2025 2024
Réntebarande tillgdngar (likvida medel och langfristig fordran) 940 1040
Réntebdrande skulder och avsattningar (langfristiga) -6 634 -6605
Leasingskulder, langfristiga -107 =138
Réntebdrande skulder (kortfristiga) -2294 -2842
Leasingskulder, kortfristiga -88 —44
=Réntebarande nettoskuld, MSEK -8183 -8584

Sveaskog Bokslutskommuniké 2025

RANTETACKNINGSGRAD

Helar Helar

2025 2024
Finansiella posteriresultatrakningen -207 -180
-varav finansiella intakter 99 126
-varav finansiella kostnader -306 -306
Rérelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar 2147 2020
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -48 -6
Tillkommer finansiella intakter 99 126
Delsumma 2198 2140
Delsumma enligt ovan 2198 2140
Dividerad med finansiella kostnader 306 306
=Réntetdckningsgrad, ggr 7,2 7,0
SOLIDITET

Helér Helér

2025 2024
Eget kapital 92936 89210
Dividerat med balansomslutningen 130322 126085
=Soliditet, % Al 7

Definitioner

Gallringsstyrka. Detta index fokuserar pé kvaliteten i gallring och anger hur
storandelav den totala gallrade arealen som ar kvalitetsméassigt godkand.

R6jningsindex. Indexet bestar av tva komponenter med lika stor vikt: kvaliteten

pa utférd réjning (godkand areal) samt utford arealiférhallande till plan for aret.

Omstart skadad ungskog. Indexet visar antal hektariNorr- och Vasterbotten
som Sveaskog ur ett skogligt perspektiv fatt starta om.

Andelfossilfritt drivmedel egna lag. Indexet anger hur stor andel fossilfritt
drivmedelsom Sveaskog anvéantisina egnaavverkningslag.

Naturvardande skétsel. Indexet visar antal hektar dar Sveaskog gor atgarder
i naturskog och kulturprédglad skog som syftartill att bevara och gynnaden
biologiska mangfalden.

Naturvardsbranning. Indexet visar antal hektar dar det utforts naturvards-
brénning, som aren planerad och anlagd brand fér attinaturvardssyfte
efterlikna naturlig brand.

Aterstillda vatmarker. Indexet anger antalet vatmarker som aterstallts
genom restaurering.

Omsattning dvriga markaffarer. Omsattning 6vriga markaffarer bestar
framst av intakter fran jakt, fiske, vindkraft, solenergi och berg och grus.

Sveaskogs egna skogar &r certifierade enligt bdde FSC®- och PEFC-standard,
FSC®-C 012140, PEFC/05-23-367. Allt virke som kdps in frén andra skogs-
ggare skavaraienlighetmed FSC:s krav pa kontrollerat virke (Controlled
Wood) och sparbarhetscertifiering (Chain of Custody), FSC® SA-CW-014563.



Kommande rapporter

B Ars-och hallbarhetsredovisning 26 mars 2026

B Delarsrapport januari-mars 2026 22 april 2026

B Arsstimma 22 april 2026

B Delarsrapportapril-juni 2026 17 juli 2026

E Delarsrapportjuli-september2026 29 oktober 2026

Lank till rapportarkiv pa sveaskog.se

Kontakt

Vid fragor kontakta Sveaskog AB, Stockholm Telefonvaxel Telefon kundcenter

Erik Brandsma, vd och koncernchef, Wallingatan 2 0771-787 000 0771-787 100

tel.010-4718150 10522 Stockholm Forkontakt med Sveaskogs For fragor om Sveaskogs verksamhet
medarbetare info@sveaskog.se

Adnan Hadziosmanovic, Acting CFO www.sveaskog.se

tel.010-471 8020
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