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Fjdarde kvartalet Helaret

* Nettoomséattningen minskade till 1 775 MSEK (1 830) * Nettoomsittningen minskade till 6 724 MSEK (6 951)
till foljd av lagre priser och leveranser. framst till f6ljd av lagre leveransvolymer.

= Det operativa rérelseresultatet ckade till 336 MSEK = Det operativa rorelseresultatet minskade till 1 085
(269), framst till féljd av kade virkesleveranser frén MSEK (1 280), framst till foljd av lagre leveranser och
egen skog. hogre produktionskostnader pa grund av &ndrad sorti-

* Virdeférandring skog var —155 MSEK (1 243). mentsmix.

* Kvartalets resultat uppgick till 148 MSEK (1 072). » Virdeférandring skog var 177 MSEK (1 462).

Minskningen forklaras véasentligen av féréandrad syn
pa produktionskostnaderna i berakningsmodellen.
» Arets resultat uppgick till 899 MSEK (2 055).

Kvartal 4 Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning 1775 1830 6 724 6951
Operativt rorelseresultat 336 269 1085 1280
Rorelseresultat 274 1 550 1459 3031
Resultat fére skatt 207 1 461 1229 2774
Periodens/Arets resultat 148 1072 899 2 055
Resultat per aktie 1,26 9,06 759 17,36

L

Sveaskog &r Sveriges ledande skogsforetag. Vi séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom w
jobbar vi med markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

Skogen ar kérnan for oss och vi tar ett stort ansvar for att driva utvecklingen inom skogsbruket, men

ocksé av nya anvandningsomraden for skogsravara och skogsmark. | allt vi gor varnar vi en hallbar Sv EAS Ko G
utveckling. Vi omsatter sju miljarder kronor och &r cirka 720 anstallda.
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Koncernchefens kommentar

Sveaskogs nettoomséttning for 2011 uppgick till 6 724 MSEK
(6 951). Minskningen i férhallande till féregaende ar beror i allt
vasentligt pa lagre forsaljningsvolymer. Aven priserna har sjunkit
och var genomsnittligt nédgot lagre 2011 jamfért med féregaende
ar. Det operativa rorelseresultatet uppgick till 1 085 MSEK

(1 280). Resultatminskningen beror i huvudsak pa lagre leve-
ranser och hogre produktionskostnader.

Sveaskogs tillgangar bestér i allt vasentligt av skogsmark och
vaxande skog. Den vaxande skogen marknadsvarderas i balans-
rakningen. Berékningsmetoden ar en kassaflodesberéakning.
Under &ren 2009 och 2010 uppvisade Sveaskog en kraftig
okning av vardet for vaxande skog. Huvudskalet har varit 6kade
priser p& skogsprodukter samt att Sveaskog under 2008 anpas-
sade modellen for berakning av vaxande skog till att baseras pa
ett tio&rssnitt for séval intakter som kostnader. Under 2011 har
en oversyn skett av modellen vad avser kostnader. Fran och med
bokslutet 2011 tillampas aktuell normalkostnad i stéllet for ett
tioarssnitt. Vardeférandring skog uppgar under 2011 till 177
MSEK (1 462). Effekten av 6vergang till aktuell normalkostnad
ar 1 317 MSEK.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 10,6 miljoner kubik-
meter (m®fub). Det &r en minskning med cirka sex procent
jamfort med 2010. Framférallt har minskningen skett i forsalj-
ningen av sagtimmer, som ar det mest vardefulla sortimentet. Dar
ar minskningen cirka atta procent. Denna férandring med lagre
timmerandel i sortimentsmixen innebar bade lagre intékter och
hogre produktionskostnader.

Av Sveaskogs nettoomsattning kommer cirka hélften fran
egen skog och halften avser bytesaffarer och handel med
forvarvade avverkningsrétter, rotposter och import. Kunderna
aterfinns inom den tramekaniska industrin, massa- och pappers-
industrin samt energisektorn.

Den tramekaniska industrin har fér narvarande lénsamhets-
problem och upplever en osékerhet kring hur efterfrdgan och
priser kommer att utvecklas. Svensk massa- och pappersindustri
har upplevt en 6kad konkurrens och forsamrad efterfragan pa
flertalet pappersprodukter under slutet av aret. Forutom for
underhall har vissa industrier haft produktionsstopp av mark-
nadsskéal under hésten. Marknaden for biobrénsle préaglades av
ett kallt forsta halvar med hog férbrukning och ett varmt andra
halvar med lagre forbrukning. Relativt stora fldden av biprodukter
fran sagverken bidrog ocksa till en begransad efterfragan pa
skogsbrénsle under sista kvartalet.

Under hosten 2011 inledde Sveaskog samarbete med tvé nya
kunder inom den tyska massa- och pappersindustrin och tra-
skiveindustrin. Provleveranser har gjorts och under 2012 6kar
leveransvolymerna. Fér Sveaskog ar det viktigt att bredda mark-
naden geografiskt for att sakerstélla langsiktig avsattning pa
skogsprodukter.

| november genomférde LKAB och Sveaskog handel med
koldioxidkrediter. LKAB kopte krediter som Sveaskog skapat

genom atgérder som far skogen att binda mer koldioxid.
Transaktionen ar del av ett demonstrationsprojekt som féretagen
driver tillsammans i Overtornea sedan 2009. Genom att konstru-

era ett handelssystem for skogliga koldioxidkrediter synliggors
den svenska skogens outnyttjade potential att géra klimatnytta.

Under den sista veckan 2011 svepte stormen Dagmar in éver
landet. For Sveaskogs del drabbades omradet Sodra Norrland
mest. Totalt blaste cirka 500 000 kubikmeter (m®fub) skog
omkull. Sveaskog kommer att f& merkostnader for att upparbeta
och transportera ut det stormféllda virket.

| oktober 2011 tilltradde jag som vd i Sveaskog. Mitt uppdrag
ar bland annat att sékerstélla att Sveaskog uppfyller det uppdrag
och de nya ekonomiska mal som &garen har beslutat om. | for-
hallande till tidigare mal innebér de nya avkastningsmélen ett
6kat resultatkrav pa operativ basis pa cirka 300 MSEK. Fér att n&
dessa kravs att Sveaskog arbetar mer affarsmassigt och med ett
6kat fokus p& kundorientering och 16nsamhet.

Den 13 januari 2012 beslutades en ny organisation for
Sveaskog. Den tidigare processorganisationen ersatts av en
organisation med ett tydligt resultatansvar for tre geografiska
marknadsomréden och ett affarsomrade. Genom den nya
organisationen 6kar férutsattningarna for att vi ska kunna fatta
beslut narmare kunderna, bli mer kundorienterade och effektiva
och darmed oka I6nsamheten.

ot

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.




Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjérde kvartalet

Under kvartalet minskade nettoomséattning-
en med tre procent jamfért med samma
period 2010 och uppgick till 1 7756 MSEK
(1 830). Forandringen forklaras av lagre
priser och lagre leveransvolym.

Det operativa rorelseresultatet har for-
battrats och uppgick till 336 MSEK (269),
framst som en féljd av 17 procent dkade
leveransvolymer fran egen skog.

Reavinster fran fastighetsfdrsaljning,
framst avseende forsaljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 107 MSEK (69).

Resultatandelen i intressebolaget Setra
Group uppgick till =14 MSEK (=31).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 429 MSEK (307).

Vardeférandring skog uppgick till =165
MSEK (1 243). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 274 MSEK
(1 550).

Finansnettot uppgick till -67 MSEK
(-89).

Periodens resultat forsamrades i jam-
forelse med motsvarande period féregaende
ar och uppgick till 148 MSEK (1 072), vilket
framst forklaras av lagre véardeforandring
skog.

Helaret

Nettoomsattningen minskade med tre pro-
cent och uppgick till 6 724 MSEK (6 951).
Den lagre omsattningen forklaras framst av
lagre leveransvolymer. Leveransvolymerna
minskade totalt med sex procent.

Det operativa rorelseresultatet har
férséamrats och uppgick till 1 085 MSEK
(1 280). Resultatminskningen beror i huvud-
sak pé lagre leveranser och hogre produk-
tionskostnader, till féljd av en andrad
sortimentsmix.

Reavinster fran fastighetsforsaljning,
framst avseende forsaljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 219 MSEK (262).
Minskningen forklaras i huvudsak av lagre

omsattning till f6ljd av mindre sald areal och
en storre koncentration till norra Sverige
dar de genomsnittliga fastighetspriserna ar
lagre.

Resultatandelen i intressebolaget Setra
Group uppgick till -22 MSEK (27).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog har minskat och uppgick till 1 282
MSEK (1 569).

Vardeférandring skog uppgick till 177
MSEK (1 462). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 1 469 MSEK
(3 031).

Finansnettot uppgér till -230 MSEK
(-257). Férandringen forklaras framforallt
av en lagre genomsnittlig laneportfdlj.

Avrets resultat uppgick till 899 MSEK
(2 05b), vilket framst forklaras av lagre
vardeforandring skog.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 670 MSEK (744). Det &r fram-
forallt det lagre operativa rérelseresultatet
som ger det lagre utfallet i jgmférelse med
foregéende ar. Investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 211 MSEK (250).
Dessa bestar huvudsakligen av skogsmark
och skogsmaskiner. Investeringar i aktier
utgdr 18 MSEK (49). Férséljning av anlagg-
ningstillgangar, framst skogsfastigheter,
uppgick till 433 MSEK (777) och forsaljning
av aktier uppgick till 0 MSEK (31). Den
rantebarande nettoskulden har minskat
under aret med 77 MSEK till 5 142 MSEK.
Hosten 2011 har praglats av den europe-
iska statsskuldkrisen och oro for att den
gemensamma valutan skulle brytas upp.
Problemen kvarstar och manga externa
beddmare tror pa ett svagt 2012. Saval
europeiska centralbanken som Sveriges
Riksbank har sénkt sina styrrantor under ar
2011. Den amerikanska ekonomiska stati-
stiken har 6verraskat positivt under sista
kvartalet 2011.
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

11,3

11,0

2007 2008 2009 2010 2011

Finansiellt mal beslutat av dgaren: 7 procent.

Direktavkastning, %

6,0

54

44
3,3
: I

2007 2008 2009 2010 2011

Finansiellt mal beslutat av dgaren: 5 procent.

Soliditet, %
55 54
52
| | I I I
2007 2008 2009 2010 2011

Finansiellt mal beslutat av &garen:
35-40 procent.

Utdelning

Malet for utdelning uppgér till minst 60
procent av resultatet efter skatt exklusive

ej kassaflodespaverkande vardeforandring
enligt IFRS. For 2010 motsvarade detta
766 MSEK. Utover detta har Sveaskog
delat ut aktierna i Ersattningsmark i Sverige
AB med ett koncernmassigt varde pa 983
MSEK.

Sveaskogs nettoskuld vid bokslutstillfallet
ar i det narmaste oférandrad jamfért med
foregaende é&r. Forfallande lan under aret
har refinansierats. Laneportféljen bestar till
storsta del av lan emitterade under
Sveaskogs MTN-program samt svenska
certifikatsprogram. For tillfallet bestar
endast cirka sju procent av portfoljen av
bankfinansiering. Lanevolymen under
certifikatsprogrammet har varit oférandrad
under aret (1 800 MSEK) och har refinan-
sierats |opande i tremé&nadersperioder. Den
genomsnittliga rantebindningen var i slutet
av 2011 cirka 20 manader, vilket ar den
hogsta nivan under aret, och har tidigare
under aret pendlat mellan 11-14 ménader.

ANDRA ENHETER INOM KONCERNEN
Sveaskog Naturupplevelser okade sin
omséttning for heléret med fyra procent till
101 MSEK (97). Den 6kade omséttningen
avser framst hogre jaktarrenden.

Rorelseresultatet har forbattrats med
20 procent och uppgar till 71 MSEK (59).
Resultatforbattringen forklaras framst av
Okade jaktintékter samt lagre kostnader
till f6ljd av att ansvaret for viltforvaltningen
flyttats till skogsrérelsen.

Svenska Skogsplantor hade en i stort
sett oforandrad omsattning under aret.
Omsattningen uppgick till 329 MSEK
(327).

Under &ret har Svenska Skogsplantor
pébdrjat etablering av den tredje anlagg-
ningen for Conniflexbehandling av plantor.
Conniflex &r ett effektivt och miljévanligt
plantskydd mot snytbagge. Skyddet, som
bestar av en belaggning av lim och sand,
ska erséatta de kemiska skyddsmedel som
anvands idag pé tall- och granplantor.
Marknaden har visat ett stort intresse for
Conniflex och under aret har &ven en
extern aktor beslutat att investera i en egen
behandlingslinje.

Rorelseresultatet ar i det narmaste
oférandrat och uppgar till 31 MSEK (32).

Intressebolaget Setra Group AB redo-
visar ett férsémrat resultat till foljd av den

svaga konjunkturen pa travarumarknaden.
Sveaskogs resultatandel i bolaget under

aret uppgar till =22 MSEK jamfort med 27
MSEK motsvarande period féregaende ér.

MODERBOLAGET

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rérelsens intakter
under aret 12 MSEK (48). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -6256 MSEK
(-35b), varav realisationsvinster vid fastig-
hetsférsaliningar om 0 MSEK (30). Moder-
bolagets kostnader bestar huvudsakligen
av rantekostnader till féljd av forvarvet av
Sveaskog Forvaltnings AB. Bolaget har
inga anstéllda.

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI

Trots att tillgangen av statistik saknas ar
det var bedémning att det andra halvaret
2011, fér den globala sagverkssektorn,
kommer att innebara en férsvagad mark-
nad. Rapporter fran industrin indikerar lagre
produktion och fallande s&gtimmerpriser pa
de flesta stora marknader.

Som helhet har efterfragan och priserna
pa sagtimmer i Sverige varit relativt héga
under aret. Under férsta halvéret var efter-
fragan stark samtidigt som ségtimmer-
priserna fortsatte att stiga till historiskt
héga nivéer. Den forsvagade konjunkturen
for svensk tramekanisk industri under
andra halvaret har dock resulterat i minskad
efterfragan av ségtimmer. Sagtimmer-
priserna har fallit under hésten samtidigt
som tillgdngen pé révara har minskat avse-
vart, framst i sédra och mellersta Sverige

De svenska sagverken har stora 16n-
samhetsproblem till viss del beroende pa



den starka svenska kronan. Exporten under
tredje kvartalet var 21 procent lagre an
under kvartal tva och sex procent lagre an
under samma kvartal 2010. Aven har spelar
den starka svenska kronan mot framférallt
euron en stor roll.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under
januari till december var 3 983 km?®fub,
vilket &r en minskning med cirka atta pro-

cent jamfért med motsvarande period 2010.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Den globala efterfragan pé& avsalumassa
forsvagades under fjarde kvartalet dven om
den var nagot hégre an under samma kvar-
tal 2010. Prognoserna fér de narmaste sex
manaderna ar osékra men massaindustrins
beddmning &r nagot dkad efterfragan av
pappersmassa jamfért med andra halvaret
2011. Priset pa barravsalumassa (NBSK)
har fallit med knappt 20 procent fran
rekordnivan kring 1 000 USD/ton i juni.
Det finns vissa indikationer pa att prisbilden
kan komma att férbattras nagot under for-
sta kvartalet men stor osékerhet rader i
branschen.

Den svenska massa- och pappers-
industrin har haft fortsatta produktions-
begransningar under det fjarde kvartalet
2011. Mest beroende p& underhéll och
reparationer men ocksa av marknadsskal.

| Sverige har tillgangen pa fiberravara
varit god under fjarde kvartalet samtidigt
som efterfragan varit begrénsad. Detta har
lett till sjunkande priser.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 5 124 km3fub
massaved och flis under januari till decem-
ber, en minskning med cirka sju procent
jamfoért med motsvarande period 2010.

ENERGISEKTORN

Utbyggnaden av pelletskapacitet i Europa
under de senaste fem &ren har varit mycket
snabbare an efterfragedkningen. Under
bade 2009 och 2010 har utnyttjandegra-
den varit cirka 60 procent, sa det finns
goda mdjligheter att 6ka produktionen nér
efterfragan och prisbilden for pellets for-
battras.

Pelletsproduktionen och pelletskonsum-
tionen i Tyskland forvantas oka pa langre
sikt i syfte att ersatta karnkraft och fossila
branslen. Priset pa pellets i Europa ¢kade
nagot under fjarde kvartalet jamfért med
foregaende kvartal och den langsiktiga
trenden ar fortfarande uppéat. Sverige har
fortsatt de hogsta pelletspriserna i Europa.

Forsta halvaret 2011 var kall och for-
brukningen av biobransle, saval flis som
pellets, var hog péa den svenska marknaden.
Situationen fér andra halvaret har varit den
motsatta. Férhéllandevis varmt vader och
fortsatt hdga biproduktsfloden fran tra-
mekanisk industri har bidragit till att efter-
fragan pa skogsbrénsle varit begransad
under det fjarde kvartalet. Manga aktorer
har lagrat brénsle pa terminal och lager-
nivaerna av skogsbransle var vid arsskiftet
héga.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs biobransleleveranser uppgick till
1 498 km3fub under januari till december,
en 6kning med cirka tre procent jamfort
med motsvarande period 2010.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 manader

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 1775 1830 6 724 6 951
Ovriga rérelseintakter 9 1 87 29
Ravaror och fornédenheter -541 —-700 -2 499 -2 510
Férandring av varulager 123 61 104 7
Ovriga externa kostnader -844 -762 -2733 -2585
Personalkostnader -162 -149 -578 -523
Avskrivningar -24 -22 -97 -89
Operativt rorelseresultat 336 269 1085 1280
Reavinster fastighetsférsalining 107 69 219 262
Resultatandel i intresseforetag -14 =31 -22 27
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 429 307 1282 1 5669
Vardeférandring skog (Not 1) —155 1243 177 1462
Rorelseresultat 274 1 5650 1 459 3 031
Finansiella poster -67 -89 -230 -257
Resultat fore skatt 207 1461 1229 2 774
Skatt -59 -389 -330 -719
Periodens/Arets resultat 148 1072 899 2055
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 1,25 9,06 759 17,36
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport dver totalresultatet

3 manader 12 méanader

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2011 2010 2011 2010

Periodens/Arets resultat 148 1072 899 2 065
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser =1 0 0 -2
Kassaflodessakringar 1 27 -3 71
Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar 0 =7 1 -19
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt 0 20 =2 50
Summa totalresultat for perioden/aret 148 1092 897 2 105

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Justerat eget kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomséttningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 dec 2011 31 dec 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 1 7
Skogsmark (Not 1) 2 014 1982
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 610 555
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1) 27 995 28 003
Finansiella anlaggningstillgangar 452 475
Summa anldggningstillgangar 31 082 31022

Omsattningstillgangar

Varulager 671 608
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1 868 2325
Kortfristiga rantebérande fordringar 0 0
Likvida medel 746 526
Tillgangar som innehas for utdelning* 0 1165
Summa omsittningstillgangar 3285 4614
SUMMA TILLGANGAR 34 367 35 636

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18 674 19 516
Langfristiga skulder

- Rantebarande skulder och avsattningar 3 321 2 834
- Ovriga skulder och avsattningar 8 465 8 3569
Summa langfristiga skulder 11 786 11 193
Kortfristiga skulder

- Rantebarande skulder 2 567 291
- Ovriga skulder 1340 1728
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for utdelning 0 288
Summa kortfristiga skulder 3907 4927
SUMMA SKULDER 15 693 16 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULD 34 367 35 636

* Med tillgangar som innehas for utdelning avses det koncernméssiga vardet av de
100 000 hektar produktiv skogsmark som utdelats till &garen enligt beslut av riksdagen.

Operativt kapital Rantetackningsgrad

Balansomslutningen exkl. réntebérande tillgangar, skatteford- Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante- fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid finansiella kostnader.

arets slut.

Rorelsemarginal
Operativt rorelseresultat Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i

intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen. Skuldséttningsgrad

Réntebarande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.
Réntebarande nettoskuld

Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2011 Helar 2010
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1459 3031
Ej kassaflodespaverkande poster m m -361 1764
Erhallna rantor 27 16
Erlagda rantor —231 =237
Betald skatt —427 -224
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring rorelsekapital 467 832
Rérelsekapitalférandring 203 -88
Kassaflode fran I6pande verksamheten 670 744

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -211 -250
Investering i aktier -18 =49
Forsélining av anlaggningstillgangar 433 777
Forsalining av aktier 0 31
Forandring av rantebarande fordringar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 204 509

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -866" -487
Forandring av finansiella skulder 202 -746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -654 -1233
Periodens/arets kassaflode 220 20
Likvida medel vid arets borjan 526 506
Likvida medel vid periodens/arets slut 746 526

* Kontantutdelning 766 MSEK och kontobehalling i Erséttningsmark i Sverige AB 100 MSEK.

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2011 Helar 2010
Ingaende eget kapital 1 januari 19 516 17 898
Summa totalresultat for aret 899 2 105
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstiamma -1739* -487
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 18 674 19 516

* Ordinarie utdelning 766 MSEK plus koncernméssigt vérde vid utdelningstillfallet av dotterbolaget Ersattningsmark i Sverige AB innehallande 100 000 ha.

Nyckeltal

Rérelsemarginal, % 22 44
Direktavkastning, % (mal minst 5%) 4.4 54
Avkastning pa eget kapital, % (mal minst 7%) 4,7 1,0
Soliditet, % (mal mellan 35 och 40%) b4 55
Avkastning operativt kapital, % 6,1 12,5
Skuldsattningsgrad 0,28 0,27
Réntetackningsgrad, ggr 2) 4.4 55
Rantebarande nettoskuld, MSEK 5 142 5219
Resultat per aktie, SEK 1) 759 1736
Medelantal anstallda 1008 964
Antal anstéllda 726 720

1) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st.
2) Rérelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.



Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag
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MSEK Helar 2011 Helar 2010
Roérelsens intakter 12 48
Rérelsens kostnader =15 -1
Rorelseresultat =5 47
Finansiella poster 3 -4
Resultat fore skatt 0 6
Skatt 0 0
Periodens/arets resultat 0 6
Balansrékning i sammandrag
MSEK 31 dec 2011 31 dec 2010
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 60 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 60
Finansiella anlaggningstillgangar
Réntebarande 2120 1870
Ej rantebarande 24 934 24 994
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 054 26 864
Summa anlaggningstillgangar 27 114 26 924
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 656 400
Kortfristiga placeringar 4238 4239
Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 4 894 4 639
SUMMA TILLGANGAR 32008 31563
Eget kapital
Summa eget kapital 11 723 12 639
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 2619 2 069
Ovriga avséttningar 10 0
Summa langfristiga skulder 3379 2 069
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 17 610 16 826
Ovriga skulder och avséttningar 46 29
Summa Kortfristiga skulder 17 656 16 855
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32 008 31563
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2011 Helar 2010
Kassaflode fran I6pande verksamheten -588 130
Kassaflode fran investeringsverksamheten -349 625
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 937 -755
Kassafldde totalt 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2011 Helar 2010
Ingéende eget kapital 1 januari 12 639 13 120
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdamma -916 -487
Periodens/arets resultat 0 6
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 1 723 12 639

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering, &rsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet med bestdmmelserna
i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper fér
rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredo-
visning med den forandringen att koncernen fran och med
1 januari 2011tillampar IAS 32 (tillagg), "Finansiella instrument:
Klassificering” (géller fran 31 januari 2010). Den omarbetade
standarden medger att teckningsratter kan vara eget kapital
oberoende av i vilken valuta de ar utstallda.

IAS 24 (reviderad) "Upplysningar om narstaende” (géller fran
31 december 2010). Den reviderade standarden medfér en ny
definition av narstadende. Tillampningen medfor inte ndgon
paverkan pa koncernens rakenskaper eller upplysningar.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK
Sveaskogs tillgangar bestér i allt vasentligt av skogsmark och
vaxande skog. Den vaxande skogen marknadsvarderas i balans-

rakningen. Berakningsmetoden &r en kassaflodesberakning.
Under aren 2009 och 2010 uppvisade Sveaskog en kraftig
6kning av vardet for vaxande skog. Huvudskalet har varit 6kade
priser pa skogsprodukter samt att Sveaskog under 2008
anpassade modellen for berakning av vaxande skog till att
baseras pa ett tioarssnitt for saval intakter som kostnader. Under
2011 har har en Oversyn skett av modellen utifran att ett tioars-
snitt for kostnaderna ger for laga produktionskostnader i
modellen beaktat kostnadsékningar. Fran och med bokslutet
2011 tillampas i stallet aktuell normalkostnad. Vardeforandring
skog uppgar under 2011 till 177 MSEK (1 462). Effekten av
6vergang till aktuell normalkostnad ar 1 317 MSEK.

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar
per 31 december 2011 har beréknats till 30 009 (29 985), varav
27 995 (28 003) utgor det verkliga vérdet pa den vaxande
skogen och 2 014 (1 982) utgor ett faststéllt anskaffningsvarde
for mark.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt risk-
hantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2010,
sidorna 76-78. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad
som framgér av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredo-
visningens avgivande.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Sveaskog beslutade under januari om en ny organisation. Med
anledning av detta har en ny koncernledning utnd@mnts fran och
med 19 januari 2012. Vidare information finns pa bolagets hem-
sida www.sveaskog.se.

OVRIGT

Under 2011 har inga relationer eller transaktioner med narstéen-
de férekommit férutom normalt paverkande transaktioner i verk-
samheten. Transaktioner med narstdende kommer att framgé av
not 3 i Sveaskogkoncernens arsredovisning fér 2011.

UTDELNING
Enligt gallande ekonomiska mél ska ordianrie utdelning langsik-
tigt motsvara minst 60 procent av resultatet efter skatt exklusive
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ej kassaflodespéverkande véardeféréandringar enligt IFRS. Hansyn
ska tas till Sveaskogs konsolideringsbehov och ekonomiska stall-
ning i ovrigt. Forslag till arsstamman om utdelning fér 2011 tas av
styrelsen i mars 2012.

ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 26 april 2012. Stamman &r
oppen for allmanheten. Arsredovisning beraknas kunna publice-
ras pa www.sveaskog.se den 19 mars 2012. Tryckt arsredovisning
pé svenska distribueras i borjan av april. Den tryckta arsredovis-
ningen kan bestallas frdn Sveaskog, e-post info@sveaskog.se
eller direkt via Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 januari 2012
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson
Ordférande

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Elisabeth Nilsson
Styrelseledamot

Sture Persson
Arbetstagarrepresentant

Eva Féarnstrand
Styrelseledamot

Birgitta Johansson-Hedberg
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Marianne Forander
Styrelseledamot

Carina Hakansson
Styrelseledamot

Mats G Ringesten
Styrelseledamot

Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef
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Sveaskogs nya lagersystem Prolog har utvecklats for att skapa en béattre
dverblick over féretagets produktion och lager — fran skog till kund.

Framsida: Timmerbilsféraren Kent Eriksson, som arbetar for Sveaskog.

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, VD och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se
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Arsstamma 26 april 2012
Delarsrapport januari-mars 2012 26 april 2012
Delarsrapport januari—juni 2012 19 juli 2012
Delarsrapport januari-september 2012 25 oktober 2012

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Tel 08-655 90 00 [ I

Sveaskog AB, Kalix ®
Torggatan 4, Box 315, 952 23 Kalix

Tel 0923-787 00 Esc \-I.l

Wwwfscorg

MIX

SVEASKOG
WWW.sveaskog.se FSC® C007116




