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Sveriges export av papper och kartong som anvands for férpackningsandamal okar.
(Foto av Shutterstock/parasolia).

1 april - 30 juni 2017 1januari - 30 juni 2017

= Nettoomséattningen, som omfattar savél leveranser fran egen = Nettoomséattningen, som omfattar sévél leveranser fran egen
skog som externt anskaffad skogsravara, 6kade med tva procent skog som externt anskaffad skogsréavara, ékade med fem procent
till 1 702 MSEK (1 675). De totala leveransvolymerna &r oférand- till 3 299 MSEK (3 151). De totala leveransvolymerna 6kade med
rade men priserna ¢kade i genomsnitt med tva procent. tva procent och priserna i genomsnitt med tva procent.

= Det operativa rorelseresultatet 6kade med 15 procent och upp- = Det operativa rorelseresultatet dkade med 12 procent och upp-
gick till 342 MSEK (297). Resultatférbattringen forklaras framst gick till 7256 MSEK (646). Resultatférbattringen forklaras framst
av hégre priser och dndrad lagermix* samt intékter avseende av hoégre priser, hégre leveransvolymer och éndrad lagermix* samt
ekologisk kompensation. intékter avseende ekologisk kompensation.

= Den redovisade véardeférandringen pa vaxande skog uppgick till = Direktavkastningen, matt under rullande 12 ménader, uppgick
netto 72 MSEK (116). till 4,5 procent (4,8).

= Kvartalets resultat okade med 21 procent och uppgick till 440 = Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick
MSEK (364). till netto 108 MSEK (220).

= Periodens resultat 6kade med 12 procent och uppgick il
779 MSEK (693).

* Se kommentar pa sidan 3.

* Se kommentar pa sidan 3.

3 ménader 6 ménader 12 manader
April=juni Jan—juni Juli 2016~ Helar
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 % juni 2017 2016 %
Nettoomsattning 1702 1675 2 3299 3 161 5 6 070 5922 2
Operativt rorelseresultat 342 297 15 725 646 12 1207 1128 7
Vardeférandring skog 72 116 -38 108 220 -b51 207 319 -35
Rorelseresultat 562 456 23 1028 927 1 1732 1631 6
Resultat fore skatt 558 405 38 989 825 20 1621 1457 1
Periodens resultat 440 364 21 779 693 12 1276 1190 7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 411 385 7 646 540 20 895 789 13
Resultat per aktie, SEK 3,72 3,07 21 6,58 5,85 12 10,78 10,05 7
Nyckeltal ?, koncernen
Jan—juni Jan—juni Juli 2016- Helar
2017 2016 juni 2017 2016
Direktavkastning, % 1) (mél minst 4,5%) 45 4.8 45 42
Nettoskuldséttningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,39 0,42 0,39 0,40
Avkastning pa operativt kapital, % 1) 6,2 9,6 6,2 58
Avkastning pa eget kapital, % 1) 6,4 10,0 6,4 60
Rantetackningsgrad, ggr 1,2) 87 6,1 87 63
Soliditet, % 52 51 52 52
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 802 8 285 7 802 7937
Medelantal anstéllda 854 839 854 844
Total leveransvolym, km*fub 5 732 5617 10 798 10684

1) Rullande 12 manader.

2) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
3) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknads-
myndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs-
égare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats
for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Hogre priser och 6kad totalproduktivitet
forbattrade resultatet
Sveaskogs operativa rérelseresultat for det
férsta halvaret uppgick till 7256 MSEK (646).
Resultatforbattringen férklaras framst av hogre
priser, hdgre leveransvolymer och andrad
lagermix samt intékter avseende ekologisk
kompensation. Sveaskog har tecknat en
dverenskommelse med Boliden som gor det
mojligt fér gruvbolaget att genomféra en
strategiskt viktig utbyggnad i Aitikgruvan i
Gallivare. Under fem ars tid ska Sveaskog genomfdra en rad olika atgarder for
att gynna naturvarden i ett 800 hektar stort omrade. Detta &r ett forsta steg i
Sveaskogs ambition att utveckla affaren inom omradet ekologisk kompensation.
Sveriges lantbruksuniversitet, SLU, kommer att driva ett forskningsprojekt for att
folja upp naturvardsnyttan med skotselatgarderna som Sveaskog genomfor.
Resultatet for forsta halvaret ar tillfredsstallande, vi har ett bra marknadslage
och vi fortsatter vart arbete med att dka effektiviteten ytterligare.
Direktavkastningen, matt under rullande 12 manader, uppgick till 4,5 procent
(4,8). Totalproduktiviteten, resultatet i fasta priser per levererad volym fran egen
skog rensat f6r engéngsposter, dkade med sju procent.

Marknadslage

Den storsta marknaden for svensk skogsindustri nér det galler pappersmassa,
papper och ségade travaror ar Europa men den globala efterfrdgan ar ocksa
viktig. USA:s ekonomi har férstéarkts och Kinas tillvaxt planar ut p& en hég niva.
Europa uppvisar en relativt stabil ekonomi. Sverige uppvisar héga nivéer for
industrins produktion och orderingang.

SAGVERK
Marknaden for sdgade trévaror och sagtimmer ar framférallt beroende av bygg-
konjunkturen. | Sverige, som &r den enskilt stérsta marknaden for de inhemska
sagverken, rader en hdg byggaktivitet. Intresset for att anvanda tra har ékat
inom byggsektorn. P& exportmarknaden ar Europa storst. Exporten till Ostasien
okar. Sagverken i Ryssland, Kanada och Finland &r de stora konkurrenterna pa
exportmarknaden.

| Sverige har produktionen av sagade travaror varit hg. Sagverken ser
optimistiskt pa4 den nérmaste framtiden. Efterfragan pa sagtimmer ar stor och
regionalt har det funnits en tendens till timmerbrist. Priserna pa sagtimmer har
under det férsta halvéret borjat stiga.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym som
inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvuddelen

till Europa. Den svenska exporten av pappersmassa 6kar. Sveriges export av
papper och kartong for férpackningsandamal 6kar, medan efterfragan pa tid-
ningspapper fortsatter att minska. Det &r gott om massaved pa marknaden,
inklusive en betydande import fran Norge. Priserna har i stort varit oférandrade.

Sveaskogs Hallbarhetsarbete

For Sveaskog éar ett hallbart féretagande centralt. | en studie som féretagseko-
nomiska institutionen p& Stockholms universitet nyligen gjort rankas Sveaskog
hégt bland de statliga bolagen nar det géller hallbarhetsarbetet. Karnan i vart
arbete ar att bedriva ett hallbart skogsbruk — ett aktivt [onsamt och ansvarsfullt
brukande av skog och skogsmark. Fér andra aret i rad bedriver vi vart integra-
tionsarbete Véxtkraft! med syfte att integrera framforallt ungdomar med svensk
eller utlandsk bakgrund i svenskt arbetsliv.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar

Direktavkastning, %, rullande 12 manader
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Hallbart skogsbruk

For Sveaskog &r innebérden i hallbart skogsbruk ett aktivt
|6nsamt och ansvarsfullt brukande av skog och skogsmark
pa ett sétt som kontinuerligt skapar tillvaxt, mangfald och
okat varde for generationer.

Vi brukar vara skogar och var skogsmark sa att dess
klimatnytta, biologiska mangfald, sociala och ekonomiska
vérden bibehalls och forstarks bade nu och for framtida
generationer. Samtidigt vérnar vi om skogsbrukets [6nsam-
het och konkurrenskraft. Vi strévar efter att hela tiden
utveckla vart hallbara skogsbruk, en kontinuerligt larande
utvecklingsprocess baserad pa vetenskap, okad kunskap
och erfarenhet.

Integrationsarbetet — Vaxtkraft!

Sveaskogs integrationsarbete fortsétter under ar 2017 med
malbilden att ta emot 25 praktikanter och 80 sommarung-
domar med svensk och utlandsk bakgrund. Vara erfarenheter
fran forra aret har underléttat framtagandet av arets praktik-
upplagg. Ett stort engagemang fran medarbetare och chefer
&r avgorande for en lyckad integration. Vart integrations-
koncept — Vaxtkraft! viacker dven intresse fr&n andra aktérer;
bland annat vill Svenska Kyrkan och Skogssillskapet starta
integrationsarbeten med inspiration fran vart arbete.
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Koncernens utveckling

1 APRIL - 30 JUNTI 2017

Nettoomséattning

Nettoomsattningen ékade med tva procent till 1 702 MSEK (1 675). De
totala leveransvolymerna ar oférandrade i jamférelse med motsvarande
period féregdende ar men forsaljningspriserna dkade i genomsnitt med tva
procent. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2,8 (2,8) miljoner kubik-
meter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet kade med 15 procent till 342 MSEK (297).
Resultatforbattringen férklaras framst av hogre priser och édndrad lagermix
samt intékter avseende ekologisk kompensation. Enligt gallande redovis-
ningsprinciper marknadsvérderas lagret. En resultateffekt uppstéar nar
avverkning utforts, trots att leverans inte skett. En hogre timmerandel i lagret
har bidragit positivt till periodens resultat.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 126 MSEK (18).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 22 MSEK (25).
Forandring redovisat varde vixande skog uppgick till netto 72 MSEK (116).
Efter vardeforandring skog uppgick rorelseresultatet till 562 MSEK (456).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -4 MSEK (-51) till féljd av
lagre finansieringskostnader och hdgre aktieutdelningar fran évriga aktiein-
nehav. Resultatet fore skatt okade till 558 MSEK (405). Skatten for perio-
den uppgick till =118 MSEK (-41). Férandringar i skattekostnad beror pa att
Sveaskog under 2016 erhdll en aterbetalning med 43 MSEK av for hogt
redovisad skatt for &ren 2011-2014 avseende ej tidigare utnyttjad ersatt-
ningsfond. Kvartalets resultat 6kade med 21 procent till 440 MSEK (364).

1JANUARI - 30 JUNI 2017

Nettoomséattning

Nettoomsattningen ékade med fem procent till 3 299 MSEK (3 151). De
totala leveransvolymerna ¢kade med tva procent i jamférelse med motsva-
rande period féregaende &r och férséljningspriserna ékade i genomsnitt
med tva procent. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 5,7 (5,6) miljoner
kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet 6kade med 12 procent till 725 MSEK (646).
Resultatférbattringen férklaras framst av hogre priser, hégre leveransvolymer
och andrad lagermix samt intakter avseende ekologisk kompensation. Enligt
géllande redovisningsprinciper marknadsvérderas lagret. En resultateffekt
uppstar néar avverkning utforts, trots att leverans inte skett. En hogre
timmerandel i lagret har bidragit positivt till periodens resultat.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 161 MSEK (31).
Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 34 MSEK (30).
Férandring redovisat varde vaxande skog uppgick till netto 108 MSEK
(220). Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 1 028 MSEK
927).

Finansiella poster i perioden uppgick netto till -39 MSEK (-102) till féljd
av lagre finansieringskostnader och hégre aktieutdelningar fran évriga
aktieinnehav. Resultatet fore skatt dkade till 989 MSEK (825). Skatten for
perioden uppgick till =210 MSEK (-132). Férandringar i skattekostnad beror
pa att Sveaskog under 2016 erholl en aterbetalning med 43 MSEK av for
hoégt redovisad skatt for aren 2011-2014 avseende ej tidigare utnyttjad
ersattningsfond. Periodens resultat dkade med tolv procent till 779 MSEK
(693).

Forandring, nettoomsattning, MSEK

Kvartal 2 Jan—juni

2016 1675 3151
Pris, skogsravara 35 70
Leveransvolym, skogsravara -3 58
Ovrigt -5 20
2017 1702 3299

Nettoomsattning, MSEK
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Kassafldde, investeringar och finansiell stédllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick fér perioden januari—
juni till 646 MSEK (540). Okningen beror framférallt pa ett hégre operativt
rérelseresultat. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 103
MSEK (59) och investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1). Férséljningar av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 316 MSEK (92).
Aktieutdelningar har erhallits med 78 MSEK (9) varav 50 MSEK (5) fran
Setra Group AB och 28 MSEK (4) fran 6vriga aktieinnehav.
Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 juni till 7 802 MSEK
(8 285). Laneportflien bestod vid periodens utgang till stérsta delen av
l&n emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikats-
program. Lanevolymen under certifikatsprogrammet, vilket har refinansierats
l6pande, uppgick till 3 060 MSEK (2 420). Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 30 juni 3 990 MSEK (5 290). Den genomsnittliga
rantebindningen var under kvartalet som lagst cirka 28 manader.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,39 (0,42).
Rantetackningsgraden uppgick till 8,7 (6,1) och bruttolanekostnaden har
varit 1,31 procent (1,88).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, 4ger och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag samt svarar for koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under forsta halvaret 7 MSEK (18). Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =116 MSEK (=110). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen
av réantekostnader. Féretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrakning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari—juni uppgick till 2 082 MSEK (2 188). Rorelseresultatet uppgick till
90 MSEK (76). Saval forsaljningspriser som férsaljningsvolymer har 6kat for
jamforbara enheter. | januari 2017 slutfordes forséljningen av Setras sagverk
i Vimmerby. | foregdende érs siffror ingar verksamheten i Vimmerby samt
aven Setra Plusshus och hyvleriverksamheten i Valbo, vilka bada avyttrades
under andra kvartalet 2016. Sveaskogs resultatandel i foretaget 6kade till
34 MSEK (30).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsréavara i Sverige och mer an hélften
av skogsrévaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten ar sag-
timmer, massaved och flis samt biobrénsle. De flesta av Sveaskogs kunder

finns i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter éver hela varlden.

Den stdrsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappers-
massa, papper och sagade travaror &r Europa inklusive Sverige. Efterfrage-
utvecklingen globalt p& dessa produkter &r dock i sin helhet mycket viktig.
Det rader generellt bra fart i den ekonomiska tillvaxten. USA:s ekonomi har
forstarkts medan Kinas planar ut pa en hdg niva. Europa uppvisar en relativt
stabil ekonomi men undantag finns. Sverige har en jamférelsevis stark till-
vaxt med héga nivéer i industrins produktion och orderingang.

Svangningarna i véxelkurserna fortsatter att ha en betydande paverkan
pé svensk skogsindustris I6nsamhet.

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 2 Jan—juni
2016 297 646
Pris, egen skogsravara 12 31
Volym och lagerférandring,
egen skogsravara 21 19
Engéngsposter* =17 4
Ovrigt ** 29 25
2017 342 725
* Engangsposter avser en sammanslagning av:
Allframtidsupplatelse Naturvardsverket 2016 -60 -60
Allframtidsupplatelse Naturvardsverket 2017 15
Forséljning av mark som inte &r skogsmark 43 49
Engéngsposter -17 4

** Avser bland annat intékter for ekologisk kompensation,
battre resultat i faltkopsverksamheten och lagre vag-
kostnader.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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SAGVERK
Marknaden fér sdgade travaror och darmed sagtimmer ar framforallt bero-
ende av byggkonjunkturen. Sverige ar den enskilt stérsta marknaden for
sagverken och efterfragan pé& sagade travaror ar stor pa grund av hég
byggaktivitet. Intresset for att anvanda tra har okat i byggsektorn. Pa
exportmarknaden ar Europa storst med Storbritannien som det storsta
importlandet. Byggandet i Europa ékar vilket mérks framférallt i Tyskland.
Betydelsen av exporten till Nordafrika och Mellandstern minskar, for att i
stallet 0ka relativt kraftigt i Ostasien. Byggandet i USA ar i slutet av en lang
&terhamtningsperiod. | Kina har byggandet &ter skjutit fart under perioden.
Ryssland och Kanada fortsétter att vara stora konkurrenter pa exportmark-
naden liksom Finland.

| Sverige har produktionen av sagade travaror varit hég. Efterfrdgan har
varit ndgot storre p& gran jamfort med fura. Sagverken har en fortsatt positiv
syn p& den narmaste framtiden.

Efterfragan p& sagtimmer ar stor och till f6ljd av ¢kad efterfrdgan och
en forbattrad I6nsamhet hos sagverken sa har priserna pa sagtimmer borjat
att stiga under det forsta halvaret.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det andra kvartalet 1 251 (1 222) km3fub
sagtimmer vilket ar tv& procent hogre jamfért med motsvarande period
féregaende &r. For perioden januari—juni uppgick leveranserna till 2 555
(2 427) km*fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till Europa. Déarefter foljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Den
svenska exporten av pappersmassa okar.

Sveriges export av papper och kartong for férpackningsandamal ékar
medan efterfrdgan pa tidningspapper fortsatter att minska. Under perioden
stangdes en mindre pappersmaskin i Kvarnsveden.

Skogsindustrin fortsatter att géra stora investeringar i ny produktions-
kapacitet.

Det ar fortfarande gott om massaved pa marknaden, inklusive en bety-
dande import fran Norge. En hég ségverksproduktion medfér stora volymer
cellulosaflis som delvis konkurrerar med massaveden. Priserna har i stort
varit oférandrade under det forsta halvaret.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det andra kvartalet 1 407 (1 394) km®fub
massaved och flis vilket &r en procent hégre an motsvarande period fére-
géende ar. For perioden januari—juni uppgick leveranserna till 2 815 (2 713)
km3fub.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Biobrénslemarknaden ar regional och lokal p& grund av transportkost-
naderna. Kunderna ar kraft- och varmeverk samt skogsindustrin. Efterfragan
pa biobransle har varit stark i sédra Sverige, mer balanserad i mellersta och
svag i norra delen av landet. Konkurrensen &r stor fran andra branslen som
sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och distribution paverkar
ocksa efterfragan.

Priserna har generellt varit oférandrade utom i sddra Sverige dar de
Okat nagot.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under andra kvartalet 130 (177) km3fub biobrénsle
vilket ar 27 procent lagre jamfért med motsvarande period féregéende ar.
For perioden januari—juni uppgick leveranserna till 362 (477) km3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolym massaved och flis, km3*fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 6 méanader 12 manader
Apr=juni  Apr—juni Jan—juni  Jan—juni Juli 2016— Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 juni 2017 2016
Nettoomséttning 1702 1675 3299 3 151 6 070 5922
Ovriga rérelseintakter 79 98 128 107 192 171
Ravaror och fornédenheter —411 -361 -908 -819 =171 -1622
Férandring av lager -166 -204 -134 -167 -39 -62
Ovriga externa kostnader -699 —748 -1339 -1322 -2683 -2 666
Personalkostnader -143 =143 -280 =273 -542 -535
Avskrivningar -20 -20 -4 -4 -80 -80
Operativt rorelseresultat 342 297 725 646 1207 1128
Reavinster fastighetsférsaljning 126 18 161 31 261 131
Resultatandel i intresseforetag 22 25 34 30 57 53
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 490 340 920 707 15625 1312
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 72 116 108 220 207 319
Rorelseresultat 562 456 1028 927 1732 1 631
Finansiella poster -4 -51 -39 -102 -1m =174
Resultat fore skatt 558 405 989 825 1621 1457
Skatt -118 -4 -210 -132 -345 -267
Periodens/Arets resultat 440 364 779 693 1276 1190
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 3,72 3,07 6,58 5,85 10,78 10,05
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 118,4 18,4 18,4 18,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 6 manader 12 manader
Apr=juni  Apr=juni Jan—juni  Jan—juni Juli 2016— Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 juni 2017 2016
Periodens/Arets resultat 440 364 779 693 1276 1190
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas dver
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - = - -24 =24

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - 5 5
Komponenter som kan komma att aterféras ver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 1 0 1 0 1

Kassaflodessakringar 9 -8 19 -25 52 8

Skatt hanférlig till kassaflédessakringar -2 2 -4 5 =1li -2
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 7 -5 15 -19 22 =12
Summa totalresultat for perioden/aret 447 3569 794 674 1298 1178
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 77 31 52
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark (Not 1, 2) 2 414 2 3563 2 384

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 473 491 498
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1, 2) 32 044 31 940 31993
Finansiella anlaggningstillgangar 489 492 506
Summa anldggningstillgangar 35 497 35 307 35433
Omsittningstillgangar

Lager 453 479 582

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 161 15682 15620

Likvida medel 959 1297 1070
Summa omsittningstillgangar 3023 3358 3172
SUMMA TILLGANGAR 38 520 38 665 38 605

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20 086 19 588 20 092
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avsattningar 5 099 5 740 5 726
Ovriga skulder och avsattningar 8 368 8 263 8 365
Summa langfristiga skulder 13 467 14 003 14 091

Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder 3 662 3842 3 281
Ovriga skulder 1 305 1232 1141
Summa kortfristiga skulder 4 967 5 074 4 4922
SUMMA SKULDER 18 434 19 077 18 513
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 520 38 665 38 605

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2017 Jan—juni 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 20 092 19 714 19 714
Summa totalresultat 794 674 1178
Utdelning beslutad pa arsstdmman -800 -800 -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 20 086 18 588 20 092
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2017 Jan—juni 2016 Helar 2016
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1027 927 1 631
Ej kassaflédespaverkande poster m m -313 -229 -509
Erhéllna rantor och utdelningar 28 5 13
Erlagda rantor —67 -108 -195
Betald skatt -100 =77 -144
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital Bl 518 796
Rérelsekapitalférandring 71 22 -7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 646 540 789

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =103 -59 -183
Investering i aktier =i -1 -1
Utdelning fran intresseforetag 50 5 5
Forsalining av anlaggningstillgangar 316 92 298
Forsaljning av aktier 0 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 262 37 122

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -800 -800 -800
Upptagna lan 6 080 5 740 9530
Amortering av 1&n -6 299 -5 366 -9 706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1019 -415 -976
Periodens/arets kassaflode -1 162 -65
Likvida medel vid arets borjan 1 070 1135 1135
Likvida medel vid periodens/arets slut 959 1297 1070
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 manader 6 manader 12 manader
Apr=juni  Apr=juni Jan—juni Jan—juni Juli 2016— Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 juni 2017 2016
Rorelsens intakter 4 14 7 18 54 65
Rérelsens kostnader =il 0 =] -1 =2 -2
Rorelseresultat 3 14 6 17 (5} 63
Finansiella poster -60 -65 -122 =127 -263 -2569
Resultat fore skatt =577 b1 -116 -110 -201 -196
Koncernbidrag = - = - 196 196
Skatt 18 11 26 24 1 0
Periodens/arets resultat * -44 -40 -90 -86 -4 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 51 54 52
Summa materiella anldggningstillgangar 51 54 52
Finansiella anldggningstililgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 050 1850 2 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 984 26 784 26 934
Summa anldggningstillgangar 27 035 26 838 26 986
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rdntebérande 90 154 275

Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 0 693 363

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 90 847 638
SUMMA TILLGANGAR 27 125 27 685 27 624
EGET KAPITAL
Eget kapital 8 375 9179 9 265
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 4 587 5187 5187
Summa langfristiga skulder 4 587 5187 5187
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder och avsattningar 14 138 13 284 13 120

Ovriga skulder och avséttningar 25 35 52
Summa kortfristiga skulder 14 163 13 319 13 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 125 27 685 27 624
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2017 Jan—juni 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 9 265 10 065 10 065
Utdelning beslutad pa arsstdmman =800 -800 -800
Periodens/arets resultat -90 -86 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 8 375 9179 9 265

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Jan—juni 2017 Jan—juni 2016 Helar 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -126 —651 -625
Kassaflode fran investeringsverksamheten -49 313 206
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 175 338 419
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har del&rsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt p& koncernens eller moderbolagets resultat
och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1- VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 juni 2017 har beréknats till 34 458 MSEK (34 293),
varav 32 044 MSEK (31 940) utgor det bedémda verkliga vardet p4 den vaxande skogen och 2 414 MSEK

(2 353) utgor anskaffningsvardet for mark. Forandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 81 MSEK
(196) och framgar av not 2. De parametrar som tillampas vid berdkning av marknadsvéardet pa den vaxande skogen
uppdateras arsvis.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Marknadsvérden Anskaffningsvérden

Ingéende varden 1.1.2016 31 751 Ingédende varden 1.1.2016 2 346

Forvarv av véaxande skog 6 Forvarv av skogsmark 1

Forsélining av vaxande skog =37 Férséaljining av skogsmark -4

Forandringar till folid av avverkning =714 Utgéende varden 30.6.2016 2 3563

Foérandringar av verkligt varde 934

Utgaende varden 30.6.2016 31940 Ingéende varden 1.1.2017 2 384
Forvarv av skogsmark 36

Ingdende varden 1.1.2017 31993 Forsaljning av skogsmark -6

Forvarv av véxande skog 15 Utgaende varden 30.6.2017 2 414

Forsalining av vaxande skog =72

Forandringar till folid av avverkning -726

Foérandringar av verkligt varde 834

Utgéende varden 30.6.2017 32 044

- 10 -
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan—juni  Jan—juni Jan—juni  Jan—juni Jan—juni  Jan—juni
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgangar
Vaxande skog 32 044 31940
Summa tillgangar 0 0 0 0 32 044 31940
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 4613 5 212 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 3 661 3729 0 0
Derivatinstrument 0 0 108 168 0 0
Summa skulder 0 0 8 382 9109 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestéar av rdnteswapar och som redovisas till
marknadsvarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av rdnteswapar baseras p& swaprantor
framtagna frén ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért
med 2016 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande féréandringar har gjorts
vad avser varderingssatt, anvand data eller antaganden.

Emissioner
Under 2017 har Sveaskog emitterat 6 080 MSEK (4 740) under féretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK
(1 000) under MTN-programmet.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2016
sidorna 35-37. Inga andra vésentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna delarsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende
Under andra kvartalet har en utdelning l&mnats till &4garen om 800 MSEK, dérutéver har inga véasentliga forandringar
skett i relationer eller transaktioner med narstadende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for 2016.

Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2017
Sveaskog AB (publ.) (6566558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstallande direktéren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning.
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VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFQ, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport januari — september 2017

Bokslutskommuniké 2017

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Roérelseresultat fore avskrivningar och
resultatandel i intresseféretag i procent av
nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl.

reavinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

26 oktober 2017
26 januari 2018

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beréknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fére vardeférandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se

Réantebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande
tillgangar, allt beraknat vid arets slut.

Réantetdckningsgrad

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intékter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid arets slut.

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vaxel

0771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare
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