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Nettoomsattningen, som omfattar saval leveranser fran egen
skog som externt anskaffad skogsravara, ékade med 13 procent
till 1 918 MSEK (1 702). Priserna 6kade i genomsnitt med atta
procent och de totala leveransvolymerna ékade med fyra procent.
Det operativa rérelseresultatet 6kade med 12 procent och
uppgick till 382 MSEK (342). Resultatférbattringen ar framst en
effekt av hogre priser.

Den redovisade vardeférandringen pa véxande skog uppgick

till netto 58 MSEK (72).

Kvartalets resultat 6kade med 108 procent och uppgick till 914
MSEK (440). Nya bolagsskatteregler har medfért en lagre upp-
skjuten skatt och ddrmed en lagre skattekostnad som forbéattrat
resultatet med 477 MSEK. Effekten &r av engangsnatur och &r
inte kassaflddespaverkande.

Resultatet per aktie 6kade med 108 procent och uppgick till
772 kr (3,72).

N

Aven om den totala produktionen av bostéder i Sverige nu minskar jamfért med fjolaret
sa fortsatter byggsektorn sett éver hela Europa att expandera. Foto: Shutterstock.
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Nettoomsattningen, som omfattar savél leveranser fran egen
skog som externt anskaffad skogsravara, ékade med atta procent
till 3 567 MSEK (3 299). Priserna 6kade i genomsnitt med sju
procent och de totala leveransvolymerna ékade med en procent.
Det operativa rérelseresultatet 6kade med sju procent och upp-
gick till 775 MSEK (725). Hogre priser har till viss del motverkats
av sju procents lagre leveransvolymer fran egen skog.
Sveaskogs intresseforetag Setra Group okade sitt rérelseresultat
till 233 MSEK (90). Sveaskogs andel av resultatet ékade till 90
MSEK (34).

Direktavkastningen, matt under rullande 12 manader, uppgick

till 5,0 procent (4,5).

Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog uppgick

till netto 121 MSEK (108).

Resultatet under det forsta halvaret 6kade med 67 procent och
uppgick till 1 301 MSEK (779). Férandrade bolagsskatteregler
har medfért en positiv resultateffekt om 477 MSEK.

Resultatet per aktie dkade med 67 procent och uppgick till

10,99 kr (6,58).

3 manader 6 manader 12 manader
April=juni Jan—juni Juli 2017~ Helar
MSEK 2018 2017 % 2018 2017 % juni 2018 2017 %
Nettoomsattning 1918 1702 13 3 567 3299 8 6 474 6 206 4
Operativt rérelseresultat 382 342 12 775 725 7 1298 1248 4
Vardeférandring skog 58 72 =19 121 108 12 213 200 7
Rorelseresultat 549 562 -2 1071 1028 4 1870 1827 2
Resultat fore skatt 545 5568 -2 1 031 989 4 1761 1719 2
Periodens resultat 914 440 108 1301 779 67 1881 1359 38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 694 41 69 634 646 -2 791 803 -1
Resultat per aktie, SEK 772 3,72 108 10,99 6,58 67 15,89 11,48 38
Nyckeltal ¥, koncernen
Jan—juni Jan—juni Juli 2017- Helar
2018 2017 juni 2018 2017

Direktavkastning, % 2 (mal minst 4,5%) 5,0 4,5 5,0 46
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mé&l 0,3-0,6) 0,36 0,39 0,36 036
Avkastning operativt kapital, % 2 6,6 6,2 6,6 65
Avkastning pa eget kapital, % ? 9,1 6,4 9,1 67
Rantetackningsgrad, ggr >® 10,6 8,7 10,6 98
Soliditet, % 54 52 54 52
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 549 7 802 7 549 7410
Medelantal anstéallda 835 854 835 846
Total leveransvolym, km3fub 5804 5732 10 890 10 817 )

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska véardepappers- och

marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

2) Rullande 12 manader.
3) Rorelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs-
&gare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats
for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC*® och PEFC™
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Bra resultat i ett starkt marknadslage
Sveaskogs operativa rérelseresultat for det
forsta halvaret uppgick till 776 MSEK (725).
Vi har ett fortsatt bra marknadslage med 6kande
priser pé vara produkter vilket har paverkat
resultatet positivt. Produktionsforhéllanden
har dock varit besvérliga under forsta halvaret.
En extremt snorik vinter forsvarade avverkning-
arna och efter en mycket kort var slog torkan till
vilket har haft negativ paverkan pa avverkning,
markberedning, plantering och var externa for-
saljning av plantor och froer. Genom att vi kom-
binerar leveranser fran egen skog med externt
anskaffad skogsréavara har vi dock kunnat valja
de avverkningsomraden som ar mest tillgangliga
och med I&g brandrisk. Vi har i stort sett klarat leveranserna till vara kunder, dock
med en hogre andel externt anskaffad skogsravara dar marginalerna ar lagre an
for leveranser fran den egna skogen. Nettoomsattningen uppgick till 3 567 MSEK
(3 299). Totalt uppgick Sveaskogs férséljning av skogsravara under det forsta
halvaret till 5,8 miljioner m*fub (5,7) varav 3,2 miljoner m3fub (3,4) fran egen skog.
Marknadsléget for vara kunder ar fortsatt mycket starkt med hoga priser pa
savél pappersmassa som for sagade trévaror. Det senare beroende pa en stark
byggkonjunktur. Aven om den totala produktionen av bostider i Sverige nu
minskar jamfért med fjolaret sa fortsatter byggsektorn sett dver hela Europa att
expandera. Investeringsviljan bland sagverken fortsatter att vara hég i sévél kapa-
citet som i 6kad foradling. Vart intressebolag Setra Group uppvisar en stark
resultatutveckling och har bidragit till vart rérelseresultat med 90 MSEK (34).
Direktavkastningen uppgick till 5,0 procent (4,5). Darmed 6vertraffas avkast-
ningsmalets 4,6 procent.

Okad satsning pa férnybara drivmedel

Sveaskogs intressebolag Setra utreder tillsammans med Preem férutsattningarna
for att uppféra en gemensam produktionsanlaggning for framstélining av pyrolys-
olja, en férnybar ravara till biodrivmedel. SunPine, dar Sveaskog tillsammans med
bland andra Preem och Sédra ar deldgare, beslutade under varen att investera i
ytterligare en fabrik for produktion av den framgangsrika talldieseln. Genom var
férnybara ravara och vart engagemang i Setra och SunPine tar Sveaskog en viktig
roll i den gréna omstallningen till ett fossilfritt samhélle.

Planerad naturvardsbranning i ekoparker

| maj genomforde Sveaskog Sveriges kanske storsta naturvardsbréanning genom
tiderna i Ekopark Ejheden i Rattviks kommun. Naturvardsbranningar ar en betydel-
sefull del av Sveaskogs naturvardsarbete. Det finns ett stort antal vaxter, insekter,
faglar och djur som gynnas av den dppna och I6vskogsrika skogsmiljé som skapas
efter en brand. Sakerheten har hdgsta prioritet nar det galler naturvardbranning.

Okad transparens avseende naturvirdesbedémningar

Sveaskog vill visa vagen till ett hallbart samhalle och kombinerar ett I6nsamt
skogsbruk med bevarande av héga naturvarden. Innan vi planerar for att féryng-
ringsavverka eller gallra i aldre skogar gérs en naturvardesbedémning for att vi
ska veta och kunna beskriva vilka naturvérden som finns i vara skogar och hur vi
ska behandla dem. Syftet med naturvérdesbeddmningen ar att vi ska kunna ta
stallning till om en skog ska anvéndas for skogsbruk eller avsattas for naturvard.
Den hjalper oss ocksé att kunna identifiera den generella hansynen och prioritera
mellan olika naturvardsatgérder. Vara naturvardesbedémningar finns alltid med i
véra avverkningsanmalningar till Skogsstyrelsen. Intresset for véra naturvardes-
bedémningar har 6kat och darfér ékar vi nu transparensen. Sedan den 1 juni
redovisar vi som ett forsta steg vara naturvardesbedémningar i Vasterbottens lan
pé var hemsida.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Flerdimensionellt viardeskapande

Sveaskog har initierat ett arbete for att synliggora de
vérden som verksamheten skapar men som inte syns i
resultatrakningen. Arbetet har skett i samarbete med
den internationellt erk&nde héllbarhetsekonomen Pavan
Sukhdev. Metoden IP&L™ | lyfter fram féretagets mer-
vérden i form av ekosystemtjanster och samhallsnytta
ut6ver virkesproduktionens ekonomiska varde.

Miljarder kronor

10

8 -

Finansiellt Socialt Human- Natur-
kapital kapital kapitalet kapitalet

Diagrammet visar de arsvarden som Sveaskog skapar enligt
metoden IP&L™, Finansiellt kapital visar Sveaskogs férad-
lingsvérde varav det mérkgréna dr Sveaskogs nettovinst enligt
resultatrakningen. Socialt kapital innefattar vardet av rekrea-
tion, jakt, fiske och vagnatet pa Sveaskogs marker. Human-
kapitalet avser medarbetarnas utveckling och naturkapitalet
COg inbindning och skogens péverkan pa vattnets kretslopp.
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Koncernens utveckling

1 APRIL - 30 JUNI 2018

Nettoomsédttning

Nettoomsattningen dkade till 1 918 MSEK (1 702), en 6kning med 13
procent. Priserna 6kade i genomsnitt med atta procent och de totala leve-
ransvolymerna 6kade med fyra procent i jamférelse med motsvarande period
féregaende ar. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2,9 (2,8) miljoner
kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet kade med 12 procent och uppgick till 382
MSEK (342). Resultatférbattringen ar framst en effekt av hégre priser.
Svara markberednings- och planteringsférutsattningar har medfért lagre
aktivitet inom skogsvarden.

Den externa forséljningen av fréer och plantor har paverkats negativt.

Reavinster fran fastighetsférséljining avseende skogsmark uppgick till 55
MSEK (126). Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 54
MSEK (22). Férandring redovisat véarde vaxande skog uppgick till netto 58
MSEK (72). Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 549
MSEK (562).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -4 MSEK (-4). Resultatet
fére skatt minskade till 545 MSEK (558). Periodens skatt ar positiv till fljd
av den bolagsskattesankning som riksdagen beslutade under juni. Periodens
skatt har beréknats med 22 procent pa |épande beskattningsbart resultat.
Till foljd av beslutet om férandrad féretagsbeskattning har den uppskjutna
skatteskulden omréknats till den nya skattesatsen 20,6 procent. Skatten fér
perioden uppgick till 369 MSEK (-118). Effekterna av de nya skattereglerna
ar 477 MSEK. Kvartalets resultat okade med 108 procent till 914 MSEK (440).

1JANUARI - 30 JUNI 2018

Nettoomséattning

Nettoomsattningen, som omfattar s&vél leveranser fran egen skog som
externt anskaffad skogsravara, 6kade med &tta procent till 3 567 MSEK

(8 299). Priserna 6kade i genomsnitt med sju procent och de totala leve-
ransvolymerna okade med en procent i jamforelse med motsvarande period
féregaende ar. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 5,8 (5,7) miljoner
kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet kade med sju procent och uppgick till 775
MSEK (725). Hégre priser motverkas till viss del av sju procents lagre voly-
mer fran egen skog. Orsaken ar framst den extremt snérika vintern och den
rekordtorra férsommaren som har haft negativ paverkan pa avverkning,
markberedning, plantering och den externa forsaljningen av plantor och
fréer. Detta har medfort en leveransmix med lagre andel leveranser fran
egen skog. P& arsbasis bedéms leveransmixen normaliseras.

Reavinster fran fastighetsforsaljining avseende skogsmark uppgick till 85
MSEK (161). Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 90
MSEK (34). Férandring redovisat vérde véxande skog uppgick till netto 121
MSEK (108). Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 1 071
MSEK (1 028).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -40 MSEK (-39).
Resultatet fore skatt 6kade till 1 031 MSEK (989). Periodens skatt ar
positiv, en effekt av den bolagsskattesankning som riksdagen beslutade om
i juni. Skatten for perioden uppgick till 270 (-210), varav 477 MSEK beror
pa de adndrade skattereglerna. Periodens resultat ékade med 67 procent till
1301 MSEK (779).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick fér perioden januari—

juni till 634 MSEK (646). Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till

-3 -

Forandring, nettoomsattning, MSEK

Kvartal 2 Jan—jun 2018
2017 1702 3299
Pris, skogsravara 126 215
Leveransvolym, skogsravara 64 37
Ovrigt 26 16
2018 1918 3567
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119 MSEK (103) och investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1).
Férsaliningar av anlaggningstillgéngar, framst skogsfastigheter, uppgick il
194 MSEK (316). Aktieutdelningar har erhallits med 56 MSEK (78) varav
29 MSEK (50) fran Setra Group AB och 27 MSEK (28) fran évriga aktie-
innehav.

Sveaskogs réantebérande nettoskuld uppgick per 30 juni till 7 549 MSEK
(7 802). Laneportfolien bestod vid periodens utgang till stérsta delen av an
emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatspro-
gram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet, vilket har refinansierats
l6pande, uppgick till 2 310 MSEK (3 060). Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 30 juni 4 390 MSEK (3 990). Den genomsnittliga
rantebindningen var under perioden som lagst cirka 34 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,36 (0,39).

Réantetackningsgraden uppgick till 10,6 (8,7) och bruttolanekostnaden
har varit 1,24 procent (1,31).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under forsta halvaret 28 MSEK (7), varav reavinster svarade fér 21 MSEK
(1). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -99 MSEK (-116).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader.
Foretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari—juni uppgick till 2 369 MSEK (2 082). Rérelseresultatet uppgick till
233 MSEK (90). Resultatférbattringen beror pa hogre priser och hégre voly-
mer till féljd av ett gynnsamt marknadslage. Sveaskogs resultatandel i fore-
taget justerat for internvinster kade med 165 procent till 90 MSEK (34).
Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick till -5 MSEK (-9).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an hélften

av skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och flis samt biobrénsle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter dver hela varlden.
Den storsta marknaden for svensk skogsindustri nér det galler pappers-
massa, papper och sagade trévaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrage-
utvecklingen globalt p& dessa produkter &r som helhet mycket viktig.
Konjunkturlaget ar bra. P& kort sikt beddms den goda tillvaxten med hog
sysselsattning och laga réntor i Europa besta. | Sverige ar stimulanserna fran
Riksbanken betydande och det underliggande inflationstrycket ar svagt.
Svangningarna i vaxelkurserna fortsatter att ha en betydande paverkan pa
svensk skogsindustris I16nsamhet. Kronférsvagningen som pagatt sedan
september 2017 medfor ett betydande tillskott till industrins 16nsamhet.
Kronan férvantas &terhamta sig nagot under hosten.

SAGVERK

Marknaden for sdgade trévaror och darmed sagtimmer ar framforallt beroen-
de av byggkonjunkturens utveckling. Sverige ar den enskilt stérsta markna-
den fér sagverken och efterfragan pa sagade travaror &r stor pa grund av
hog byggaktivitet. Produktionen i Sverige matt i antalet bostader minskar nu
betydligt jamfért med 2017 men ar i ett langre perspektiv pa en fortsatt hog
niva. Sett dver hela Europa fortsétter byggsektorn att expandera 2018.
Leveranserna till Nordafrika och Mellandstern &r pa hoga nivaer och leveran-
serna till USA och 6stra Asien dkar. Sammantaget borgar detta for en fort-
satt mycket gynnsam situation for svenska sagverk. Investeringsviljan bland
sagverken fortsatter att vara hog i saval kapacitet som féradling.

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 2 Jan—jun 2018

2017 342 725
Pris, egen skogsravara 72 108
Volym och lagerf6érandring,

egen skogsravara =12 -58
Plantverksamheten -5 -9
Skogs- och naturvard 23 28
Ovriga fastighetsaffarer -26 —42
Ovrigt -12 23
2018 382 775

* Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:

Ekologisk kompensation - -13
Allframtidsupplatelser, dvrigt - -3
Forséljning av mark som inte ar skogsmark ~ —26 -26
Ovriga fastighetsaffarer -26 -42

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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Den internationella konkurrensen bestar bland annat av Finland, Tyskland
och Ryssland. Den ryska volymexpansionen &r fokuserad pa Kina dar landet
idag ar den ledande leverantoren. Det sker idag en expansion av saval tysk
som finsk produktion drivet av marknadsléget och en god tillgang pa sagtim-
mer.

Produktionen i svenska sagverk &r hég, men inte pa rekordnivé. Fardig-
varulagren har varit i en sjunkande trend under drygt tre &r och &r med tanke
pé sasongen p& mycket ldga nivaer. Orderlaget har férsvagats nagot under
perioden p& grund av minskat svenskt byggande. Efterfragan pa sagtimmer
ar hog och priserna stigande 6ver hela landet. Manga sagverk vill éka sin
produktion ytterligare.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det andra kvartalet 1 298 (1 251) km?3fub
sagtimmer vilket &r fyra procent hégre jamfért med motsvarande period
féregaende ar. Foér perioden juli 2017 till juni 2018 uppgick leveranserna till
4 698 (4 735) km3fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt ékar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till Europa. Dérefter féljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Priset
har stigit sedan borjan av 2017, Prisnivan 1 200 USD/ton noterades i maj
och priset beddms 6ka trots tillkommande kapacitet under aret.

Sveriges export av papper och kartong 6kar framst vad géller férpack-
ningsmaterial. Efterfragan pé tidningspapper fortsatter att minska med en
takt av cirka fem procent per ar. Produktionskapacitet stangs ned eller kon-
verteras till produkter med béttre marknadsforutséattningar. Sammantaget ar
den svenska papper- och kartongproduktionen i en positiv trend sedan 2012
med stigande volymer och priser. Priset pé& férpackningsmaterial har sedan
bérjan av 2018 stigit kraftigt. Aven for grafiska produkter har priserna ékat
trots att volymen minskar.

Genomforda investeringar inom skogsindustrin har héjt produktionskapa-
citeten och ytterligare kapacitet satts i drift under 2018.

Trots den héga aktiviteten i sdgverken har tillgdngen pa massaved for-
svagats under det senaste halvaret. Det har orsakats dels av industrins
6kade produktion och dels av stérningar i leveranskapaciteten, senast till
foljd av torkan och den férhéjda brandrisken vilket har begrénsat avverk-
ningsméjligheterna. Priset p4 massaved ar stigande i hela landet och
bedéms bidra till ett 6kat utbud fran skogen under det kommande kvartalet.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det andra kvartalet 1 492 (1 407) km3fub
massaved och flis vilket &r sex procent hogre an motsvarande period
féregdende ér. Fér perioden juli 2017 till juni 2018 uppgick leveranserna
till 5 641 (5 400) kméfub.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Biobranslemarknaden &r regional och lokal pa grund av transportkostnader-
na. Kunderna &r kraft- och varmeverk samt den energiproducerande skogs-
industrin. Efterfrdgan pé biobrénsle har varit stark i sédra Sverige, mer
balanserad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar stor
fran andra branslen som sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och
distribution paverkar ocksé efterfragan.

Tillgadngen pé biobrénsle har sviktat kraftigt under perioden. Produktionen
ar pa lag niva och en stérre andel av volymen konverteras till fiberravara.
Priserna &r stigande.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under andra kvartalet 120 (130) km3fub biobrénsle vil-
ket ar atta procent lagre jamfort med motsvarande period féregdende ar. Fér
perioden juli 2017 till juni 2018 uppgick leveranserna till 550 (665) km3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 6 méanader 12 manader
Apr=juni  Apr—juni Jan—juni  Jan—juni Juli 2017- Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 juni 2018 2017
Nettoomséttning (Not 1) 1918 1702 3 667 3299 6 474 6 206
Ovriga rérelseintakter b9 79 94 128 171 205
Ravaror och férnédenheter -536 =41 -1129 -908 -1986 -1765
Férandring av lager -168 -166 -110 -134 -23 -47
Ovriga externa kostnader —732 -699 -1322 -1339 -2678 -2695
Personalkostnader -160 =143 -286 =280 -581 =575
Avskrivningar =g -20 -39 -4 =19 -81
Operativt rorelseresultat 382 342 775 725 1298 1248
Reavinster fastighetsforséljining b5 126 85 161 245 321
Resultatandel i intressefdretag 54 22 90 34 114 58
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 491 490 950 920 1 657 1627
Vardeférandring skog (Not 2, 3) b8 72 121 108 213 200
Rorelseresultat 549 562 1 071 1028 1870 1827
Finansiella poster -4 -4 -40 -39 -109 -108
Resultat fore skatt 545 558 1 031 989 1761 1719
Skatt 369 -18 270 -210 120 -360
Periodens/Arets resultat 914 440 1301 779 1881 1359
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 772 3,72 10,99 6,58 15,89 1,48
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 18,4 118,4 18,4 118,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 6 manader 12 manader
Apr=juni  Apr=juni Jan-juni  Jan—juni Juli 2017- Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017 juni 2018 2017
Periodens/Arets resultat 914 440 1301 779 1 881 1359
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - = - -4 -4

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - 1 1
Komponenter som kommer att aterféras 6ver
resultatrékningen

Ovrigt totalresultat fran intressebolag 6 6 -6 8 -10 4

Skatt hanfoérlig till dvrigt totalresultat fran

intressebolag =2 =1 1 =1 1 -1

Valutakursdifferenser 1 0 2 0 3 1

Kassaflodessakringar -2 9 4 19 21 36

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar 0 -2 =1l -4 -5 -8
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 3 12 0 22 7 29
Summa totalresultat for perioden/aret 917 4592 1301 801 1888 1388
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31 dec 2017

TILLGANGAR (Not 4)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 114 77 93
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark (Not 2, 3) 2 486 2 414 2 460

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 466 473 458
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 2,3) 32 138 32 044 32 054
Finansiella anlaggningstillgangar 553 485 497
Summa anldggningstillgangar 35 757 35493 35 5662
Omsittningstillgangar

Lager 409 453 540

Kontraktstillgangar 1304 1089 1080

Ovriga kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 485 522 582

Likvida medel 823 959 1 681
Summa omsittningstillgangar 3021 3023 3883
SUMMA TILLGANGAR 38 778 38 516 39 445

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21 070 20 082 20 669
Langfristiga skulder (Not 4)
Rantebarande skulder och avsattningar 5 102 5039 5 626
Ovriga skulder och avséttningar 7 955 8 347 8 421
Summa langfristiga skulder 13 057 13 386 14 047

Kortfristiga skulder (Not 4)

Réntebarande skulder och avsattningar 3 270 3 722 3 465
Kontraktsskulder 1 0 2
Ovriga skulder och avsattningar 1380 1326 1262
Summa kortfristiga skulder 4 651 5048 4729
SUMMA SKULDER 17 708 18 434 18 776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38778 38 516 39 445

Férandringar i eget kapital

MSEK Jan—juni 2018 Jan—juni 2017 Heléar 2017
Ingaende eget kapital 1 januari 20 669 20 081 20 081
Summa totalresultat 1 301 801 1388
Betald utdelning enligt beslut p& arsstdmma -900 -800 -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 21 070 20 082 20 669
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i ssmmandrag

MSEK Jan—juni 2018 Jan—juni 2017 Helar 2017
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1071 1027 1827
Ej kassaflodespaverkande poster m m -290 -313 -644
Erhéallna rantor och utdelningar 27 28 28
Erlagda rantor —67 -67 -186
Betald skatt -102 -100 -175
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 639 575 850
Rérelsekapitalférandring -5 71 47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 634 646 803

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =119 -103 =219
Investering i aktier =il =1 -1
Férsalining av anlaggningstillgangar 194 316 647
Utdelning fran intresseféretag 29 50 50
Kassaflode fran investeringsverksamheten 103 262 477

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -900 =800 =800
Upptagna lan 4 570 6 080 11 600
Amortering av 1&n -5 265 -6 299 =11 469
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 595 -1 019 -669
Periodens/arets kassaflode -358 -1 61
Likvida medel vid arets borjan 1 681 1070 1070
Likvida medel vid periodens/arets slut 823 959 1681
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 6 manader 12 manader
Apr=juni  Apr—juni Jan—juni Jan—juni Juli 2017- Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017 juni 2018 2017
Rorelsens intakter 25 4 28 7 74 53
Roérelsens kostnader -l -1 =] -1 -2 -2
Rorelseresultat 24 3 27 6 72 51
Finansiella poster -65 -60 -126 -122 -255 -251
Resultat fore skatt =41 =57 -99 -116 —-183 =200
Koncernbidrag = - = - 200 200
Skatt 9 13 22 26 -4 0
Periodens/arets resultat * -32 -44 =77 -90 13 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31 dec 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 47 51 49
Summa materiella anldggningstillgangar 47 51 49
Finansiella anldaggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1900 2 050 2 400
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 834 26 984 27 334
Summa anldggningstillgangar 26 881 27 035 27 383
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 112 90 292

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 0 0 10

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 12 90 302
SUMMA TILLGANGAR 26 993 27 125 27 685
EGET KAPITAL
Eget kapital 7 488 8 375 8 465
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 4 687 4 587 5 187
Summa langfristiga skulder 4 687 4 587 5187
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 14 788 14 138 14 001

Ovriga skulder och avsattningar 30 25 32
Summa kortfristiga skulder 14 818 14 163 14 033
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 993 27 125 27 685
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Moderbolaget

Férandringar i eget kapital

MSEK Jan—juni 2018 Jan—juni 2017 Helar 2017
Ingaende eget kapital 1 januari 8 465 9 265 9 265
Betald utdelning enligt beslut p& arsstdmma -900 -800 -800
Periodens/arets resultat =77 -90 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 7 488 8 375 8 465
Kassaflédesanalys i ssammandrag

MSEK Jan—juni 2018 Jan—juni 2017 Heléar 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -109 -126 -285
Kassaflode fran investeringsverksamheten 522 -49 -356
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -412 175 641
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten har f6r koncernen uppréttats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
séval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har del&rsrapporten upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
From 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 156
"Intékter fran avtal med kunder” med full retroaktivitet.
Detta innebar att intakten redovisas nar kunden erhaller
kontroll 6ver den férsalda varan eller tjansten och har
mojlighet att anvanda och erhélla nyttan fran varan eller
tjansten. Effekten for bolaget ar mycket ringa. Se Not 1 for
fordelning av intakter fran kontrakt med kunder. Se &ven
Arsredovisningen fér 2017 sidan 71 for beskrivning av de
olika intdktsgrupperna samt redovisningsprinciper enligt
IFRS 15. Dessutom tillampar bolaget fr o m 1 januari 2018
IFRS 9 "Finansiella instrument”. IFRS 9 innehéller nya
principer for hur finansiella tillgangar skall klassificeras och
varderas, samt nya regler fér nedskrivningsprévning av
finansiella tillgangar. Den nya standarden innebar att den
tidigare "incurred loss-metoden” ersatts av en ny "expected
loss-metod”. Effekterna fér bolaget ar mycket ringa och
den nya klassificeringen medfér inte nagon forandring av
varderingsmetod. Se aven sidan 68 i arsredovisningen for
2017 for beskrivning av évergangseffekter. For vrigt ar
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper for rapporten oférandrade jamfort med
senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS
samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon

effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och
stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror
inom parentes avser motsvarande period foregaende ér.

NOT 1- INTAKTER FRAN KONTRAKT MED
KUNDER, MSEK

Jan-jun Jan-jun  Jul 2017-  Helar
MSEK 2018 2017 jun 2018 2017
Ségtimmer 1715 1610 3115 3010
Massaved och flis 1431 1269 2672 2510
Biobransle 91 105 162 176
Skogsplantor 143 150 213 220
Ovrigt 80 67 168 155
Totalt 3460 3201 6330 6071
- varav nettoomséttning 3459 3201 6326 6068
- varav dvriga rorelseintékter 1 0 4 3
Tidpunkt for
intaktsredovisning
Varor och tjanster éverférda
till kund vid en tidpunkt 3446 3174 6290 6018
Tjanster 6verforda till kund
Over tid 14 27 40 53

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden som inte
kommer att uppfyllas inom ett ar pa 1 690 MSEK.
Atagandena bestar av avtalade leveranser framat i tiden,
dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar.
Vardet pa forpliktelserna har en viss osdkerhet da avtalen
bestar av flera leveransavtal dar priset omférhandlas varje
ar.

- 10 -
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NOT 2 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 juni 2018 har beréknats till 34 624 MSEK (34 458),
varav 32 138 MSEK (32 044) utgér det bedémda verkliga vérdet pa den véxande skogen och 2 486 MSEK (2 414)
utgdr anskaffningsvéardet fér mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 110 MSEK (81) och
framgér av not 3. De parametrar som tillampas vid berékning av marknadsvérdet pa den véxande skogen uppdateras
arsvis.

NOT 3 - VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Anskaffningsvérden Anskaffningsvérden

Ingéende varden 1.1.2017 31993 Ingéende varden 1.1.2017 2 384

Forvarv av vaxande skog 15 Forvarv av skogsmark 36

Forsalining av vaxande skog =72 Forsaljning av skogsmark -6

Forandringar till folid av avverkning ~726 Utgéende varden 30.6.2017 2 414

Férandringar av verkligt varde 834

Utgéende varden 30.6.2017 32 044 Ingdende varden 1.1.2018 2 460
Forvarv av skogsmark 30

Ingéende varden 1.1.2018 32 054 Forsaljning av skogsmark -4

Forvarv av véxande skog 11 Utgéende varden 30.6.2018 2 486

Forsalining av vaxande skog -48

Férandringar till folid av avverkning -728

Férandringar av verkligt varde 849

Utgaende varden 30.6.2018 32 138

NOT 4 - VERKLIGT VARDE
Fo6ljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tillgangar
Vaxande skog 32 138 32 044
Summa tillgangar 0 0 0 0 32 138 32 044
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 4 861 4613 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 3210 3 661 0 0
Derivatinstrument 0 0 81 108 0 0
Summa skulder 0 0 8 162 8382 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Kortfristiga skulder vérderas till bokfért varde inklusive upplupen ranta, vilket beddms vara en god approximation av
det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller som

t ex diskontering av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestéar
av ranteswapar och som redovisas till marknadsvarde eller som sékringsredovisning. Varderingen till verkligt varde
av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en noll-
kupongkurva vid vérderingen. Jamfort med 2017 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga
betydande férandringar har gjorts vad avser varderingssétt, anvanda data eller antaganden.

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga viarden i Niva 3
Varderingstekniken framgar av not 16 sidan 79 i 2017 ars arsredovisning.

Emissioner

Under 2018 har Sveaskog emitterat 4 570 MSEK (6 080) under féretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK (0)
under MTN-programmet.

- 11 -
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OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for
2017 sidorna 45-47. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna delarsrapport, har skett
sedan &rsredovisningens avgivande.

Vasentliga hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nérstaende

Under andra kvartalet har en utdelning l&amnats till &garen om 900 MSEK, dérutéver har inga vésentliga forand-
ringar skett i relationer eller transaktioner med nérstdende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for
2017.

Styrelsen och Verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en
rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2018
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand Thomas Hahn Leif Ljungqvist
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Annika Nordin Anna-Stina Nordmark Nilsson Sven Wird
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning.

VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20
www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Delarsrapport januari — september 2018 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018 Januari 2019
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Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnitt-
ligt operativt kapital, exklusive uppskjuten
skatt.

Bruttomarginal

Rérelseresultat fére avskrivningar och
resultatandel i intresseforetag i procent av
nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog
exKkl. reavinster fastighetsférséaljning,
dividerat med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genom-
snittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt
dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden/éaret.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med
eget kapital.

Operativt kapital
Balansomslutningen exkl. rantebéarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar
som innehas for forséljning minus ej
rantebarande skulder och uppskjutna
skatteskulder, allt beraknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeforandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavin-
ster fran fastighetsférsaljningen.

Rantebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande
tillgangar, allt beréknat vid arets slut.

Réntetdckningsgrad

Rérelseresultat fore vardeférandring skog
exkl. reavinster fastighetsférsaljning plus
finansiella intakter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslut-
ning, allt beréknat vid arets slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga
presentera bolagets alternativa nyckeltal
i enlighet med Europeiska vardepappers
och marknadsmyndighetens (ESMA)
beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vixel
Q771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare

0771-787 100

verksamhet
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