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Ett bra marknadsléage har medfort

hégre priser pa Sveaskogs produkter
men den sndrika vintern har inneburit
besviérligare avverkningsférhallanden.

1januari - 31 mars 2018

= Nettoomsattningen 6kade med tre procent till 1 649 MSEK (1 597). Priserna tkade i
genomsnitt med sex procent medan de totala leveransvolymerna minskade med tva procent.

= Det operativa rérelseresultatet 6kade med tre procent och uppgick till 393 MSEK (383).
Hogre priser motverkas av lagre leveransvolymer fran egen skog.

= Direktavkastningen, matt under rullande 12 manader, uppgick till 4,7 procent (4,4).

= Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog uppgick till netto 63 MSEK (36).

= Kvartalets resultat 6kade med 14 procent och uppgick till 387 MSEK (339).

* Resultatet per aktie 6kade med 14 procent och uppgick till 3,27 kr (2,86).

3 manader 12 manader
Jan-mars April 2017- Helar
MSEK 2018 2017 % mars 2018 2017 %
Nettoomséttning 1649 1597 3 6 258 6 206 1
Operativt rérelseresultat 393 383 3 12568 1248 1
Vardeférandring skog 63 36 75 227 200 14
Rorelseresultat 522 466 12 1883 1827 3.
Resultat fore skatt 486 431 13 1774 1719 3.
Periodens resultat 387 339 14 1407 1 359 4
Kassaflode fran den |dpande verksamheten -60 235 e/t 508 803 =37
Resultat per aktie, SEK 3,27 2,86 14 11,89 11,48 4
Nyckeltal ?
Jan-mars Jan-mars April 2017- Helar
2018 2017 mars 2018 2017
Direktavkastning, % " (mal minst 4,5%) 47 4,4 47 46
Nettoskuldsattningsgrad, ggr  (méal 0,3-0,6) 0,35 0,38 0,35 036
Avkastning operativt kapital, % R 6,6 58 6,6 6,5 )
Avkastning pa eget kapital, % n 6,8 59 6,8 6,7
Réntetdckningsgrad, ggr '? 10,0 72 10,0 98
Soliditet, % 58 52 58 52
Réantebarande nettoskuld, MSEK 7 497 7 679 7 427 7 410.
Medelantal anstéallda 810 841 810 846
Total leveransvolym, km*fub 2 894 2944 10 767 10 817 )

1) Rullande 12 manader.

2) Rorelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.

3) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med europeiska vardepappers- och marknads-
myndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs- m
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats

for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam- SV EAS KO G

het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Stark marknad men besvarliga
avverkningsforhallanden

Sveaskogs operativa rérelseresultat for det
forsta kvartalet uppgick till 393 MSEK (383).
Ett bra marknadsléage har medfort hogre priser
pé véra produkter men den snorika vintern har
pé& sina hall inneburit besvérligare avverknings-
forhéllanden samtidigt som transportkapa-
citeten fran skogsbilvag till industri har varit
mycket anstrangd. Genom att vi kombinerar
leveranser fran egen skog med externt
anskaffat virke har vi stora méjligheter att
valja de avverkningsomréden som &r mest
lattillgangliga. Detta har gjort att vi i stort sett
har klarat leveranserna till vara kunder, dock
med en hogre andel anskaffat virke dar margi-
nalerna ar lagre.

Nettoomsattningen uppgick till 1 649
MSEK (1 597). Totalt uppgick Sveaskogs forsaljning av skogsréavara under
kvartalet till 2,9 miljoner m*fub (2,9) varav 1,5 miljoner m3fub (1,7) fran egen
skog.

Marknadslaget for vara kunder ar fortsatt mycket stark med héga priser for
saval pappersmassa som sdgade travaror, det senare till stor del beroende av en
stark byggkonjunktur.

Vart intressebolag Setra Group uppvisar en stark resultatutveckling vilket har
bidragit till att var samlade direktavkastning 6kat till 4,7 procent jamfért med
4,4 procent motsvarande period féregaende ar. Darmed dvertraffas avkastnings-
malets 4,6 procent.

Skogsdebatten

Debatten &r fortsatt polariserad nar det géller skogens anvéndning. Var ambition
ar att ta fram mer bioravara for att ersatta klimatskadliga produkter samtidigt
som méangfalden i skogen Okar. Darmed bidrar vi till 6kad tillvaxt och varde for
vara intressenter.

Okad potential for naturturism

| &r ar det 15 ar sedan Ekopark Omberg, den forsta av Sveaskogs 37 ekoparker,
invigdes. Regeringens utredning "Ett land att besoka” lyfter fram naturturismens
potential i Sveaskogs ekoparker. Sveaskog har inlett ett samarbete med Eko-
turismféreningen och pabdrjat en analys av initialt fem ekoparkers férutsatt-
ningar for att utveckla naturturismen.

Forandrad organisation

For att fortsatt oka effektiviteten bedrivs frdn och med 1 april Sveaskogs skogs-
rérelse i tva (tidigare tre) marknadsomraden. De tidigare marknadsomradena
Mitt och Syd har slagits samman till ett; marknadsomrade Syd. Till chef for
marknadsomrade Syd har Eva Karlsson Berg, tidigare chef for marknadsomrade
Mitt utsetts. Fredrik Klang som tidigare var chef fér marknadsomrade Syd har
utsetts till skogsbrukschef.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar

Direktavkastning, %, rullande 12 manader
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Vi arbetar kontinuerligt for att 6ka jamstalldheten.
Malet &r minst 30% kvinnor ar 2021.
Konsfordelning tillsvidareanstallda i Sverige
Kvartal 1
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Koncernens utveckling

1JANUARI - 31 MARS 2018

Nettoomsédttning

Nettoomsattningen ékade med tre procent till 1 649 MSEK (1 597).
Férsaliningspriserna ékade i genomsnitt med sex procent medan de totala
leveransvolymerna minskade med tvé& procent i jamforelse med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,9 (2,9)
miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet, dkade med tre procent till 393 MSEK (383).
Priserna fran egen skog ¢kade med sex procent. Leveransvolymerna fran
egen skog har minskat med 13 procent vilket resultatmassigt delvis har
motverkats av ett hogre lagervarde. Minskningen beror bland annat p& svara
avverkningsférhallanden under den snérika vintern och brist pa transport-
kapacitet.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 30 MSEK (35).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 36 MSEK (12).
Forandring redovisat varde vaxande skog uppgick netto till 63 MSEK (36).
Efter vardeforandring skog uppgick rérelseresultatet till 522 MSEK (466).
Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -36 MSEK (-35). Resultatet
fére skatt 6kade till 486 MSEK (431). Skatten for perioden uppgick till =99
MSEK (-92). Kvartalets resultat ékade med fyra procent till 387 MSEK
(339).

Kassafldde, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick per 31 mars till =60
MSEK (235). Férandringen beror framst pa att rérelsekapitalet tillfalligt har
6kat pa grund av 6kade kundfordringar da pasken inféll vid kvartalsskiftet.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 30 MSEK (58) och inves-
tering i aktier uppgick till 0 MSEK (1). Forsaljningar av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 61 MSEK (70).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 mars till 7 427
MSEK (7 679). Laneportfoljen bestod vid periodens utgang till stérsta del av
lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatspro-
gram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 410 MSEK
(8 270) vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 31 mars 4 390 MSEK (3 990). Den genomsnittliga
rantebindningen var under kvartalet som l&gst cirka 31 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,35 (0,38).

Réantetackningsgraden uppgick till 10,0 (7,2) och bruttolanekostnaden har
varit 1,30 procent (1,34).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under forsta kvartalet 3 MSEK (3). Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =58 MSEK (-59). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen
av rantekostnader. Foretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrakning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari-mars uppgick till 1 130 MSEK (1 007). Rérelseresultatet uppgick till
92 MSEK (33). Resultatférbattringen beror pa hégre priser till foljd av ett
gynnsamt marknadslage. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for
internvinster 6kade med 292 procent till 36 MSEK (12). Sveaskogs andel i
Setras 6vriga totalresultat uppgick till <9 MSEK (2).

Forandring, nettoomsattning, MSEK
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2017 1597
Pris, skogsravara 89
Leveransvolym, skogsravara -26
Ovrigt =11
2018 1649
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Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer &n halften

av skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och flis samt biobréansle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter éver hela varlden.

Den stdrsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappers-
massa, papper och sagade trévaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrage-
utvecklingen globalt p& dessa produkter ar dock i sin helhet mycket viktig.
Konjunkturen beddms som fortsatt god i Europa och Asien under 2018.
Risken for inflation 6kar p& grund av stigande produktionskostnader i Kina
och en tydligare brist pa arbetskraft i flera ekonomier. Produktionen 6kar
néagot och forséljningspriserna pa skogsindustrins produkter ar pa historiska
toppnivéer.

Svéngningarna i vaxelkurserna fortsatter att ha en betydande paverkan
pa svensk skogsindustris [dnsamhet. Kronférsvagningen som pagatt sedan
september 2017 medfor ett betydande tillskott i industrins I6nsamhet dar
kronan mot euron har férsvagats med tio procent. Skogsindustrins kade
konkurrenskraft hojer betalningsférmagan nér det galler skogsravaran.
Kronan férvantas aterhamta sig i takt med att fastighetsmarknaden stabili-
seras.

SAGVERK

Marknaden fér sdgade travaror och darmed séagtimmer ar framforallt
beroende av byggkonjunkturens utveckling. Sverige &ar den enskilt stérsta
marknaden for sdgverken och efterfragan pa sagade travaror har varit stor
pa grund av hég byggaktivitet. Den totala produktionen métt i antal bostader
minskar nu tydligt jamfort med 2017 men ar i ett langre perspektiv p& en
hég niva. Sett 6ver hela Europa sa fortsatter byggsektorn att expandera
2018. Leveranserna till Nordafrika och Mellandstern beddms aterhamta sig
efter det tidigare stoppet i Algeriet samtidigt som leveranserna till USA och
6stra Asien 6kar. Sammantaget borgar detta for en fortsatt mycket gynnsam
situation for svenska sagverk. Investeringsviljan bland sagverken fortsatter
att vara hog i séval kapacitet som foréadling.

Den internationella konkurrensen bestér bland annat av Finland, Tyskland
och Ryssland. Den ryska volymexpansionen &r fokuserad pa Kina dar landet
idag ar den ledande leverantoren. Vi ser idag en expansion av saval tysk
som finsk produktion drivet av marknadsléget och en god tillgang pa sag-
timmer.

Produktionen i svenska sagverk &r hég, men inte pa rekordnivé. Fardig-
varulagren har varit i en sjunkande trend under drygt tre &r och ar med tanke
pé sasongen p& mycket laga nivaer. Efterfragan pa sagtimmer ar hég och
priserna stigande &éver hela landet. Infor det kommande kvartalet vill manga
sagverk Oka sin produktion ytterligare.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 1 260 (1 304) km®fub
sagtimmer, vilket &r tre procent lagre jamfort med motsvarande period
féregaende &r. For perioden april 2017 till mars 2018 uppgick leveranserna
till 4 650 (4 706) km3fub sagtimmer.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till Europa. Dérefter féljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Priset
har stigit kraftigt under 2017 och boérjan av 2018. Prisnivan 1 170 USD/ton
aviserades i slutet av mars. Tillkommande kapacitet under 2018 bedéms
satta viss press pa priset.

Sveriges export av papper och kartong 6kar vad géller forpackningsmate-
rial. Efterfrdgan pé tidningspapper fortsatter att minska i Europa med en takt
av ca fem procent per ar. Produktionskapacitet stangs ned eller konverteras
till produkter med battre marknadsforutsattningar. Sammantaget ar den

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 1
2017, Kv 1 383
Pris, egen skogsravara 35
Volym och lagerférandring,
egen skogsravara -40
Plantverksamheten -3
Ovriga fastighetsaffarer * -17
Ovrigt ** 35
2018, Kv 1 393

* Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:

Ekologisk kompensation -13
Allframtidsupplatelser, 6vrigt -4
Ovriga fastighetsaffarer -17

** Kostnader for bland annat skogsvard, vagar och
administration.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
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svenska pappers- och kartongproduktionen i en positiv trend sedan 2012
med stigande volymer och priser. Priset p& férpackningsmaterial har under
det senaste halvéret foljt avsalumassans utveckling medan utvecklingen pa
grafiska produkter ar mer blygsam.

Genomférda investeringar inom skogsindustrin har héjt produktions-
kapaciteten och ytterligare kapacitet sétts i drift under 2018.

Trots den héga aktiviteten i sdgverken har tillgangen pa massaved for-
svagats under det senaste halvaret. Det har orsakats dels av industrins
6kade produktion och dels av stérningar i leveranskapaciteten. Priset pa
massaved &r stigande i hela landet vilket &r positivt fér Sveaskog som
révaruleverantor.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 1 441 (1 408) kmfub
massaved och flis, vilket &r en ékning med tva procent. Fér perioden april
2017 till mars 2018 uppgick leveranserna till 5 557 (5 387) km3fub
massaved och flis.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Biobranslemarknaden &r regional och lokal pa grund av transportkost-
naderna. Kunderna ar kraft- och varmeverk samt den energiproducerande
skogsindustrin. Efterfragan pa biobransle har varit stark i sodra Sverige, mer
balanserad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar stor
fran andra branslen som sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och
distribution paverkar ocksé efterfragan.

Tillgangen péa biobréansle har sviktat kraftigt under vintern och prisniva-
erna pa nya leveransvolymer &r stigande.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under forsta kvartalet 193 (232) km3fub biobransle,
vilket &r en minskning med 17 procent. Fér perioden april 2017 till mars
2018 uppgick leveranserna till 560 (712) km®fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 12 manader
Jan-mars Jan-mars Apr 2017- Helar
MSEK 2018 2017 mars 2018 2017
Nettoomsattning 1649 1 597 6 2568 6 206
Ovriga rérelseintakter 35 49 191 205
Ravaror och férnédenheter -593 -497 -1 861 -1765
Forandring av lager 48 32 -31 -47
Ovriga externa kostnader -590 -640 -2645 -2695
Personalkostnader -136 =137 -574 =576
Avskrivningar -20 =21 -80 =81
Operativt rérelseresultat 393 383 1268 1248
Reavinster fastighetsférsalining 30 35 316 321
Resultatandel i intressefdretag 36 12 82 58
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 459 430 1 656 1627
Vardeférandring skog (Not 2, 3) 63 36 297 200
Rorelseresultat 522 466 1883 1827
Finansiella poster -36 -35 -109 -108
Resultat fore skatt 486 431 1774 1719
Skatt =K -92 -367 -360
Periodens/Arets resultat 387 339 1407 1359
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 3,27 2,86 11,89 1,48
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 118,4 118,4 118,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 12 manader
Jan-mars Jan-mars Apr 2017- Helar

MSEK 2018 2017 mars 2018 2017
Periodens/Arets resultat 387 339 1407 1359
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - -4 -4

Skatt pa aktuariella vinster/férluster = - 1 1
Komponenter som kommer att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 1 0 2 1

Ovrigt totalresultat fran intressebolag -12 2 -10 4

Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat fran intressebolag 3 0 2 =1

Kassaflodessakringar 6 10 32 36

Skatt hanforlig till kassaflédessakringar =1l -2 =7 -8
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt -3 10 16 29
Summa totalresultat for perioden/aret 384 349 1423 1388
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 mars 2018 31 mars 2017 31 dec 2017
TILLGANGAR (Not 4)
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 104 64 93
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 2, 3) 2 460 2 408 2 460
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 451 482 458
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 2, 3) 32 100 32 019 32 054
Finansiella anlaggningstillgangar B2 509 497
Summa anldggningstillgangar 35 638 35 482 35 562
Omsittningstillgangar
Lager 609 631 540
Kontraktstillgangar 1216 1042 1080
Ovriga kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 729 483 582
Likvida medel 1 256 1307 1681
Summa omsittningstillgangar 3810 3 463 3883
SUMMA TILLGANGAR 39 448 38 945 39 445
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21 053 20 430 20 669
Langfristiga skulder (Not 4)
Réntebarande skulder och avsattningar 5615 5053 5 626
Ovriga skulder och avsattningar 8 446 8 366 8 421
Summa langfristiga skulder 14 061 13 419 14 047
Kortfristiga skulder (Not 4)
Réntebarande skulder och avsattningar 3 068 3932 3465
Kontraktsskulder 0 2 2
Ovriga skulder och avsattningar 1266 1162 1262
Summa kortfristiga skulder 4 334 5 096 4729
SUMMA SKULDER 18 395 18 515 18 776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 448 38 945 39 445
Férandringar i eget kapital
MSEK Jan—-mars 2018 Jan—-mars 2017 Helar 2017
Ingaende eget kapital 1 januari 20 669 20 081 20 081
Summa totalresultat 384 349 1388
Betald utdelning enligt beslut pa &rsstamma = - -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 21 0563 20 430 20 669
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mars 2018 Jan-mars 2017 Helar 2017
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 522 466 1827
Ej kassaflédespaverkande poster -146 -93 -644
Erhéallna rantor 0 0 28
Erlagda rantor -36 -35 -186
Betald skatt -50 -50 -175
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 290 288 850
Rérelsekapitalférandring -350 -563 =47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -60 235 803
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =30 -58 =219
Investering i aktier 0 =1 =1
Utdelning fran intresseforetag 0 0 50
Forsélining av anlaggningstillgangar 61 70 647
Kassaflode fran investeringsverksamheten il 1 477
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 0 0 =800
Upptagna lan 2 360 3 170 11 600
Amortering av 1&n -2 766 -3 179 -1 469
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -396 -9 -669
Periodens/arets kassaflode -425 237 611
Likvida medel vid arets borjan 1 681 1070 1070
Likvida medel vid periodens/arets slut 1 256 1 307 1681
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 12 manader
Jan-mars Jan-mars Apr 2017- Helar

MSEK 2018 2017 mars 2018 2017
Rorelsens intakter 3 3 53 53
Roérelsens kostnader 0 0 = -2
Rorelseresultat 3 3 51 51
Finansiella poster 61 -62 -2560 -251
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -58 -59 -199 -200
Bokslutsdispositioner = - 200 200
Skatt 13 13 0 0
Periodens/arets resultat * —45 -46 1 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 31 mars 2018 31 mars 2017 31 dec 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 49 52 49
Summa materiella anldggningstillgangar 49 52 49
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1 800 2 000 2 400
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 734 26 934 27 334
Summa anldggningstillgangar 26 783 26 986 27 383
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 281 74 292

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 10 574 10

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 291 648 302
SUMMA TILLGANGAR 27 074 27 634 27 685
EGET KAPITAL
Eget kapital 8 420 9219 8 465
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 5 187 4 587 5 187
Summa langfristiga skulder 5187 4 587 5187
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 13 450 13 813 14 001

Ovriga skulder och avséttningar 17 15 32
Summa kortfristiga skulder 13 467 13 828 14 033
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 074 27 634 27 685
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Moderbolaget

Férandringar i eget kapital

MSEK Jan—-mars 2018 Jan—-mars 2017 Helar 2017
Ingaende eget kapital 1 januari 8 465 9 265 9 265
Betald utdelning enligt beslut pa arsstdamma = - -800
Periodens/arets resultat —45 -46 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 8 420 9219 8 465
Kassaflédesanalys i ssammandrag

MSEK Jan—-mars 2018 Jan—mars 2017 Helar 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -249 -290 -285
Kassaflode fran investeringsverksamheten 600 0 -356
Kassaflode fran finansieringsverksamheten o0l 290 641
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
séval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har del&rsrapporten upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
From 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 156
"Intakter fran avtal med kunder” med full retroaktivitet.
Detta innebar att intdkten redovisas nar kunden erhaller
kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och har
mojlighet att anvanda och erhélla nyttan fran varan eller
tjansten. Effekten for bolaget &r mycket ringa. Se not 1 for
fordelning av intakter fran kontrakt med kunder. Se &ven
Arsredovisningen fér 2017 sidan 71 for beskrivning av de
olika intaktsgrupperna. Dessutom tillampar bolaget fr o m
1 januari 2018 IFRS 9 "Finansiella instrument”. IFRS 9
innehaller nya principer for hur finansiella tillgangar skall
klassificeras och varderas, samt nya regler fér nedskriv-
ningsprévning av finansiella tillgangar. Effekterna for bola-
get ar mycket ringa och den nya klassificeringen medfor
inte nagon féréndring av véarderingsmetod. Se &ven sidan
68 i arsredovisningen fér 2017 fér beskrivning av
dvergangseffekter. For 6vrigt ar moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berékningsprinciper
for rapporten oférandrade jamfort med senast avgiven
arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolknings-
uttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets resultat och stallning.
Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror
inom parentes avser motsvarande period féregaende ér.

NOT 1- INTAKTER FRAN KONTRAKT MED
KUNDER, MSEK

Intékter fran kontrakt med kunder

Jan-mar Jan-mar Apr2017-  Helar
MSEK 2018 2017  mar 2018 2017
Sagtimmer 836 817 3029 3010
Massaved och flis 697 639 25668 2510
Biobrénsle b4 68 162 176
Skogsplantor 8 11 217 220
Ovrigt 30 35 150 155
Totalt 1625 1570 6126 6071
- varav nettoomsittning 1624 1570 6122 6068
- varav dvriga rorelseintédkter 1 0 4 3
Tidpunkt for
intéktsredovisning
Varor ¢verforda till kund
vid en tidpunkt 1622 15667 6073 6018
Varor och tjanster éver-
forda till kund éver tid 3 3 53 53

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden som
inte kommer att uppfyllas inom ett ar pa4 1 760 MSEK.
Atagandena bestar av avtalade leveranser framat i tiden,
dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per éar.
Vardet pa forpliktelserna har en viss osékerhet da avtalen
bestar av flera leveransavtal dar priset omférhandlas
varje ar.

- 10 -
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NOT 2 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 31 mars 2018 har beréknats till 34 560 MSEK (34 427),
varav 32 100 MSEK (32 019) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 460 MSEK (2 408) utgor
anskaffningsvardet for mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 46 MSEK (50) och framgéar
av not 3. Inga vasentliga férandringar i bedémningar kopplade till vérdering av biologiska tillgangar har skett jamfort
med arsredovisningen 2017.

NOT 3 - VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Marknadsvérden Anskaffningsvérden

Ingéende varden 1.1.2017 31993 Ingdende varden 1.1.2017 2 384

Forvarv av véaxande skog 12 Forvarv av skogsmark 25

Forsalining av vaxande skog =21 Forsaljning av skogsmark -1

Forandringar till folid av avverkning -363 Utgéende vérden 31.3.2017 2 408

Férandringar av verkligt varde 398

Utgdende varden 31.3.2017 32 019 Ingéende varden 1.1.2018 2 460
Forvarv av skogsmark 2

Ingéende varden 1.1.2018 32 054 Forsaljning av skogsmark -2

Forvarv av véxande skog 1 Utgéende varden 31.3.2018 2 460

Forséaljining av vaxande skog -18

Férandringar till folid av avverkning -364

Férandringar av verkligt varde 427

Utgaende varden 31.3.2018 32 100

NOT 4 - VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan—-mars Jan-mars Jan-mars Jan—-mars Jan-mars  Jan-mars
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tillgangar
Vaxande skog 32 100 32 019
Summa tillgangar 0 0 0 0 32 100 32019
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 5 345 5 3566 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 3 410 3 291 0 0
Derivatinstrument 0 0 66 103 0 0
Summa skulder 0 0 8 821 8 750 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Kortfristiga skulder vérderas till bokfort varde inklusive upplupen réanta, vilket beddms vara en god approximation av
det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skuldinstrument faststalls med hjalp av varderingsmodeller som

t ex diskontering av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for respektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestéar
av ranteswapar och redovisas till marknadsvérde eller som sékringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av
ranteswapar baseras pé& swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en noll-
kupongkurva vid véarderingen. Jamfort med 2017 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga
betydande férandringar har gjorts vad avser vérderingssatt, anvénda data eller antaganden.

Varderingstekniker anvianda for att berdkna verkliga varden i Niva 3
Varderingstekniken framgar av not 15 sidan 79 i 2017 ars arsredovisning.

Emissioner

Under 2018 har Sveaskog emitterat 2 160 MSEK (3 170) under féretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK (0)
under MTN-programmet.

- 11 -
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OVRIG INFORMATION

Risker och osédkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2017
sidorna 45-47. Inga andra véasentliga forandringar, utdver vad som framgér av denna delérsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande.

Véasentliga hdandelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen forutom att fran och med 1 april bedrivs Sveaskogs skogs-
rorelse i tva (tidigare tre) marknadsomraden.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som

beskrivits i arsredovisningen fér 2017.

Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver
de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Stockholm den 23 april 2018

Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstallande direktéren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning

VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFQ, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport januari —juni 2018

Delarsrapport januari — september 2018

Bokslutskommuniké 2018

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Roérelseresultat fore avskrivningar och
resultatandel i intresseforetag i procent av
nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl.
reavinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. upp-
skjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

17 juli 2018
26 oktober 2018
Januari 2019

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/aret.

Nettoskuldsiattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beréknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeforandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

Réantebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande
tillgangar, allt beréknat vid arets slut.

Réantetdckningsgrad

Rérelseresultat fore vardeférandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid arets slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga
presentera bolagets alternativa nyckeltal i
enlighet med Europeiska vérdepappers och
marknadsmyndighetens (ESMA) beslut.
Bilagan ar publicerad pa www.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vaxel
0771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare

0771-787 100

verksamhet
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