Delarsrapport
Januari — september 2018

Sveaskogs vd Per-Olof Wedin pa besok i Ljusdal efter branderna. Genom storartade
insatser av Raddningstjansten, medarbetare i skogsbolagen, entreprencrer och frivilliga
kunde brénderna sldackas och skadorna begrénsas. Foto: Peter Hager.
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= Nettoomséttningen, som omfattar savél leveranser fran egen .

skog som externt anskaffad skogsravara, 6kade med 17 procent
till 1 509 MSEK (1 294). Priserna tkade i genomsnitt med
drygt 13 procent och de totala leveransvolymerna ékade med

skog som externt anskaffad skogsravara, ékade med elva procent
till 5 076 MSEK (4 593). Priserna 6kade i genomsnitt med nio
procent och de totala leveransvolymerna ¢kade med tva procent.

Det operativa rérelseresultatet kade med elva procent och
uppgick till 1 031 MSEK (933). Hégre priser har till viss del
motverkats av sex procents lagre leveransvolymer fran egen skog
och kostnader om 30 MSEK i samband med skogsbrander.

drygt tre procent. .
= Det operativa rorelseresultatet okade med 23 procent och

uppgick till 266 MSEK (208). Hogre priser och intékter fran

forsaljning av mark som inte ar skogsmark har motverkats av

fem procents lagre leveransvolymer fran egen skog och = Direktavkastningen, matt under rullande 12 ménader, uppgick till
kostnader om 256 MSEK i samband med skogsbrander. 5,2 procent (4,6).

= Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick = Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick
netto till 85 MSEK (54). netto till 206 MSEK (162).

= Kvartalets resultat dkade med 33 procent och uppgick till = Periodens resultat 6kade med 59 procent och uppgick till

292 MSEK (220).
Resultatet per aktie 6kade med 33 procent och uppgick il
2,47 kr (1,86).

1 593 MSEK (999). Férandrade bolagsskatteregler har medfort
en positiv resultateffekt om 477 MSEK.

Resultatet per aktie dkade med 59 procent och uppgick ill
13,45 kr (8,44).

3 manader 9 manader 12 manader
Jul-sep Jan-sep Okt 2017- Helar
MSEK 2018 2017 % 2018 2017 % sep 2018 2017 %
Nettoomsattning 1609 1294 17 5 076 4 593 11 6689 6 206 8
Operativt rérelseresultat 256 208 23 1031 933 11 1346 1248 8
Vardeférandring skog 85 54 57 206 162 27 244 200 292
Rorelseresultat 397 313 27 1468 1341 9 1954 1827 7
Resultat fore skatt 367 281 31 1398 1270 10 1 847 1719 7
Periodens resultat 292 220 33 15693 999 59 19563 1 359 44
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 206 148 39 840 794 6 849 803 6
Resultat per aktie, SEK 2,47 1,86 33 13,45 8,44 59 16,49 11,48 44
Nyckeltal ?, koncernen
Jan-sep Jan-sep Okt 2017- Helar
2018 2017 sep 2018 2017
Direktavkastning, % 2 (mél minst 4,5%) 5,2 4.6 52 46
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,3-0,6) 0,34 0,38 0,34 0,36
Avkastning operativt kapital, % 2 6,9 6,2 6,9 6,5
Avkastning pa eget kapital, % 2 94 6,4 9,4 6,7
Rantetackningsgrad, ggr ¥ 1,2 9,9 1,2 9,8
Soliditet, % 55 52 5] 52
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 292 7 624 7 292 7 410
Medelantal anstallda 810 821 810 846
Total leveransvolym, km*fub 8 140 8027 10 931 10 817

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska véardepappers- och marknadsmyndig-

hetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

2) Rullande 12 manader.
3) Rorelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intékter dividerad med finansiella kostnader.

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats
for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC*® och PEFC™

W
SVEASKOG
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Bra resultat trots svara utmaningar
Sveaskogs operativa rorelseresultat for perio-
den januari-september 2018 uppgick till 1 031
MSEK (933), en 6kning med elva procent.

Vi har ett fortsatt bra marknadslage med
6kande priser pa vara produkter vilket har
péverkat resultatet positivt. Besvarliga produk-
tionsforhallanden under en stor del av aret, har
dock péverkat bade avverkningskostnader och
leveranserna fran egen skog negativt. Vi har i
de flesta fall klarat leveranserna till vara kunder
men med en hogre andel externt anskaffad
ravara dar marginalerna ar lagre an for den
egna skogen. Nettoomséttningen uppgick Hill
5 076 MSEK (4 593). Totalt uppgick
Sveaskogs férsaljning av skogsravara under
januari-september till 8,1 miljoner m3fub (8,0)
varav 4,6 milioner m*fub (4,9) fran egen skog.

Marknadsléget for vara kunder ar fortsatt mycket starkt med hoga priser pa
saval pappersmassa som for sdgade travaror. Det senare beroende pa en stark
byggkonjunktur. Vart intressebolag tréindustriforetaget Setra Group uppvisar en

stark resultatutveckling och har bidragit till vart rérelseresultat med 115 MSEK (38).

Direktavkastningen uppgick for rullande tolv manader till 5,2 procent (4,6).
Darmed overtraffas avkastningsmélets 4,5 procent.

Omfattande skogsbrinder
Under sommaren &gde flera skogsbrander rum pé olika platser i landet. Fér
Sveaskogs del uppgick den sammanlagda brandskadade arealen till cirka 4 000
hektar. Gladjande nog resulterade bréanderna inte i ndgra personskador men de
materiella skadorna &r givetvis patagliga for olika skogségare. Genom storartade
insatser av Raddningstjansten, medarbetare i skogsbolagen, entreprendrer och
frivilliga kunde branderna sléckas och skadorna begransas. Det ar ett heroiskt
arbete som utforts av méanga. Utéver forlorade virkesvéarden har Sveaskogs
kostnader relaterat till branderna och i form av férebyggande atgarder uppgatt
till 30 MSEK vilket till stérsta delen har belastat det tredje kvartalet.

| september inleddes avverkning i delar av brandomradet. Sagtimret levereras
till Setras sagverk i Farila som staller om sagverket for att kunna saga brand-
skadat timmer.

Sveaskog arbetar tillsammans med évriga i skogsbranschen for att identifiera
atgarder for att branschen och samhallet ska sta battre rustade infér framtida
skogsbrander.

Okad produktion kombinerat med stor naturhdnsyn

Sveaskog levererar biobaserade produkter till kunder som ofta ar varldsledande i
sina branscher. Vi arbetar for att ¢ka vardet pa skogen och jobbar med effektiva
produktionskedjor for att dven véra kunder ska kunna ¢ka vardet i sin affér.

Sveaskog satsar for att oka produktionen och arbetar samtidigt med att skapa
en stor biologisk mangfald. Receptet ar storre variationer, att vaga testa nytt och
inte bedriva skogsbruk och naturvard p& samma sétt éverallt. Vi ska anvanda de
mojligheter och verktyg vi har. Dér vi har de basta produktionsférutsattningarna
ska vi se till att satta riktig fart pa skogen och dar vi har de hégsta naturvardena
ska vi utveckla dem.

Balansen mellan produktion och naturhansyn ar viktig. Den naturhdnsyn som
Sveaskog tar idag kommer att mérkas i framtidens produktionsskogar, med ékad
variation av gamla och unga trad samt storre artdiversitet. Den skog som vi har
anlagt under de senaste 15 aren kommer i framtiden i genomsnitt att innehalla
fler gamla, grova trad, mer déd ved och mer lovtrad &n vad ménga naturreservat
gor i dag.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar

Direktavkastning, %, rullande 12 manader
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Sveaskog &r certifierade enligt
FSC® och PEFC. Det gor att vi kan
garantera kunder 6ver hela varlden

hallbara skogsprodukter.
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Koncernens utveckling

1JULI-30 SEPTEMBER 2018

Nettoomséattning

Nettoomsattningen, som omfattar s&vél leveranser fran egen skog som
externt anskaffad skogsravara, dkade till 1 509 MSEK (1 294), en 6kning
med 17 procent. Priserna dkade i genomsnitt med drygt 13 procent och de
totala leveransvolymerna dkade med drygt tre procent i jamforelse med mot-
svarande period foregaende &r. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,3
(2,3) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 23 procent och uppgick till 256
MSEK (208). Hogre priser och intakter fran férséljning av mark som inte ar
skogsmark motverkades till viss del av lagre leveransvolymer fran egen skog
och 0kade kostnader i samband med sommarens skogsbrander. Det senare
handlar framst om kostnader for att férebygga brénder, brandbevakning och
efterslackning.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 31 MSEK (47).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 26 MSEK (4).
Forandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till 86 MSEK
(54). Efter vardeférandring skog uppgick rorelseresultatet till 397 MSEK
(313).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -30 MSEK (-32).
Resultatet fore skatt dkade till 367 MSEK (281). Skatten fér perioden
uppgick till =75 MSEK (-61). Kvartalets resultat ¢kade med 33 procent till
292 MSEK (220).

1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018

Nettoomsattning

Nettoomsattningen, som omfattar savél leveranser fran egen skog som
externt anskaffad skogsravara, dkade med elva procent till 5 076 MSEK
(4 593). Priserna tkade i genomsnitt med nio procent och de totala
leveransvolymerna 6kade med tva procent i jamférelse med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljiningen av skogsravara uppgick till 8,1 (8,0)
miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet ékade med elva procent och uppgick il

1 031 MSEK (933). Hégre priser motverkades till viss del av sex procents
lagre leveransvolymer fran egen skog. Orsaken &r framst den extremt
snérika vintern och den rekordtorra sommaren som har haft negativ
paverkan pa avverkning, markberedning, plantering och vér externa férsélj-
ning av plantor och fréer. De besvérliga planteringsférhéllandena har ocksa
medfort att plantor till ett varde av 5 MSEK har kasserats.

Under sommaren har ett flertal brander harjat i vara skogar, vilket inne-
burit direkta merkostnader i form av férebyggande atgarder, bevakning och
efterslackning pa4 30 MSEK. De sammanlagda kostnaderna fér skogs- och
naturvard ar dock lagre.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 116 MSEK (208).
Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 115 MSEK (38).
Foérandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till 206
MSEK (162). Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till
1 468 MSEK (1 341).

Finansiella poster i perioden uppgick netto till =70 MSEK (=71).
Resultatet fore skatt dkade till 1 398 MSEK (1 270). Periodens skatt ar
positiv, en effekt av den bolagsskattesénkning som riksdagen beslutade om
i juni som paverkade uppskjuten skatt. Skatten for perioden uppgick till 195
(=271), varav 477 MSEK beror pa de &ndrade skattereglerna. Periodens
resultat 6kade med 59 procent till 1 593 MSEK (999).

Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning

Kassaflodet fran den [opande verksamheten uppgick for perioden januari-
september till 840 MSEK (794). Investeringarna i anlaggningstillgangar

-3

Forandring, nettoomsattning, MSEK

Kvartal 3 2018

Jan-sep 2018

2017 1294 4 593
Pris, skogsravara 161 377
Leveransvolym, skogsravara 22 59
Ovrigt 32 47
2018 1509 5076
Nettoomsattning, MSEK
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uppgick till 170 MSEK (174) och investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1).
Férsaliningar av anlaggningstillgéngar, framst skogsfastigheter, uppgick il
284 MSEK (402). Aktieutdelningar har erhallits med 56 MSEK (78) varav
29 MSEK (50) fran Setra Group AB och 27 MSEK (28) fran évriga
aktieinnehav.

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 september till
7 292 MSEK (7 624). Laneportféljen bestod vid periodens utgang till
stdrsta delen av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt
svenska certifikatsprogram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet, vilket
har refinansierats I6pande, uppgick till 2 160 MSEK (2 710). Under MTN-
programmet var den utestdende volymen per 30 september 4 390 MSEK
(4 990). Den genomsnittliga rantebindningen var under perioden som lagst
cirka 34 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,34 (0,38).

Rantetackningsgraden uppgick till 11,2 (9,9) och bruttolanekostnaden
har varit 1,33 procent (1,29).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager
och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag samt svarar for
koncerngemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) var rérelsens
intakter under januari-september 42 MSEK (36), varav reavinster svarade
for 31 MSEK (26). Resultatet efter finansiella poster uppgick till —154
MSEK (-150). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av
rantekostnader. Féretaget har inga anstéllda

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari-september uppgick till 3 325 MSEK (3 027). Rérelseresultatet
uppgick till 287 MSEK (107). Resultatférbattringen beror pa hogre priser
och hogre volymer till foljd av ett gynnsamt marknadslége. Sveaskogs
resultatandel i foretaget justerat for internvinster 6kade med 203 procent
till 1156 MSEK (38). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick

till 8 MSEK (12).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer &n halften
av skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten ar
sagtimmer, massaved och flis samt biobransle. De flesta av Sveaskogs
kunder finns i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter éver
hela véarlden.

Den stdrsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller
pappersmassa, papper och sdgade travaror &r Europa inklusive Sverige.
Efterfrageutvecklingen globalt p& dessa produkter ar dock i sin helhet
mycket viktig. Konjunkturen har varit bra under arets tre forsta kvartal. Den
goda tillvaxten med hdg sysselsattning och laga rantor bedéms besta.
Stimulanserna ar fortfarande betydande fran Riksbanken och det under-
liggande inflationstrycket &r mattligt.

Inom skogsindustrin ar marknadsforutsattningarna fortfarande mycket
goda och priserna mycket gynnsamma, inte minst matt i svenska kronor.

Svangningarna i véxelkurserna fortsatter att ha en betydande paverkan
pa svensk skogsindustris I6nsamhet. Den kronfdrsvagning som pagatt under
ett &rs tid forvantas fortga.

Under 2018 har véaderstérningar och tillgang pa resurser begransat
utbudet av skogsravara.

SAGVERK

Marknaden for sdgade trévaror och darmed sagtimmer &r framforallt
beroende av byggkonjunkturens utveckling. Sverige &r den enskilt stérsta
marknaden for sdgverken och efterfrdgan pé ségade travaror har varit stor
men fallande pa grund av avtagande byggaktivitet. Prisnedgangen pa fastig-
heter har avstannat. Nybyggnation under det kommande aret bedéms bli
klart lagre an under 2018. Sett 6ver hela Europa fortsatter byggsektorn att

- 4 -

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 3 2018  Jan—-sep 2018

2017 208 933
Pris, egen skogsravara 66 174
Volym och lagerférandring,

egen skogsravara —42 -99
Kostnader for torka och brénder -25 -30
Skogs- och naturvard 14 42
Plantverksamheten -8 -16
Ovriga fastighetsaffarer * 29 -14
Ovrigt ** 14 41
2018 256 1031

* Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:

Ekologisk kompensation 0 -13
Allframtidsupplatelser, 6vrigt 1 -3
Forsalining av mark som inte &r skogsmark 28 2
Bvriga fastighetsaffarer 29 -14

** Avser bland annat handel med externt anskaffad ravara.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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Omséttning per produkt,
rullande 12 manader, MSEK
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I Sigtimmer 3 159
Massaved och flis 2 814
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m Skogsplantor 224
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expandera in i 2019 pé de hogsta nivéerna sedan finanskrisen ar 2008. Pa
den internationella marknaden finns nagra orosmoln i form av minskade
leveranser till Kina och kraftiga prisfall i Nordamerika, storningar som kan
spridas in i den europeiska marknaden. Fardigvarulagren hos sagverken ar
dock l&ga varfér endast mindre justeringar férvantas pa priset. Lonsamheten
hos sagverken ar mycket god.

Konkurrensen internationellt bestér bland annat av Finland, Tyskland och
Ryssland. Den ryska expansionen av volym &r fokuserad pa Kina dar de
ar den ledande leverantoren. Tysk och finsk produktion okar till fljd av
marknadslaget och en god tillgang p& sagtimmer.

Produktionen i svenska sagverk ar hog, men inte pé rekordniva. | delar av
landet &r tillgangen pa timmer hammande for produktionen. Fardigvarulagren
har stigit fran bottennoteringen i mars men ar pa fortsatt laga nivéer.
Orderlaget beddms fortsatt gott och ménga sagverk raknar med hégre
produktion i det fjarde kvartalet. Priset pa sagtimmer &r stigande.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under tredje kvartalet 928 (932) km3fub sagtimmer,
vilket ar i princip oférandrad niva jamfoért med motsvarande period
féregaende &r. For perioden oktober 2017 till september 2018 uppgick
leveranserna till 4 694 (4 733) km3fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige fér pappersproduktion, exporteras
huvuddelen till Europa. Darefter foljer Asien med en kraftigt 6kande andel.
Priset har stigit kraftigt under 2017 och 2018. Prisnivan passerade 1 200
USD/ton under sommaren.

Sveriges export av papper och kartong 6kar vad géller forpacknings-
material. Efterfragan pé tidningspapper fortsatter att minska i Europa med
en takt av cirka fem procent per ar. Produktionskapacitet stangs ned eller
konverteras till produkter med battre marknadsférutsattningar. Sammantaget
ar den svenska pappers- och kartongproduktionen i en positiv trend sedan
2012 med stigande volymer och priser. Priset pa férpackningsmaterial har
sedan vandningen i borjan av 2017 stigit mycket kraftigt. De grafiska
produkterna har i stort foljt utvecklingen trots att volymen minskar.
Genomforda investeringar i skogsindustrin har héjt produktionskapaciteten.
| takt med den ékande férbrukningen och goda konjunkturen har marknaden
for fiberravara starkts betydligt.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det tredje kvartalet 1 344 (1 286) km3fub
massaved och flis vilket &r fyra procent hégre &n motsvarande period
foregaende ar. For perioden oktober 2017 till september 2018 uppgick
leveranserna till 5 699 (5 460) km?3fub.

BIOBRANSLEMARKNADEN

Biobranslemarknaden &r regional och lokal pa grund av transportkost-
naderna. Kunderna ar kraft- och varmeverk samt den energiproducerande
skogsindustrin. Efterfragan pa biobransle har varit stark i sodra Sverige, mer
balanserad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar stor
fran andra branslen som sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och
distribution paverkar ocksa efterfragan.

Tillgangen pé biobrénsle har sviktat kraftigt under senaste sdsongen.
Produktionen &r pa lag niv& och mer volym konverteras till fiberravara. Vi
beddmer idag att tillracklig volym saknas i marknaden. Prisnivaerna &ar
stigande genom hela vardekedjan.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under tredje kvartalet 64 (77) km®fub biobrénsle vilket
ar 17 procent lagre an motsvarande period féregaende ar. Fér perioden
oktober 2017 till september 2018 uppgick leveranserna till 538 (652)
km3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolym massaved och flis, km3fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 9 méanader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2017— Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 sep 2018 2017
Nettoomséttning (Not 1) 1609 1294 5 076 4593 6 689 6 206
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 45 13 139 141 203 205
Réavaror och férnédenheter -487 -352 -1616  -1260 -2 121 -1765
Férandring av lager 0 21 -110 -13 =44 -47
Ovriga externa kostnader —665 -628 -1 987 -1 967 27156 -2695
Personalkostnader =245 =120 =411 -400 -586 =575
Avskrivningar =21 -20 -60 -61 -80 -81
Operativt rérelseresultat 256 208 1 031 933 1346 1248
Reavinster fastighetsforsaljning 31 47 116 208 229 321
Resultatandel i intresseforetag 25 4 1156 38 135 58
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 82 259 1262 1179 1710 1627
Vardeférandring skog (Not 2, 3) 85 54 206 162 244 200
Rorelseresultat 397 313 1468 1341 1954 1827
Finansiella poster -30 -32 =70 =71 =107 -108
Resultat fore skatt 367 281 1398 1270 1847 1719
Skatt =18 -61 195 =271 106 -360
Periodens/Arets resultat 292 220 1693 999 1953 1359
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,47 1,86 13,45 8,44 16,49 1,48
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 118,4 18,4 118,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 9 méanader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2017- Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017 sep 2018 2017
Periodens/Arets resultat 292 220 1593 999 19563 1359
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - = - -4 -4

Skatt pa aktuariella vinster/férluster = - = - 1 1
Komponenter som kommer att aterféras éver
resultatrékningen

Ovrigt totalresultat fran intressebolag 16 6 10 15 =] 4

Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat fran

intressebolag -3 =1 -2 -3 0 =1

Valutakursdifferenser =il 0 1 0 2 1

Kassaflodessakringar 15 10 19 29 26 36

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar -3 -2 -4 -6 -6 -8
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 24 13 24 35 18 29
Summa totalresultat for perioden/aret 316 233 1617 1034 1971 1388
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017

TILLGANGAR (Not 4)
Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar 120 84 93
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark (Not 2, 3) 2 498 2 451 2 460

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 469 467 458
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 2,3) 32213 32 081 32 054
Finansiella anlaggningstillgangar 588 491 497
Summa anldggningstillgangar 35 888 35 574 35 5662
Omsittningstillgangar
Lager 428 460 540
Avtalstillgangar 17 20 14
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1828 1611 1648
Likvida medel 918 1772 1 681
Summa omsittningstillgangar 3191 3863 3883
SUMMA TILLGANGAR 39 079 39 437 39 445

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21 386 20 315 20 669
Langfristiga skulder (Not 4)

Réntebarande skulder och avsattningar 5 090 6 025 5 626
Ovriga skulder och avséttningar 7 970 8 365 8 421
Summa langfristiga skulder 13 060 14 380 14 047

Kortfristiga skulder (Not 4)

Réntebarande skulder och avsattningar 3 120 3372 3 465
Avtalsskulder 1 4 2
Ovriga skulder och avséttningar 1612 1366 1262
Summa kortfristiga skulder 4 633 4742 4729
SUMMA SKULDER 17 693 19 122 18 776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 079 39 437 39 445

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Helar 2017
Ingdende eget kapital 1 januari 20 669 20 081 20 081
Summa totalresultat 1617 1034 1388
Betald utdelning enligt beslut pa &rsstamma -900 -800 -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 21 386 20 315 20 669
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Helar 2017
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1 468 1340 1827
Ej kassaflodespaverkande poster m m -429 -445 -644
Erhéallna rantor 27 28 28
Erlagda rantor -98 -99 -186
Betald skatt -161 -149 -175
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 817 675 850
Rérelsekapitalférandring 23 19 =47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 840 794 803

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -170 =174 =219
Investering i aktier =i -1 -1
Forsalining av anlaggningstillgangar 284 402 647
Utdelning fran intresseféretag 29 50 50
Kassaflode fran investeringsverksamheten 142 277 477

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -900 =800 =800
Upptagna lan 5 780 9 440 11 600
Amortering av 1&n -6 625 -9 009 -1 469
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1745 -369 -669
Periodens/arets kassaflode -763 702 611
Likvida medel vid arets borjan 1 681 1070 1070
Likvida medel vid periodens/arets slut 918 1772 1681
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 9 ménader 12 manader

Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2017- Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 sep 2018 2017
Rorelsens intakter 14 29 42 36 60 53
Roérelsens kostnader =il -1 =9 -2 -2 -2
Rorelseresultat 13 28 40 34 58 51
Finansiella poster -68 -62 -194 -184 -261 -251
Resultat fore skatt =5l -34 -164 -160 -203 -200
Koncernbidrag = - = - 200 200
Skatt 12 7 34 33 1 0
Periodens/arets resultat * -43 =27 =120 =17 -2 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 46 50 49
Summa materiella anldggningstillgangar 46 50 49
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebérande 1 600 2 250 2 400
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 534 27 184 27 334
Summa anldggningstillgangar 26 580 27 234 27 383
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 91 130 292
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 400 1000 10
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 491 1130 302
SUMMA TILLGANGAR 27 071 28 364 27 685
EGET KAPITAL
Eget kapital 7 445 8348 8 465
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 4 687 5 5687 5187
Summa langfristiga skulder 4 687 5587 5187
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 14 908 14 398 14 001
Ovriga skulder och avséttningar 31 31 32
Summa kortfristiga skulder 14 939 14 429 14 033
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 071 28 364 27 685
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Helar 2017
Ingaende eget kapital 1 januari 8 465 9 265 9 265
Betald utdelning enligt beslut pa arsstdamma -900 -800 -800
Periodens/arets resultat -120 -17 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 7 445 8 348 8 465
Kassaflédesanalys i ssammandrag

MSEK Jan-sep 2018 Jan-sep 2017 Helar 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -140 -1212 -285
Kassaflode fran investeringsverksamheten 434 -2922 -356
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -294 1434 641
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
séval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har delérsrapporten upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Fr o m 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 15
"Intakter fran avtal med kunder” med full retroaktivitet.
Detta innebar att intdkten redovisas nar kunden erhéller
kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och har
mojlighet att anvanda och erhélla nyttan fran varan eller
tjansten. Effekten for bolaget ar mycket ringa. Se diagram
for fordelning av intakter fran kontrakt med kunder. Se
aven Arsredovisningen fér 2017 sidan 71 for beskrivning
av de olika intaktsgrupperna. Dessutom tillampar bolaget
from 1 januari 2018 IFRS 9 "Finansiella instrument”. IFRS
9 innehaller nya principer for hur finansiella tillgdngar skall
klassificeras och varderas, samt nya regler fér nedskriv-
ningsprévning av finansiella tillgangar. Effekterna for
bolaget &r mycket ringa och den nya klassificeringen
medfor inte nagon férandring av varderingsmetod. Se &ven
sidan 68 i arsredovisningen fér 2017 fér beskrivning av
dvergangseffekter. For 6vrigt ar moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper
for rapporten oférandrade jamfort med senast avgiven
arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolknings-
uttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets resultat och stallning.
Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1- INTAKTER FRAN KONTRAKT MED
KUNDER, MSEK

Jan-sep Jan-sep Okt 2017- Helar
MSEK 2018 2017  sep 2018 2017
Ségtimmer 2367 2218 3169 3010
Massaved och flis 2149 1845 2814 2510
Biobransle 109 127 158 176
Skogsplantor 199 195 224 220
Ovrigt 132 94 193 155
Totalt 4956 4479 6548 6071
varav IFRS 15 i netto-
omséttning 4955 4479 65644 6068
leasingintékter 121 114 145 138
Total nettoomséttning 5076 4593 6689 6206

varav IFRS 15 i évriga rérelse-
intakter 1 0 4 3

reavinster m m 138 141 199 202
Totalt évriga rérelseintékter 139 141 203 205
Tidpunkt for

intéktsredovisning

Varor och tjanster éverforda

till kund vid en tidpunkt 4913 4434 6497 6018
Tjanster 6verforda till kund

over tid 43 45 51 53

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden som inte
kommer att uppfyllas inom ett ar pa 1 620 MSEK.
Atagandena bestar av avtalade leveranser framat i tiden,
dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar.
Vardet pa forpliktelserna har en viss osakerhet da avtalen
bestar av flera leveransavtal dar priset omférhandlas varje
ar.
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NOT 2 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 september 2018 har berdknats till 34 711 MSEK

(34 532), varav 32 213 MSEK (32 081) utgér det bedémda verkliga vardet pa den véaxande skogen och 2 498
MSEK (2 451) utgér anskaffningsvardet fér mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till
197 MSEK (155) och framgér av not 3. De parametrar som tillampas vid berakning av det verkliga véardet pa den
vaxande skogen uppdateras arsvis.

NOT 3 - VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Verkliga vérdet Anskaffningsvérden

Ingaende varden 1.1.2017 31993 Ingéende varden 1.1.2017 2 384

Forvarv av véaxande skog 24 Forvarv av skogsmark 73

Forsalining av vaxande skog -98 Forsaljning av skogsmark -6

Forandringar till folid av avverkning -1 089 Utgéende véarden 30.9.2017 2 451

Férandringar av verkligt véarde 1 251

Utgéende varden 30.9.2017 32 081 Ingaende varden 1.1.2018 2 460
Forvarv av skogsmark 49

Ingéende varden 1.1.2018 32 054 Forsaljning av skogsmark -4

Forvarv av véaxande skog 13 Utgéende varden 30.9.2018 2 498

Forsalining av vaxande skog -60

Férandringar till folid av avverkning -1092

Férandringar av verkligt varde 1298

Utgaende varden 30.9.2018 32 213

NOT 4 - VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

30sep 30sep Heldar 30sep 30sep Helar 30sep 30sep  Helar
MSEK 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Tillgangar
Vaxande skog 32213 32081 32054
Summa tillgangar 0 0 0 0 0 0 32213 32081 32054
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 0 4838 b5619 5346 0 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 0 3060 3311 3410 0 0 0
Derivatinstrument 0 0 0 77 M 106 0 0 0
Summa skulder 0 0 0 8162 9041 8861 0 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Kortfristiga skulder varderas till bokfért varde inklusive upplupen ranta (upplupet anskaffningsvérde), vilket bedéms
vara en god approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skuldinstrument faststélls med hjalp
av varderingsmodeller som t ex diskontering av framtida kassafléden till noterade marknadsréantor fér respektive
|6ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovisas till marknadsvarde eller som sékringsredovisning.
Varderingen till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swapréantor framtagna fran ett finansinformationssystem
och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért med 2017 har inga forflyttningar skett mellan
olika nivaer i hierarkin och inga betydande féréandringar har gjorts vad avser varderingssatt, anvanda data eller
antaganden.

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga varden i Niva 3
Varderingstekniken framgar av not 15 sidan 79 i 2017 ars arsredovisning.

Emissioner

Under 2018 har Sveaskog emitterat 5 530 MSEK (8 440) under féretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK
(1 000) under MTN-programmet.
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OVRIG INFORMATION
Risker och osidkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér
2017 sidorna 45-47. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna delarsrapport, har

skett sedan arsredovisningens avgivande.

Vasentliga hindelser efter balansdagen

Vd har aviserat sin kommande pensionering. Styrelsen har inlett rekrytering av ny vd. Helene Samuelsson tilltradde

som ny kommunikationschef i oktober.

Transaktioner med narstaende

Under andra kvartalet har en utdelning l&amnats till &garen om 900 MSEK, dérutéver har inga vésentliga forand-
ringar skett i relationer eller transaktioner med nérstdende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for

2017.

Styrelsen och Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 26 oktober 2018
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand
Ordférande

Annika Nordin
Styrelseledamot

Kenneth Andersson

Arbetstagarrepresentant

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Sara Osth

Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktdr och koncernchef

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrappor-
ten for Sveaskog AB (publ) for perioden 1 januari 2018
till 30 september 2018. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delérsrapport grundad péa vér
dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utférd av féretagets valda revisor. En dver-
siktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision

enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De gransk-
ningsétgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var déversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delérsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar uppréttad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2018
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor
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VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2018
Arsredovisning 2018
Delarsrapport januari — mars 2019

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerad med genom-
snittligt operativt kapital, exklusive
uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Rérelseresultat fére avskrivningar och
resultatandel i intresseforetag i procent av
nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog
exkl. reavinster fastighetsférsaljning,
dividerad med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomséattning dividerad med genom-
snittligt operativt kapital.

28 januari 2019
mars 2019
24 april 2019

Nettoresultat per aktie
Periodens/éarets resultat efter skatt
dividerad med genomsnittligt antal aktier
under perioden/éaret.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med
eget kapital.

Operativt kapital
Balansomslutningen exkl. rantebarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar
som innehas for férsaljning minus ej
rantebarande skulder och uppskjutna
skatteskulder, allt beraknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeforandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavin-
ster fran fastighetsforséljningen.

Rédntebdrande nettoskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande
tillgangar, allt beréknat vid arets slut.

Réntetdckningsgrad

Roérelseresultat fére vardeférandring skog
exkl. reavinster fastighetsférsaljning plus
finansiella intakter dividerad med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomséatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerad med balans-
omslutning, allt beraknat vid arets slut.

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga
presentera bolagets alternativa nyckeltal
i enlighet med Europeiska vardepappers
och marknadsmyndighetens (ESMA)
beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vaxel
Q771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare

0771-787 100

verksamhet
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