Delarsrapport
januari-juni 2012

Andra kvartalet

= Nettoomséttningen uppgick till 1 801 MSEK (1 840). De
genomsnittliga virkespriserna minskade med atta procent,
medan leveransvolymerna och andelen timmer 6kade.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 223 MSEK (333).

Minskningen beror framst pa lagre virkespriser, som till del
kompenserats av en ¢kad volym virke frdn egen skog och en
stérre andel timmer i leveranserna. Skillnaden jamfért med
foregaende ar forklaras dven av kostnader for upparbetning
efter stormen Dagmar och att Sveaskog under 2011 erhdll
forsakringsersattning efter stormen Gudrun.

= Virdeférandring skog uppgick till 114 MSEK (97).

= Rérelseresultatet uppgick till 374 MSEK (468).

= Kvartalets resultat uppgick till 223 MSEK (303).

Delaret januari - juni

= Nettoomséttningen uppgick till 3 467 MSEK (3 612). De
genomsnittliga virkespriserna minskade med sex procent,
medan leveransvolymerna i stort sett var oférandrade jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

= Det operativa rorelseresultatet minskade till 446 MSEK
(576). Minskningen forklaras framst av ldgre virkespriser,
delvis kompenserade av en 6kad volym virke frdn egen skog
och en storre andel timmer i leveranserna. Kostnader fér upp-
arbetning efter stormen Dagmar och en férsakringsersattning
under fjolaret paverkar &ven resultatet jamfort med 2011.

= Virdeférandring skog uppgick till 289 MSEK (171).

= Rérelseresultatet uppgick till 804 MSEK (809).

= Forsta halvérets resultat uppgick till 497 MSEK (520).

Kvartal 2 Januari—juni
MSEK 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 1 801 1840 3 467 3612
Operativt rorelseresultat 223 333 446 576
Rorelseresultat 374 468 804 809
Resultat fore skatt 300 408 677 708
Periodens resultat 223 303 497 520
Resultat per aktie 1,89 2,56 4,20 4,39
I L

Sveaskog &r Sveriges ledande skogsforetag. Vi séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom

jobbar vi med markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

Skogen ar kérnan for oss och vi tar ett stort ansvar for att driva utvecklingen inom skogsbruket, men

ocksa av nya anvandningsomraden for skogsravara och skogsmark. | allt vi gér véarnar vi en hallbar

utveckling. Vi omsatter sju miljarder kronor och &r cirka 700 anstallda.

SVEASKOG
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Koncernchefens kommentar

Sveaskogs nettoomséttning for forsta halvaret uppgick till 3 467
MSEK (3 612). Minskningen i férhallande till foregaende ar beror
i allt vasentligt p& sex procent lagre genomsnittliga forséljnings-
priser. Den totala forsaljningsvolymen ar i stort sett oférandrad
jamfort med féregéende ar. Det operativa rérelseresultatet for
perioden uppgick till 446 MSEK (576). De lagre prisnivaerna fick
genomslag pé resultatet, men har till del kompenserats av en
storre volym virke fran egen skog och en 6kad andel sagtimmer i
leveranserna. Vid en jamforelse med fjolaret bor beaktas att en
forsakringsersattning till foljd av stormen Gudrun redovisats som
intakt med 62 MSEK under andra kvartalet 2011.

Férséljiningen av skogsréavara uppgick till 5,7 miljoner kubik-
meter (m*fub), en marginell dkning jAmfort med motsvarande
period foregdende ar. Daremot varierar volymen mellan huvud-
sortimenten timmer, massaved och biobrénsle. Sagverkens
produktion har trots den svaga konjunkturen varit hdgre én
motsvarande tid i fjol, vilket avspeglade sig i tolv procent hégre
leveranser av timmer. Leveranserna av massaved och flis
minskade med nio procent medan leveranserna av biobransle
6kade med tre procent.

Foérutom lagre férsaliningspriser paverkas det operativa
resultatet under forsta halvaret av 6kade produktionskostnader.
Det beror pa upparbetningen efter stormen Dagmar, som féllde
mer an en halv miljon kubikmeter skog p& Sveaskogs mark i
framforallt sédra Norrland. Stormen orsakade marknadsstér-
ningar, men Sveaskog har klarat leveranserna till kunderna
genom att lyfta in resurser fran évriga delar av landet for att
upparbeta och transportera virket.

Den starka kronan och svarigheter med finansiering oroar
den svenska tramekaniska industrin. Efterfragan pé sagtimmer
har dock varit balanserad och sénkningen av sagtimmerpriserna
har avstannat. Marknaden for den tramekaniska industrin ar
svarbeddmd. Rorelseresultatet i intresseféretaget Setra Group
AB, dar Sveaskog ager 50 procent, uppgick till 2 MSEK (-8).
Produktionstakten for massa och papper i Sverige har varit
normal. Tillgangen till fiberravara har varit god i férhallande till
efterfragan vilket pressat leveransmojligheterna. Sannolikt for-
battras balansen mellan utbud och efterfragan pa massaved till
hésten. Priserna for fiberrvara har sjunkit nagot, bedémningen
ar att priserna nu har bottnat.

Under andra kvartalet delade Sveaskog ut narmare 4,5 mil-
jarder kronor till &garen. Detta fick till foljd att soliditeten minska-
de fran 54 procent vid arsskiftet till 43 procent per 30 juni.
Utdelningen har i allt vasentligt finansierats genom 6kad upp-
laning. Skalet till den héga utdelningen ar mélet om en langsiktig
soliditetsniva p& 35-40 procent som beslutades vid &rsstdmman
2011.

I juni invigde Sveaskog en jarnvagsterminal i Nattavaara, sex
mil séder om Gallivare i Norrbotten. Den nya terminalen blir en
viktig lank for att minska lastbilstransporterna och kunna leverera
virke till kunderna effektivare, till lagre kostnader och med
minskad miljopaverkan. Ett timmertag ersatter 25 timmerbilar
och efter sommaren planerar Sveaskog att tva tag i veckan ska

gé till Norrbottens kust, dar skogsindustrin har manga av sina
anlaggningar.

Varen och sommaren ar en viktig sésong for skogsvard. For
forsta gangen kan foretaget anvanda fler plantor med de egna
patenterade mekaniska snytbaggeskydden Conniflex och
Multipro, &n plantor som &r behandlade med kemiskt skydd. Det
ar ett viktigt steg pa vagen mot mélet att 2015 helt undvika
kemiskt skydd.

Sedan 2011 har néstan alla Sveaskogs egna maskinférare
hunnit genomga en férarutbildning, som syftar till férbattrad
effektivitet i produktionen och minskade koldioxidutsl&pp.
Sveaskog har som mal att minska koldioxidutslappen fran fossilt
bréansle med 30 procent fram till 2015. Utbildningen ar en av
insatserna for att na malet. Overgangen till ny organisation fran
och med den 1 april har gatt bra. Vi arbetar nu i en organisation
med ett tydligt decentraliserat resultat- och kundansvar, med
syfte att uppné de ekonomiska mal som arsstdmman beslutat.

I april 2012 har Sveaskogs CFO Per Matses utsetts till vice vd.

| vackert junivader invigde Sveaskog Ekopark Forsmark i norra
Uppland. Det &r foretagets trettionde ekopark och ett skogs-
landskap med unika naturvarden som jag hoppas att manga tar
chansen att besoka.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.




Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Andra kvartalet

Under kvartalet uppgick nettoomsattningen
till 1 801 MSEK (1 840), en minskning med
tva procent jamfort med samma period
2011, Férandringen forklaras av atta procent
lagre genomsnittliga virkespriser, vilket till
stor del har motverkats av hogre leverans-
volym och en hogre timmerandel.

Det operativa rorelseresultatet har
minskat till 223 MSEK (333). Forandringen
beror framst pa lagre genomsnittliga virkes-
priser, som till del kompenserats av en dkad
volym virke fran egen skog och en storre
andel timmer i leveranserna. Skillnaden
jamfort med foregéende ar forklaras aven av
kostnader for upparbetning efter stormen
Dagmar och att fjolarets resultat inkludera-
de en forsakringsersattning om 62 MSEK.

Reavinster fran fastighetsforsalining
uppgick till 29 MSEK (27).

Resultatandelen i intresseforetag
uppgick till 8 MSEK (11).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 260 MSEK (371).

Vardeférandring skog uppgick till 114
MSEK (97). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 374 MSEK
(468).

Finansnettot uppgick till =74 MSEK
(-60). Férandringen forklaras av en 6kad
uppléning.

Periodens resultat uppgick till 223
MSEK (303).

Januari-juni

Nettoomsattningen minskade med fyra
procent till 3 467 MSEK (3 612). Férand-
ringen forklaras av minskade genomsnittliga
virkespriser med sex procent, vilket delvis
har motverkats av en hogre timmerandel i
leveransen.

Det operativa rorelseresultatet uppgick
till 446 MSEK (576). Minskningen férklaras
framst av lagre genomsnittliga virkespriser,
kostnader for stormupparbetning samt
tidigare namnd forsakringsersattning. En

6kad volym virke fran egen skog och storre
andel timmer i leveranserna har paverkat
resultatet positivt.

Reavinster fran fastighetsférséaljning,
framst avseende forséljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 76 MSEK (67).

Resultatandelen i intresseforetag upp-
gick till =7 MSEK (=5).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 515 MSEK (638).

Vardeférandring skog uppgick till 289
MSEK (171). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 804 MSEK
(809).

Finansnettot uppgick till =127 MSEK
(=101). Férandringen forklaras framforallt
av en hogre genomsnittlig laneportfol].

Periodens resultat uppgick till 497
MSEK (520).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital uppgick till
31 MSEK (47). Efter férandring av rorelse-
kapitalet uppgick kassaflédet till 165 MSEK
(501). Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 128 MSEK (79) och avser
framst skogsfastigheter, skogsmaskiner och
en biobranslepanna inom Svenska Skogs-
plantor. Investeringar i aktier utgéor 0 MSEK
(10). Forséljning av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 130
MSEK (207). Den réntebérande nettoskul-
den har ékat med 3 995 MSEK till 9 419
MSEK (5 424). Jamfért med 30 juni 2011
har rérelsekapitalet okat med 101 MSEK; i
huvudsak till féljd av hégre kundfordringar.
Europas skuldproblem har préaglat den
finansiella marknaden under &rets férsta sex
manader. Bedémningen fran ledande eko-
nomer ar att detta aven fortsattningsvis
kommer att vara en central paverkansfaktor
for marknadsrantor, borser och framtida
tillvaxt. For svensk del skiljer sig konjunktur-
bilden fran évriga Europa med nagot hégre
korta réntor och starkt svensk krona som
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Nettoomsattning, MSEK

Januari—juni Rullande Helar
12 méanader

6579 6724

3467 3612

2012 2011 Juli 11- 2011
juni 12

Operativt rorelseresultat, MSEK

Januari—juni Rullande Helar
12 méanader

1085

446

2012 2011 Juli 11- 2011
juni 12

Réntebarande nettoskuld, MSEK

30 juni Helar
9419
I 5424 5142 5219
2012 2011 2011 2010

Réntetackningsgrad, ggr

Januari-juni * Helar
55
4,5 4,4
SA I I
2012 2011 2011 2010

* Rullande 12 manader.
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

Januari=juni * Helar
11,0
10,1
53
4,7
2012 2011 2011 2010
Mal: 7 procent.
* Rullande 12 manader.
Direktavkastning, %
Januari—juni * Helar
54
43 4,4
| I
2012 2011 2011 2010
Mal: 6 procent.
* Rullande 12 manader.
Soliditet, %
Kvartal 2 Helar
54 54 55
43 I I
2012 2011 2011 2010
Mal: 35-40 procent.
Utdelning, MSEK
4473
Il Utdelning utéver
utdelningsmal
I Utdelning enligt
utdelningsmal
1739
487
89
—
2011 2010 2009 2008

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive e kassaflédespaverkande
vardeférandring enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt varde for utdelning av
Ersattningsmark i Sverige AB.

foljd. Sveaskogs upplaningskostnad
beddms kunna kvarsta pé relativt oférand-
rad niva.

Sveaskogs rantebarande nettoskuld har
under 2012 ékat med 3 995 MSEK och
uppgick till 9 419 MSEK (5 424). Under
andra kvartalet utdelades 4 473 MSEK Hill
agaren. Laneportféljen bestar till stérsta del
av lan emitterade under Sveaskogs MTN-
program samt svenska certifikatsprogram.
For tillfallet bestar cirka tio procent av port-
foljen av bankfinansiering. L&nevolymen
under certifikatsprogrammet ar 3 070
MSEK (2 110) och refinansieras I6pande.
Under MTN-programmet har brutto 2 400
MSEK emitterats ar 2012 och nuvarande
utestaende volym ar 3 920 MSEK (2 590).
Den genomsnittliga rantebindningen har
under aret som lagst varit cirka 20 mana-
der och ar vid bokslutstillfallet 21 manader.
Rantetackningsgraden uppgick till 3,4 (4,5).

MODERBOLAGET

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rérelsens intakter
under forsta halvaret 9 MSEK (6), varav
reavinst 3 (0). Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 4 199 MSEK (-284) och
inkluderade en utdelning om 4 500 MSEK
fran dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings
AB. Moderbolagets kostnader bestar
huvudsakligen av rantekostnader till féljd av
forvarvet av Sveaskog Férvaltnings AB.
Bolaget har inga anstallda.

SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt dotter-
bolag som producerar och séljer skogs-
odlingsmaterial samt utfor tjanster inom
skogsskotselomrédet. Bolaget omsatte

261 MSEK (227) under forsta halvaret.
Rorelseresultatet har férbattrats jamfort
med motsvarande period féregdende ar och
uppgick till 44 MSEK (36). Férbattringen
forklaras i huvudsak av hégre leveranser.

SETRA GROUP AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i tra-
indusriféretaget Setra Group AB, bolaget ar
ett intresseforetag. | koncernens resultat-
rékning redovisas andelen av intressefore-

tagets resultat. Nettoomsattningen for
forsta halvaret uppgick till 2 237 MSEK

(2 426) och rorelseresultatet uppgick till

2 MSEK (-8). Sveaskogs resultatandel i
bolaget justerat fér internvinster under aret
uppgar till =7 MSEK (=5).

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI

Efter en kraftig nedgéng i den globala
efterfragan pa tréavaror under 2008 och
2009 som en foljd av den globala recessio-
nen, har den globala handeln 6kat med
uppskattningsvis 25 procent de senaste tva
aren. Forra aret nadde véarldshandeln drygt
90 miljoner m? men efterfragan ar fort-
farande lagre an fore finanskrisen. De
storsta importlanderna under 2011 var USA,
Kina, Japan, Storbritannien och ltalien,
medan de fem lander som exporterade
mest var Kanada, Ryssland, Sverige,
Tyskland och Chile.

Husbyggandet i EU ligger fortsatt pé en
l&g nivéa och i eurozonen &r nivan annu
lagre. Vissa tecken finns pa en 6kning i
Tyskland.

| USA 6kar travarukonsumtionen svagt,
men smahusbyggandet 6kar endast obe-
tydligt. Produktionen av sdgade travaror i
Kanada Okar liksom exporten och d& framst
till Kina.

Kina fortsatter att 6ka sin import av
ségade travaror och &ven i Japan ar
importen svagt dkande.

| Nordafrika och Mellanéstern 6kar
importen relativt kraftigt.

Marknaden fér sagtimmer

Sverige 6kar exporten av sdgad fura och
ligger p& nivaer som fére finans- och
skuldkrisen 2008-2009, medan dkningen
for gran &r obetydlig. Exportpriserna ligger
pé& motsvarande nivaer som sommaren och
hésten 2009. Den hdgt varderade kronan
och svarigheter att finansiera verksamheten
oroar den svenska tramekaniska industrin.
Efterfragan pé& sagtimmer har varit balanse-
rad och sénkningen av sdgtimmerpriserna
har avstannat.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under
forsta halvaret 2012 var 2 301 km?3fub,



vilket ar en 6kning med tolv procent jamfort
med motsvarande period 2011. Under
andra kvartalet uppgick leveranserna till
1182 km®fub (1 028).

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Den globala marknaden for pappersmassa
préaglas fortsatt av osdkerhet. Det galler
bland annat nar Kina kommer att 6ka
importen, hur den europeiska ekonomin
utvecklas och hur radande laga spotpriser
pa framforallt barrmassamarknaden péver-
kar produktionsnivan vid massaforetag.
Lagre massapriser kommer sannolikt att
leda till att vissa massafabriker i Europa
och Nordamerika kan komma att ta mark-
nadsrelaterade driftstopp under kommande
manader.

Marknaden fér massaved och flis

| Sverige &r produktionstakten i stort
normal, men l6nsamheten varierar mellan
de olika industrienheterna. Det har varit
gott om fiberrévara i férhallande till efter-
fragan vilket pressat leveransméjligheterna
for skogsagare samt priserna for cellulosa-
flis och massaved. Sannolikt forbattras
balansen mellan utbud och efterfragan pa
massaved till hosten. Priserna for fiber-

révara har sjunkit nagot och har nu sanno-
likt bottnat.

Sveaskog levererade 2 502 km®*fub
massaved och flis under januari till juni
2012, en minskning med nio procent
jamfoért med motsvarande period 2011.
Under andra kvartalet uppgick leveranserna
till 1. 212 kmsfub (1 351).

ENERGISEKTORN

Det har varit gott om biobréansle p& den
internationella marknaden med USA och
Kanada som stora exportorer.

Biobrénslemarknaden
Eldningssésongen for biobransle ar
avslutad. Till f6ljd av en varm hést och tidig
var har det utvecklats ett dverskott pa
lagrade volymer biobrénsle, vilket haller
tillbaka kommande leveransvolymer i host.
Priserna sjunker vilket bryter den sedan
manga ar uppatgaende trenden.
Sveaskogs biobréansleleveranser uppgick
till 870 km®fub under januari till juni 2012,
en 6kning med tre procent jamfort med
motsvarande period 2011. Under andra
kvartalet uppgick leveranserna till 345
km3fub (309).
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Sveaskogs totala leveransvolym,

km3fub
Januari-juni Rullande Helar
12 méanader
10618 10605
5673 5660
2012 2011 Juli 11— 2011
juni 12
Leveransvolym sagtimmer,
km3fub
Januari—juni Rullande Helar
12 méanader
4231
3983
2301
2053
2012 2011 Juli11- 2011

juni 12
Leveransvolym massaved och flis,

km?®*fub

Rullande
12 ménader

Januari—juni Helar

4866 5124

2502 2760

2012 2011 Juli 11— 2011

juni 12

Leveransvolym biobrénsle,

km?3fub
Januari-juni Rullande Helar
12 manader
1521 1498
870 847
2012 2011 Juli 1= 2011

juni 12
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 méanader 6 manader 12 méanader

Kv 2 Kv 2 Jan—juni  Jan—juni Juli 2011- Helar

2012 2011 2012 2011 juni 2012 2011
Nettoomsattning 1 801 1840 3 467 3612 6 579 6 724
Ovriga rérelseintakter 2 71 7 72 22 87
Réavaror och férnédenheter -530 -611 -1208 -1393 -2 237  -24922
Férandring av varulager -163 -92 -128 -88 64 104
Ovriga externa kostnader -738 -703 -1368 -1298 -2803 -2733
Personalkostnader -134 -148 —273 -281 =570 -578
Avskrivningar =2 -24 =3 -48 -100 -97
Operativt rorelseresultat 223 333 446 576 955 1 085
Reavinster fastighetsférsaljning 29 27 76 67 228 219
Resultatandel i intresseforetag 8 1 =7 -5 -24 -22
Rorelseresultat fore vardefordndring skog 260 371 515 638 11569 1282
Vardeférandring skog (Not 1) 114 97 289 171 295 177
Rérelseresultat 374 468 804 809 1454 1459
Finansiella poster -74 -60 -127 -101 -256 -230
Resultat fore skatt 300 408 677 708 1198 1229
Skatt =77 -105 -180 -188 —322 -330
Periodens/Arets resultat 223 303 497 520 876 899
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 1,89 2,56 4,20 4,39 740 759
- réknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport dver totalresultatet

12 méanader

Juli 2011- Helar
juni 2012 2011

Periodens/Arets resultat 2923 303 497 520 876 899

3 manader 6 manader

Kv 2 [\ Jan=juni

Jan—juni
2012 2011 2012 2011

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0

Kassaflodessakringar =9 1 12 21 -12 -3

Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar 3 0 -3 -5 3 1

Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt -6 1 9 16 -9 -2

Summa totalresultat for perioden/aret 217 304 506 536 867 897
Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Direktavkastning
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt

. . . . kapital, exkl. uppskjuten skatt.
Avkastning pa operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Justerat eget kapital

exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultatandel i

intresseféretag i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomséttningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2012 30 juni 2011 31 dec 2011
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 10 6 I
Skogsmark (Not 1) 2 081 1992 2 014
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 596 568 610
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 261 28 029 27 995
Finansiella anlaggningstillgangar 442 475 452
Summa anléggningstillgangar 31 390 31 070 31 082
Omsattningstillgangar

Varulager 545 519 671
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 2 263 2104 1 868
Kortfristiga rantebérande fordringar 0 0 0
Likvida medel 213 322 746
Summa omsittningstillgangar 3021 2 945 3285
SUMMA TILLGANGAR 34 411 34 015 34 367
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14 707 18 313 18 674
Langfristiga skulder

- Rantebarande skulder och avsattningar 5 b71 2200 3322
- Ovriga skulder och avsattningar 8 621 8 341 8 464
Summa langfristiga skulder 14 092 10 541 11 786
Kortfristiga skulder

- Rantebarande skulder 4 061 3546 2 567
- Ovriga skulder 1 551 1615 1340
Summa kortfristiga skulder 5612 5 161 3907
SUMMA SKULDER 19 704 16 702 15 693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 411 34 015 34 367

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. réntebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan—juni 2012 Jan—juni 2011 Helar 2011

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 804 809 1 459
Ej kassaflodespaverkande poster m m -324 -189 -361
Erhéallna rantor 23 12 27
Erlagda rantor =150 =113 =231
Betald skatt -322 —472 -497
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 3 47 467
Rérelsekapitalférandring 134 454 203
Kassaflode fran I6pande verksamheten 165 501 670

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -128 =79 =211
Investering i aktier 0 =10 -18
Forsalining av anlaggningstillgangar 130 207 433
Forsalining av aktier 0 0 0
Forandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 18 204
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -4 473 -866 -866
Forandring av finansiella skulder 3773 33 202
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =700 -823 -654
Periodens/arets kassaflode -533 -204 220
Likvida medel vid arets borjan 746 526 526
Likvida medel vid periodens/arets slut 213 322 746
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2012 Jan—juni 2011 Helar 2011
Ingaende eget kapital 1 januari 18 674 19 516 19 516
Summa totalresultat 506 536 897
Erlagd utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma =4 473 -1739 -1739
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 14 707 18 313 18 674

Nyckeltal

Jan—juni 2012 Jan—juni 2011 Helar 2011
Rérelsemarginal, % 23 22 22
Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 39 4,3 4.4
Avkastning pa eget kapital, % 1) (mal minst 7%) 53 10,1 4,7
Soliditet, % (mal mellan 35 och 40%) 43 b4 b4
Avkastning operativt kapital, % 1) 6,1 1,4 6,1
Skuldséattningsgrad, ggr 0,64 0,30 0,28
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 34 45 4.4
Rantebarande nettoskuld, MSEK 9 419 b5 424 5 142
Resultat per aktie, SEK 2) 4,20 4,39 759
Medelantal anstallda 931 970 1008
Antal anstallda 704 720 726

1) Rullande 12 manader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag

3 méanader 12 ménader

Kv 2 Kv 2 Juli 2011- Helar

2012 2011 juni 2012 2011
Rorelsens intakter 9 6 15 12
Rorelsens kostnader 0 0 =15 -15
Rorelseresultat 9 6 0 -3
Finansiella poster* 4190 -290 4483 3
Resultat fore skatt 4199 -284 4483 0
Skatt 79 75 4 0
Periodens/arets resultat 4278 -209 4 487 0

* Moderbolaget har i kvartal tva 2012 erhallit utdelning om 4 500 MSEK fran dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

Balansrékning i sammandrag

30 juni 2012 30 juni 2011 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 60 60 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 60 60

Finansiella anlaggningstillgangar

Réntebarande 1 870 1570 2120

Ej réntebarande 24 934 24 934 24 934
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 804 26 504 27 054
Summa anlaggningstillgangar 26 864 26 564 27 114
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 107 470 656
Kortfristiga placeringar 159 4509 4238
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgéngar 266 4979 4 894
SUMMA TILLGANGAR 27 130 31543 32 008
Eget kapital
Summa eget kapital 11 528 11 614 11 723
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 4 898 1469 2619

Ovriga avséttningar 10 - 10
Summa langfristiga skulder 4908 1469 2 629
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 634 18 518 17 610

Ovriga skulder och avséttningar 60 42 46
Summa Kortfristiga skulder 10 694 18 560 17 6566
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 130 31543 32 008
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2012 Jan—juni 2011 Helar 2011
Kassaflode fran I6pande verksamheten 3 143 -b36 -588
Kassaflode fran investeringsverksamheten 252 200 -349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 395 336 937
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan=juni 2012 Jan—juni 2011 Helar 2011
Ingéende eget kapital 1 januari 11 723 12 639 12 639
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdamma -4 473 -916 -916
Periodens/arets resultat 4278 -209 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 528 11 514 11 723

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med éarsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet med bestammelserna
i RFR 2, redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berékningsprinciper fér
rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredo-
visning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har inte haft n&gon effekt p& koncernens eller moder-
bolagets resultat eller stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogstillgangar
per 30 juni 2012 har beréknats till 30 342 (30 021), varav 28
261 (28 029) utgér det verkliga véardet pa den véxande skogen
och 2 081 (1 992) utgor ett faststallt anskaffningsvarde for
mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 321 (78).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhante-
ring hénvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2011 sidorna
76-78. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som fram-
gar av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredovisningens
avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstaende framgar av koncernens Not 3 i
Sveaskogs arsredovisning for 2011. Inga vasentliga férandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort
med det som beskrivits i arsredovisningen for 2011,

- 10 -
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de

osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 19 juli 2012
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Géran Persson Eva Farnstrand Thomas Hahn
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Hallberg Birgitta Johansson-Hedberg Carina Hakansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten

Styrelseledamot Styrelseledamot
Sture Persson Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef
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Den 14 juni invigdes Ekopark Forsmark i norra
Uppland av WWF:s generalsekreterare Hakan
Wirtén. Knappt 100 personer var pé plats for att
lata sig lotsas runt i valda delar av den 2 900
hektar stora ekoparken, som bland annat rymmer
hotad I6vsumpsskog och flera rodlistade arter.

Sveaskog har totalt 36 ekoparker. Ekopark
Forsmark blir den 30:e ekoparken som invigs.
Att det 2 900 hektar stora omradet vid Forsmark
blir ekopark innebar att ett avtal sluts mellan
Skogsstyrelsen och Sveaskog, enligt vilket
Sveaskog atar sig att bevara, forstarka och
aterskapa oersattliga naturvarden i ekoparken
under 50 &r framédver.

Under invigningen guidades besdkarna runt
i parken i en exkursionsslinga dar medarbetare
i Sveaskog berattade om foretagets generella
naturvardsarbete samt mer specifikt om hur den
naturvardande skotseln ska bedrivas i Forsmark.
Sveaskog kommer &ven att rusta en del stigar,
grillplatser och &éversiktskartor for att underlatta
for besokarna att ta sig runt i miljon.

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, CFO och vice vd, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Delérsrapport januari-september 2012 25 oktober 2012
Bokslutsrapport 2012 29 januari 2013

Produktion: Ahnlund Ateljé, juli 2012. Foto: Jennifer Nemie.
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