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God efterfragan och hoga priser

"Fortsatt hoga prisnivaer har paverkat vart resultat
for forsta halvaret positivt”

1april-30juni 2023

SImENa i) Slmeniansitn l2iménzdoy : ¢ Nettoomséttningen dkade med 4 procent till 2 075 MSEK (1 991). Virkespriserna 6kade
12022- o . . .
MSEK 2023 2022 % 2023 2022 % J;’un 3023 2022 % med i genomsnitt 15 procent medan leveransvolymerna minskade med 11 procent.
Nettoomséttning 2075 1991 4% 4226 3983 6% 8003 7760 3% o Det operativa rérelseresultatet skade med 24 procent och uppgick till 449 MSEK (362).
Operativt rérelseresultat 449 362 24% 1011 843  20% 1634 1366 12% Haogre virkespriser har métts av lagre volym fran egen skog samt tkade kostnader for
Resultatandel i intresseforetag 14 251 -94% 8 484 —-98% 98 574 -83% avverkning.
Vardefsrandring biologiska tillgangar -279 124 -325% 26 213 -88% 312 499 -37% . N . N . .
B 9o gens e Resultatandel i intresseféretag uppgick till 14 MSEK (251), framst p& grund av sdmre
Rorelseresultat 205 756  -73% 1068 1562 -32% 1971 2465 -20% : \nadsforutsitini f5r Setra G
Resultat fére skatt 149 731 -80% 965 1513 -36% 1791 2339 -23% marknadsiorutsatiningar 1or setra faroup.
Periodens resultat 121 632 -81% 768 1301 -41% 1446 1979 -27% ¢ Den redovisade vérdeférandringen pa biologiska tillgangar uppgick netto till
Kassaflode fran den [5pande verksamheten 485 354  37% 703 780 -10% 988 1065 —7% -279 MSEK (124).
Resultat per aktie, SEK 1,08 534 -81% 6,49 10,99 -41% 1221 1671 -27% e Kvartalets resultat uppgick till 121 MSEK (632), motsvarande 1,03 kronor (5,34) per aktie.
Nycke]ta]l), koncernen 6 man, jan—jun 12 méanader 1januari—3ojuni 2023
Jul 2022- . . . ) . .

r AR e TR Jun 2023 R ° Nett(?omsattmngen okade med 6 procent till 4 226 MSEK(S 983). Virkespriserna olf_ad.e
/'é‘ Y Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,05-0,30) 011 012 IXE o1 med i gelnomsmt.t 17 procent medanl Ie\./eransvolymerna rr.unskade med 12 procent. Ovrig
;«:‘; Avkastning pé justerat operativt kapital omsattningsokning ar framst hanforlig till upplatelser for vindkraft.

P (cxKl. uppskj. skatt), % (mal >2,5%) D 41 0.3 41 g2 o Det operativa rérelseresultatet skade med 20 procent och uppgick till 1 011 MSEK (843).
! ®  Avkastning pa justerat operativt kapital exkl. kapitalandel Héare virk riser och 6k intakter fran vindkraft |&telser har métts av liare volym
intresseféretag (& uppskj. skatt), % (mal >2,5%) 12 41 3,7 41 3,6 f ?g € ekSp se i?'kodadke ta de f'? dké supp;\alf se oad otts avlagre voly
% Avkastning pé eget kapital, %2 22 28 22 81 N ran egen skog samt 6kade kostnader fér avverkning och skogsvard.
Rantetackningsgrad, ggr 29 8,2 19,5 8,2 14,5 / ® Resultatandel i intresseféretag uppgick till 8 MSEK (484), framst p& grund av sdmre
pC 4 Soliditet, % 69 68 69 69 L marknadsforutsattningar for Setra Group.
> sntebi S5 . . . . . . .
. Réntebarande nettoskuld, MSEK 7177 7630 7177 7433 e Den redovisade virdeférandringen pa biologiska tillgangar uppgick netto till 26 MSEK (213).
Medelantal anstallda 861 806 861 810 Period | ick till 768 MSEK (1 301) de 6.49 k 10 99)
L]
Total leveransvolym, kméfub 4876 5564 9672 10360 eriodens resultat uppgick ti (  motsvarande 6,49 kronor (10,
1) | justerat operativt kapital exkluderas markvardet och den uppskjutna skatt som beléper pa den. per aktie.
& - 2) Rullande 12 ménader.
3 Rérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exkl. realisationsvinster fastighetsférsaljning Visentliga hindelser

plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
e Stort intresse for Sveaskogs emission av gréna obligationer.
y e Atgérder vidtagna for att minska risk for brander i samband med torka.
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Koncernchefens kommentar

- Starkt resultat och

"Fortsatt god efterfragan
pa skogsravara”

Det generella ekonomiska laget fortsatter att vara anstréngt och den vikande
konjunkturen oroar savél timmer- som massavedskunder. Vi ser dock, trots
forsvagade marknadsforutsattningar hos kunderna, ingen vikande efter-
fradgan pa skogsravara. Utbudet av timmer, massaved och skogsbaserade
biobrénslen &r generellt lagre an forvantat i Sverige, vilket 6kar intresset for
sékra leveransvolymer fran Sveaskog. Trots marknadsléget har priserna hojts
rekordartat pa saval massaved som sagtimmer till f6ljd av virkesunderskottet
och 6kad efterfragan pa energived. Svensk skogsindustri har dessutom
konkurrensfordelar tack vare den svagare svenska valutan.

Ett bra forsta halvar 2023
De fortsatt htga prisnivaerna har paverkat vart resultat for férsta halvéaret
positivt. Det operativa rérelseresultatet fér de sex férsta manaderna uppgick
till 1 011 MSEK vilket var 168 MSEK, motsvarande 20 procent, hogre &n for
samma period 2022. De hogre virkespriserna motverkas dock av lagre volym
fran egen skog samt 6kade kostnader fér bland annat avverkning, vagunder-
hall och skogs- och naturvard. For att méta resultatminskningarna fran lagre
avverkningsnivaer ser vi 6ver potentiella forbattringar och effektiviseringar.
Aven upplatelseintakter fran vindkraft, som var vasentligt hégre an i fiol,
bidrog till det positiva resultatet.

Genomsnittspriset pa virkesleveranserna fran var egen skog var 21 procent
hogre an motsvarande period féregaende ar, timmerpriserna tio procent
hogre och massavedspriserna 52 procent hégre.
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Stort intresse for vart grona ramverk

| slutet av mars meddelade vi att vi har férnyat vart gréna ramverk for hall-
bara investeringar och att tredje part bedémt att det &r i linje med EU:s nya
taxonomi. Sveaskog var darmed det férsta skogsbolaget i Europa med ett
gront finansiellt obligationsramverk férenligt med EU-taxonomin. Detta har
mottagits positivt av marknaden och vid introduktionen och upplanings-
starten var intresset rekordstort fran investerarna — bland det storsta
nagonsin for en féretagsemittent pa den svenska obligationsmarknaden.
Genom att erbjuda grona obligationer, vilket &r i linje med vart hallbarhets-
arbete, méter Sveaskog bade nya investerare och kan 6ka vart tillgangliga
kapital for framtidsinriktade investeringar.

Fortsatt engagemang kring skogen

Intresset for skogen &r fortsatt stort och under arets forsta sex manader har
debatten om den svenska skogen fortlépt. Fokus har legat pa saval den
inhemska skogspolitiken, Sveriges klimatmal, bioenergi och samexistensen
med rennaringen, som pa nuvarande och kommande EU-direktiv. Det
svenska ordférandeskapet avslutades den sista juni och resulterade i ett
antal viktiga direktiv som kommer att paverka skogsbruket framat. Vi arbetar
tillsammans med var dgare och kollegorna i branschen for en effektiv och
gynnsam implementering. Regeringen férbereder dven en ny skogsutred-
ning bland annat innehallande hur skogspolitiken ska anpassas till EU-
politiken. Parallellt fortsatter Sveaskog arbetet for att ka transparensen
inom skogsbruket och for att framja en konstruktiv dialog med allménhet,
kunder, entreprendrer och beslutsfattare — inte minst med anledning av de
neddragna avverkningsvolymerna i Norrbotten. Vi har dven I6pande dialoger
med naturskyddsorganisationer om framtidens skogsbruk och naturvard-
ande fragor. 68 procent av var mark anvénds for renskotsel. Det &r prio-
riterat for oss att utveckla savél samplaneringen som ett skogsbruk som

tar hansyn till renskétseln, men tyvéarr har vi i nuldget inte natt sa langt i
dialogerna med rennaringens foretrédare som vi hade hoppats.

1Forest Stewardship Council
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"Som landets storsta skogs-
agare ar vien viktig aktor
bade for vart land och for
Sveriges skogsindustri.”

Forskning och samarbeten
Ny teknik och klimatkrisen driver pa utvecklingen i samhéllet. Klimatférand-
ringarna innebdr nya utmaningar genom andrade férutséttningar i form av
varmare och torrare vader, men de driver ocksa pa utvecklingen med hall-
barhet i atanke. Ett exempel pa det senare &r foretaget FerroSilva som i
samarbete med Sveaskog och aktdrer som KTH, Chalmers och Ovako
har utvecklat en helt ny process for framstéllning av fossilfri jarnsvamp for
tillverkning av jarn. Som Sveriges storsta skogsagare och en av landets
storsta ravaruleverantorer till skogsindustrin och energisektorn kénns det
bra att bidra till att bade vedravara och restprodukter fran vart skogsbruk tas
till vara och bidrar till att stérka landets stélindustri.

Vi fortsatter vart engagemang i forskning relaterad till var verksamhet.
Ett exempel pa forskningsprojekt &r algmarkningsprojektet Viltsamverkan
i brandens spér i brandomradet i Mellansverige. Ett annat ror tillvaxt av
mark- och hénglav i Norrland.

Atgirder med anledning av den 6kade brandrisken

Det torra klimatet innebé&r en 6kad brandrisk pa i stort sett hela vart mark-
innehav. Vi har dragit lardom av "brandsommaren” 2018 och infér sommar-
s#asongen sett dver var brandberedskap. Som ett led i det férebyggande
arbetet har vi etablerat en brandgrupp pa nationell nivd som analyserar
brandriskprognoserna och snabbt kan fatta beslut om eventuella atgarder.

Vi har dven investerat i en drénare med varmekameror som kan "se” genom
brandroken, vilket ger oss en béttre bild av en pagaende brand an blotta
ogat. | samband med torkan i juni intensifierades var beredskap.

Jubilerande ekoparker fran norr till soder

| 4 4r det 20 &r sedan vi invigde var frsta ekopark pa Omberg i Oster-
go6tland. Sedan dess har flera tillkommit. Den senaste var vastmanlandska
Ekopark Ojesjobrannan som invigdes 2016. | dag kan besékare njuta av
storslagen och skiftande natur i Sveaskogs 37 ekoparker runt om i Sverige.
Ekoparkerna, som utgér en unik kombination av brukande, skotsel och
bevarande &r en del av Sveaskogs stora naturvardssatsning. Med dem vill
vi bidra till att bevara och utveckla naturvéarden i kombination med hallbart
skogsbruk och méjlighet till rekreation. Idén om ekoparkerna gar tillbaka till
1990-talet och Sveaskogs beslut att som férsta svenska skogsbolag
ansluta sig till FSC1. Som en féljd av anslutningen beslutade vi 2002 att

en femtedel av var produktiva skogsmark skulle avséattas for naturvard.
Initiativet var banbrytande och hedrades med Varldsnaturfondens utmarkelse
"Géva till jorden” &r 2002.

Som landets stérsta skogségare och statligt skogsbolag ar vi en viktig
aktor bade for vart land och fér Sveriges skogsindustri. Jag ar stolt Gver att
vi tar ett stort ansvar for att utveckla det hallbara skogsbruket och jag ser
det som min viktigaste uppgift att framtidsszkra Sveaskog och var verk-
samhet i en orolig och féranderlig varld. Till min hjélp har jag kollegornas
héga kompetens och stora engagemang.

Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare for det goda resultatet
och kunder, entreprenérer och partners for gott samarbete. Onskar alla en
fortsatt skon sommar!

Erik Brandsma
VD och koncernchef



Marknadsldge och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige. Mer
an hélften av den forsélda skogsravaran kommer fr&n den egna skogen,
resterande mangd kops av privata och institutionella skogségare. Huvud-
sortimenten dr sagtimmer, massaved och biobransle samt flis. Sveaskogs
kunder finns huvudsakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn i
Sverige. Den svenska skogsindustrin &r exportinriktad och levererar till
marknader 6ver hela vérlden men Europamarknaden &r den mest bety-
dande. Papper och pappersmassa samt travaruprodukter handlas pa den
globala marknaden varfor férandringar i utbud, efterfragan och floden pa
varldsmarknaderna &r mycket viktiga for svensk skogsindustri.

Svagare marknad med bibehallen efterfragan

Marknaderna globalt fér bade tréavaror och massa samt papper férsvagades
under forsta halvaret vilket innebar tuffare férutsattningar f6r manga av
Sveaskogs kunder. Jamfért med europeiska kollegor har svensk skogs-
industri konkurrensférdelar dar en svagare valuta &r den storsta skillnaden.
Sveaskog ser, trots forsvagade marknadsférutséttningar hos kunderna,
ingen vikande efterfragan pa skogsravara. Utbudet av timmer, massaved
och skogsbaserade biobrénslen ar generellt lagre &n férvantat i Sverige
vilket 6kar intresset for sékra leveransvolymer.
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Sagverk

Sagverkens produktion i Sverige var lagre under inledningen av 2023 i jam-
forelse med samma period under fjolaret och det &r framst produktionen av
grantrdvaror som minskar. Orderingangen tog fart under forsta kvartalet
men har under det andra kvartalet bromsat in. Sveaskogs timmerkunder
beskriver sjdlva marknadssituationen fér sina produkter som kortsiktig och
osdker. Trots férsvagning av marknaden for sdgade trévaror ar ambitionen
hos de allra flesta svenska sagverken att producera for fullt under andra
halvan av aret. Tillgangen till timmer &r generellt fortsatt lag i Sverige och
med sagverkens produktionsambitioner kan timmertillgangen bli en, for
produktionen, begransande faktor. Sveaskogs pélitlighet avseende timmer-
leveranser &r mycket hég och méanga sagverk véarderar leveranser fran
Sveaskog mycket hogt.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det andra kvartalet uppgick till
973 tusen m3fub (1 188), vilket &r 18 procent lagre &n motsvarande period
foregaende ar. For perioden juli 2022 till juni 2023 uppgick leveranserna till
3940 tusen m3fub (4 617).

LEVERANSVOLYM SAGTIMMER
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Massa- och pappersindustri
Prisnivaerna pa massa och férpackningar férsvagades under andra kvartalet.
Prisnedgangarna bedéms bero pa lagre global efterfragan forstarkt av
lageravveckling hos kdpare. Ett mindre antal av Sveaskogs massaveds-
kunder har till f6ljd av de samre marknadsforutsattningarna valt att begransa
produktionen, men det stora flertalet véljer fortsatt att producera for fullt.
Generellt &r lagernivaerna av massaved i balans, men utbudet av massaved
ar lagre &n normalt samtidigt som intresset for vedravara till energiproduk-
tion &r stor. Darfor har flera kdpande aktorer justerat upp sina officiella
prislistor fér massaved till rekordnivaer under det andra kvartalet.
Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det andra kvartalet
uppgick till 1 244 tusen m3fub (1 327), vilket &r 6 procent lagre &4n motsva-
rande period féregaende ar. Fér perioden juli 2022 till juni 2023 uppgick
leveranserna till 5 264 tusen m3fub (5 594).

LEVERANSVOLYM MASSAVED OCH FLIS
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Biobrinsle

Marknaden fér skogsbaserade biobrénslen, sasom GROT (grenar och
toppar), &r regional och lokal d& transportkostnaderna &r héga och produk-
tionskostnaderna ér relativt laga fér biobrénslen. Marknaden for skogsbase-
rade biobrénslen ar betydande i sédra och mellersta Sverige men mer
begransad i norra Sverige. Kunderna for Sveaskogs biobrénslen ar kraft-
och varmeverk samt den energiproducerande skogsindustrin. Lagren av
biobrénsle &r sésongsjusterat mycket laga 6ver hela Sverige. Sveaskog &r
inget undantag och produktionen av exempelvis GROT &r lagre &an for
samma period férra aret vilket paverkar méjligheterna fér Sveaskog att mota
kundernas efterfragan. Intresset fran bade svenska och europeiska kunder,
for att teckna kontrakt om leveranser av biobrénsle infér kommande bransle-
sdsong, ar fortsatt stort.

Sveaskogs leveranser av biobransle under det andra kvartalet uppgick till
92 tusen m3fub (86), vilket &r 7 procent hégre &n motsvarande period fére-
gaende ar. For perioden juli 2022 till juni 2023 uppgick leveranserna till
468 tusen m3fub (440).

LEVERANSVOLYM BIOBRANSLE
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Strategiska mal for ett
hallbart vardeskapande

Sveaskog stravar efter att vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambitionen att
ta taten i Sverige for den EU-gemensamma strategin for biologisk méangfald.
Sveaskog vill pa ett kraftfullt sétt bidra till att na de nationella miljsméalen; Agenda
2030 samt mal pa EU-niva for klimat, vatten och biologisk mangfald. For att na dit har
vi tagit fram en langsiktig inriktning med 6kat fokus pé hallbart skogsbruk som ska
uppnas genom att arbeta med konkreta atgarder for de strategiska malen for hallbart
vardeskapande: 6kad tillvéaxt, 6kad virkesskord och 6kad biologisk mangfald — pa kort
och lang sikt.

Sveaskogs program for hallbart skogsbruk

Som en del i att na de strategiska malen lanserade Sveaskog ar 2021 ett program for
hallbart skogsbruk som fokuserar pa tre 6vergripande omraden i skogslandskapet —
De brukade skogarna, Vattnet i skogen och Naturvardsskogarna.

De brukade skogarna

| den brukade skogen ska Sveaskog systematiskt och i stor skala arbeta fér ckad
hansyn och utreda hur en begrénsning av storlek pa hyggen kan goras for att pa
basta sétt bidra till etablering av en gron infrastruktur.

Vattnet i skogen
Sveaskog ska de kommande &ren restaurera vatmarker och &terstilla samman-
héngande rinnande vattendrag. Det kommer att ge stor effekt for arter som behover

rinnande vatten och bidra till att forstérka skogsmarkens ekosystem, samtidigt som
det bidrar till att binda in kol i marken och motverka effekter av klimatférandringar.

Naturvardsskogarna
| Sveaskogs naturvardsskogar ska skogar med I6v och ddellév, som det finns en

stor brist pa, sérskilt framjas. Nu mer &n férdubblar Sveaskog sina insatser for att
aterskapa goda ekologiska strukturer och livsférutséttningar.
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Framgangsfaktorer

For att nd de strategiska malen har vi pa Sveaskog
identifierat olika framgangsfaktorer dar programmet
for hallbart skogsbruk ingdr inom "Satsningar pa
skogen och skogsbruket” samt "Okade ekologiska
varden pa vart markinnehav”.

Starka partnerskap och samarbeten

Stort intresse for Sveaskogs emission av grona obligationer

Under forsta kvartalet meddelade vi att vi har férnyat vart gréna ramverk for héllbara
investeringar och att en tredje part bedémt att det &r i linje med EU:s nya taxonomi.
| andra kvartalet emitterade Sveaskog 1 500 MSEK under det nya ramverket.
Emissionen mottogs positivt av marknaden och intresset var rekordstort fran
investerarna. Genom att erbjuda gréna obligationer méter Sveaskog bade nya
investerare och kan 6ka vart tillgangliga kapital for framtidsinriktade investeringar.

Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal

L &

Mal 15: God bebyggd miljé

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILLVAXT




Framgangsfaktorer

Satsningar pa skogen och skogsbruket

De brukade skogarna

Optimalt plantval for ett foriandrat klimat

Ett forandrat klimat paverkar grundlaggande forutsattningar fér plantor och
trad. Foradlat plantmaterial for 6kad tillvaxt i skogen &r en viktig del i det
moderna skogsbruket och vid nyplantering véljer vi plantor med bra utveck-
lade egenskaper, optimala for platsen och val anpassade fér dagens och
framtidens klimat. Darmed har de st6rre motstandskraft mot skadeangrepp
av olika slag. | Gétaland har 140 000 bjérkar planterats under kvartalet. For
att ge bjorkarna allra basta forutséttningar planteras de sa tidigt som méjligt
under planteringssasongen och férhoppningsvis har plantorna klarat den
utmaning som varens och férsommarens torra vader utgér. | Sédra Norrland
har 20 000 larkar och 6 880 bjorkar planterats under kvartalet.

R Utfall Utfall Ack. Mal Mal
Atgérd helar 2022 juni 2023  helar 2023 2027
Bjérk, planterad arlig areal (hektar/ar) 164 179 215 760
Sibirisk Lark, planterad arlig areal

(hektar/ar) 120 13 240 410

Hyggesfritt i de brukade delarna av de mest besékta ekoparkerna
Under andra kvartalet genomfdrdes en exkursion med skogsbruksenheten

i ekopark Omberg. Under exkursionen belystes och diskuterades de svarig-
heter med hyggesfria avverkningar som uppstar i kombination med
omstallning till IGvskog. Till f6ljd av planerna pa nya nationalparker, har antalet
skogsbruksatgéarder i de fem mest besokta ekoparkerna varit fa under det
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andra kvartalet. | stéllet har hyggesfria avverkningar utforts i omraden utanfor
vara ekoparker. | Rogberga utanfér Jénkdping har 13 hektar avverkats med
hyggesfria metoder, i form av luckhuggningar och skarmstéliningar. | nagra
vélbesokta skogsomraden i region Svealand har vi under kvartalet planerat
for en 6vergang till hyggesfria metoder, vilket &r i enlighet med 6nskemal
fran allmanhet och intressenter.

Initiativ for forbattrad samexistens med renniringen
Eftersom 68 procent av var mark anvénds for renskotsel ar det viktigt for
oss att utveckla saval samplaneringsprocessen som vara skogsbruks-
metoder. | FSC-standarden satts fokus pa en tidig och gemensam atgérds-
planering. Under kvartalets samplaneringar har en storre variation av skogs-
bruksmetoder diskuterats med malsattningen att Sveaskog ska kunna
aterga till tidigare avverkningsnivaer.

| kvartalet har manga samplaneringar utforts och forstaelsen for varan-
dras néringars behov 6kar. Genom samplanering.se sa har bade Sveaskog
och samebyarna mojlighet att dela med sig av behov och idéer som kan
underldtta for respektive nérings nyttjande av marken.

Sveaskog har nu tagit fram instruktioner for en systematisk lavinventering
pa vara marker. Instruktionen kommer att utvarderas under féltsdsongen
2023 inom regionerna Norrbotten och Vasterbotten. Inventeringen kommer
i forsta hand fokusera pa mojligheten att félja lavmarkernas utveckling Gver
tid och hur den féréndras i ett landskapsperspektiv.

Sveaskog &r en part i regeringsuppdraget "Staten som féregangare i
héllbart skogsbruk” som fokuserar pé att utveckla alternativa bruknings-
metoder som tar storre hansyn till tillgangen pa renbete. | juni manad
genomfdrde vi en exkursion tillsammans med Skogsstyrelsen, Fastighets-
verket, Sametinget och Svenska Samernas Riksférbund (SSR) fér att
utveckla metoderna inom regeringsuppdraget.

Utokad rojning och gallring i renskoétselomradet
Som ett led i arbetet med att férbattra samexistensen mellan rennaringen
och skogsbruket genomfér Sveaskog atgéarder som ar anpassade for att
gynna rennaringen. Att géra anpassningar vid gallringen och réjningen ar
bra for bade renens och renskétarnas mojlighet att réra sig i landskapet,
och kan &ven vara bra for renlavens tillvaxt. Under 2023 har dessa atgarder
genomforts pa 450 hektar. Manga av dessa atgardade omraden ar utfallet
av den framatriktade dialog som I6pande genomférs mellan Sveaskog och
representanter fran samebyarna.

Cirka 500 hektar r6jningar, i sammanlagt 15 avdelningar, har genomférts
i tat skog under maj och juni i Vasterbotten och Norrbotten. Detta innebér
bra forutsattningar for kommande gallringar pa dessa omraden.

. Utfall  Utfall Ack. Mal Mal
Atgérd helar 2022 juni 2023  helar 2023 2027
Atgardad utskad areal réjning

(hektar/ar) 2479 490 5025 5100
A Utfall  Utfall Ack. Mal Mal
Atgérd helar 2022 juni 2023  helar 2023 2027
Atgardad utskad areal gallring

(hektar/ar) 385 49 200 1200
Agenda 2030

Sveriges miljckvalitetsmal

Mal 1: Begransad klimatpaverkan
Mal 12: Levande skogar
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Framgangsfaktorer

Okade ekologiska virden pa markinnehavet

Vattnet i skogen

Vatmarksprogrammet med 100 nya vatmarker

Sveaskog 6kar antalet restaurerade vatmarker fran cirka fyra till minst 20 per
ar, varav halften ar stdrre 4n tva hektar. Vatmarker ar kraftfulla kolsénkor, vilket
innebar att restaureringsarbetet ar en effektiv klimatatgérd. Det &r ocksa
viktigt fér den biologiska mangfalden och att mildra vattnets fart genom
landskapet.

., Utfall  Utfall Ack. Mal Mal
Atgard helar 2022 juni2023  heléar 2023 2027
Antal restaurerade vatmarker

(ack fran 2021) 33 39 40 120

Atervétning av dikade torv- och vatmarker kan vara en viktig atgard i klimat-
arbetet. | kvartalet har samarbetsprojektet med Lénsstyrelsen i Orebro lan
rérande atermeandring? och atervétning av Ekemoéngen Aspaan genom-
forts. Malet med projektet ar en 6kad biologisk mangfald och en mer naturlig
flodesregim for vattenférekomsten och aterstalla de negativa effekter historisk
stenrensning haft pad omradets naturmiljé. Totalt har dryga sju hektar
vatmark aterskapats.

1 /:\terskapa mer naturliga férhallanden av tidigare ritade aar.

Sveaskog Delérsrapport Kvartal 2 2023

Genom att atermeandra strackan genom Ekemoangen forldngs an genom
omréadet. Ans huvudfara dr nu en tva kilometer lang slingrande back,
i stallet for 720 meter parallella diken. Férlangning innebar att en stor areal
ny biotop i vattendraget aterskapats.

| och med igenlaggningen av dikena kan vattnet leta sig fram pa naturlig
vag genom omradet. Detta leder till att vattnet kraftigt fordrojs i omradet
och fordréjningen jamnar ut flodestoppar som uppstar vid kraftig nederbérd
och sndsméltning samtidigt som det skapar naturvéarden genom bildande
av vatmarks- och sumpskogsmiljoer.

Agenda 2030

Sveriges miljokvalitetsmal

1 BEKAMPA KLIMAT- 1 EKOSYSTEM OCH
FORANDRINGARNA BIOLOGISK
MANGFALD
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Mal 8: Levande sjoar & vattendrag
Mal 11: Myllrande vatmarker

Mal 14: Storslagen fjallmiljo

Mal 16: Ett rikt vaxt- och djurliv
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Framgangsfaktorer

Naturvardsskogarna

Harmonisering med nationella EU-mal

Sveaskog kommer att bidra till nationella miljdmal och EU:s biodiversitets-
strategi 30/10, dér 30 procent av skogsmarken har ett skydd i vid bemér-
kelse, varav tio procent ska vara ett strikt skydd. Vad géller de tio procenten
med strikt skydd handlar det i Sveaskogs fall om att 6ka mangden formella
avséttningar som Sveaskog dger, det vill séga fler naturreservat eller 6kad
méangd naturvardsskogar som omfattas av ekoparksavtal.

. Utfall  Utfall Ack. Mal Mal
Atgérd helar 2022 juni 2023  helér 2023 2027
Formellt avsatt areal ack (hektar) 0 48 000* 40000 100 000

* Avser fjallskogspaketet

Utokat program for naturvardande skotsel

Sveaskog 6kar den arliga arealen naturvardande skétsel (NS) fran cirka
1000 till 3 000 hektar. Atgérderna som avses &r allt ifran avverkning av
barrtrad foér att gynna I6vtrad i dldre skogar, réjning/gallring i yngre skogar
och 6versvamning eller brénning av skog, till punktinsatser som att skapa
mer dod ved eller solbelysta bryn.

) Utfall  Utfall Ack. Mal Mal
Atgard helar 2022 juni 2023  helar 2023 2027
Utférd naturvardande skétsel (hektar/ar) 781 256 1500 2150
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Inom ramen for vara satsningar pa naturvardande skétsel genomfors natur-
vardande branningar. Under kvartalet har naturvardande brénning i Ejheden
i Dalarna och punktbranningar av tall i Ekopark Skatan i Vasterbotten
genomforts. Att anlagga naturvardsbrénder pa ett kontrollerat s&tt gynnar
bland annat vedlevande insekter, som &r beroende av de substrat som en
brand skapar. Forr i tiden brann det av naturliga orsaker i de skogar som fick
skota sig sjélv och arealer pa upp till ett par hundra tusen hektar brann varje
sommar.

Agenda 2030

Sveriges miljokvalitetsmal

18 abonees, I 15 g ==
MANGFALD —_—_
O &
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Mal 8: Levande sjoar & vattendrag
Mal 11: Myllrande vatmarker

Mal 14: Storslagen fjallmiljo

Mal 16: Ett rikt vaxt- och djurliv

En stark foretagskultur

Jamstalldhetsrad i skogssektorn

Jamstalldhet &r en viktig fraga for bade Sveaskog och branschen i
stort. Skogssektorns jamstalldhetsrad, som grundades i fjol, &r det
forsta exemplet i Sverige pé att en hel bransch gar samman for att
gemensamt verka for jamstalldhet. Syftet med radet &r att na en
jamstalld skogssektor och representanter for skogssektorns alla
delar ingér. Den unika satsningen bérjar nu ta tydlig form och vid
radets mote den 25 april beslutades hur arbetet for en jamstélld
skogssektor konkret ska fortsatta.

Agenda 2030
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Acceptans och fortroende for vart skogsbruk

Eortroende for Sveaskog 6kar

Fortroendet for Sveaskog ckar enligt den anseendematning som
Kantar Public gor tva ganger arligen och omfattar ett stort antal
svenska foretags varumérken. Totalt har knappt 13 000 svenskar
svarat pa frdgor om olika bolag. Sveaskogs resultat visar en viss
uppgang jamfort med forra varen och kdnnedomen okar i samtliga
malgrupper. Av undersokningen framgér det dven att de som kénner
till Sveaskog val har ett htgre fortroende an de som inte kanner till
bolaget lika bra.

Agenda 2030
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Case

Utokat program for naturvardande skotsel

Sveaskog okar den arliga arealen naturvardande skyddande staket och stérre stenar under kvartal tva,
skétsel (NS) fran cirka 1 000 till 3 000 hektar. varen 2023. Detta &r exempel pa hur vi arbetar med
i\tgérderna som avses ar allt ifran avverkning av det utdkade programmet for naturvardande skétsel.
barrtrad for att gynna I6vtrad i aldre skogar, rojning/ Aven informationstavlor om atgarderna till forman
gallring i yngre skogar och 6versvamning eller for det vilda guldsandbiet har kommit pa plats i

brénning av skog, till punktinsatser som att skapa Boksholm och Foreda.
mer dod ved eller solbelysta bryn.

Lampliga miljoer skapade for det sillsynta
guldsandbiet

Sveaskog har tillsammans med Lansstyrelsen i
Kronoberg rojt och blottlagt tva storre, sandiga
omraden for att skapa miljéer lampliga for det
sllsynta guldsandbiet. Atgérderna genomfordes
under hosten 2022 men fardigstéalldes med

& Blottlagt omrade fér guldsandbiet.

Informationstavla i Boksholm. =

Sveaskog Delérsrapport Kvartal 2 2023 10



Sveaskogkoncernen

Resultatriakning i sammandrag

3 man, apr—jun 6 man, jan—jun 12 manader
Jul 2022-

MSEK 2023 2022 2023 2022 jun 2023 2022
Nettoomséttning (Not 1) 2075 1991 4226 3983 8003 7 760
Ovriga rérelseintakter (Not 1) 19 13 54 55 920 91
Ravaror och fornédenheter -659 -615 -1399 -1259 -2688 -2548
Forandring av lager -55 -62 -2 -58 108 52
Ovriga externa kostnader =713 -769 —-1458 -1496 -3195 -3233
Personalkostnader =177 -158 -330 -306 -627 -603
Avskrivningar —41 -38 -80 76 -157 -158
Operativt rérelseresultat 449 362 1011 843 1534 1366
Realisationsvinster fastighetsférsaljning 21 19 23 22 27 26
Resultatandel i intresseforetag 14 251 8 484 98 574
Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska

tillgangar 484 632 1042 1349 1659 1966
Vérdeférandring biologiska tillgdngar (Not 2) -279 124 26 213 312 499
Rorelseresultat 205 756 1068 1562 1971 2465
Finansiella poster -56 -25 -103 —49 -180 -126
Resultat fore skatt 149 731 965 1513 1791 2339
Skatt -28 -99 -197 -212 -345 -360
Periodens/arets resultat 121 632 768 1301 1446 1979
Resultat/aktie, SEK fére och efter utspéadning 1,03 5,34 6,49 10,99 12,21 16,71
— réknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 1184 118,4 118,4 118,4 118,4

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023

Rapport over totalresultatet

3 man, apr—jun 6 man, jan—jun 12 manader
Jul 2022-

MSEK 2023 2022 2023 2022 jun 2023 2022
Periodens/arets resultat 121 632 768 1301 1446 1979
Bvrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras éver
resultatrakningen
Vérdeférandring marktillgdngar (Not 2) 18 2 17 2 3620 3605
Skatt pa vardeférandring marktillgangar -7 -1 0 -744 -743
Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner - = - = 66 66
Skatt pa aktuariella vinster/férluster - = - = -14 -14
Komponenter som kan komma att aterféras 6ver
resultatrékningen
Omrékningsdifferenser 2 1 3 2 6 5
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag -20 30 —45 57 =70 32
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseforetag 5 -6 10 -12 16 -6
Arets férandring i verkligt virde p4 kassaflédesszkringar 3 24 -4 56 4 65
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessékringar
overforda till arets resultat 0 0 0 1 0 1
Skatt hanforlig till kassaflodessékringar -1 -5 1 -12 -1 -14
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/aret, netto
efter skatt 0 46 -19 94 2883 2997
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 121 678 749 1395 4329 4976
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Sveaskogkoncernen

Kommentarer resultatrakning

1april-30juni 2023

Nettoomsittning Nettoomséttningen 8kade med 4 procent till 2 075 MSEK (1 991). Priserna pa
skogsravara 6kade med i genomsnitt 15 procent medan de totala leveransvolymerna minskade med

11 procent.
Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2 309 tusen kubikmeter (m3fub) (2 601).

Resultat Det operativa rérelseresultatet 5kade med 24 procent och uppgick till 449 MSEK (362).
Hogre virkespriser har métts av lagre volym fran egen skog samt 6kade kostnader for avverkning.
Realisationsvinster fran forséljning av fastigheter uppgick till 21 MSEK (19). Resultatandelen i
intresseforetag uppgick till 14 MSEK (251). Férandring av redovisat vérde fér biologiska tillgangar
uppgick netto till =279 MSEK (124), det negativa vérdet reflekterar en justering av felaktiga parame-
trar fran kvartal 1. Efter vardef6randring biologiska tillgangar uppgick rérelseresultatet till 205 MSEK
(756). Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -56 MSEK (—25). Resultatet fore skatt uppgick
till 149 MSEK (731). Skatten uppgick till =28 MSEK (—99). Kvartalets resultat minskade till
121 MSEK (632).

1januari-30 juni 2023
Nettoomséttning Nettoomséttningen 8kade med 6 procent till 4 226 MSEK (3 983). Priserna pa
skogsravara 6kade med i genomsnitt 17 procent medan de totala leveransvolymerna minskade med
12 procent. Ovrig omséttningsdkning &r framst hanforlig till upplatelser for vindkraft.

Forséljningen av skogsrévara uppgick till 4 876 tusen kubikmeter (m3fub) (5 564).

Resultat Det operativa rérelseresultatet kade med 20 procent och uppgick till 1 011 MSEK (843).
Hogre virkespriser och 6kade intékter fran vindkraftsupplatelser har motts av ldgre volym fran egen
skog samt 6kade kostnader for avverkning och skogsvard.

Realisationsvinster fran férsljning av fastigheter uppgick till 28 MSEK (22). Resultatandelen i
intresseféretag uppgick till 8 MSEK (484). Férandring av redovisat vérde fér biologiska tillgangar
uppgick netto till 26 MSEK (213). Efter virdeférandringar biologiska tillgangar uppgick rérelseresul-
tatet till 1 068 MSEK (1 562). Finansiella poster under férsta halvaret uppgick netto till ~103 MSEK
(-49). Resultatet fére skatt uppgick till 965 MSEK (1 513). Skatten uppgick till =197 MSEK (-212).
Periodens resultat minskade till 768 MSEK (1 301).
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NETTOOMSATTNING OCH RORELSEMARGINAL
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Sveaskogkoncernen

FORANDRING | NETTOOMSATTNING KVARTAL 2, MSEK

296 -217

1991

2022 Pris, Leveransvolym, Upplatelser, 2023
skogsréavara skogsravara plantor och
ovrig forséljning

FORANDRING | NETTOOMSATTNING JANUARI-JUNI, MSEK

685 -492

B - 422

3983

2022 Pris, Leveransvolym, Upplatelser, 2023
skogsréavara skogsravara plantor och
o6vrig forsaljning
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FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT KVARTAL 2, MSEK

153 =79
A
=il
: -’ T ——
362
2022 Pris, egen Volym- och Enhetskostnad Skogs- och Upplatelseintékter, Ovrigt
skogsravara lagerférandring, avverkning naturvard vindkraft
egen skogsravara
FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT JANUARI-JUNI, MSEK
319 -138
—36 —o1 38 6
2022 Pris, egen Volym- och Enhetskostnad Skogs- och Upplatelseintékter, Ovrigt
skogsravara lagerférandring, avverkning naturvard vindkraft

egen skogsravara

2023

1011

2023
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Sveaskogkoncernen

Balansriakning i sammandrag

Foriandringar i eget kapitali sammandrag

MSEK 30jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022 MSEK 30 jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022 MSEK Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Helar 2022
Tillgangar (Not 3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 66 192 62516 62516
Anlaggningstillgangar Eget kapital 63 366 62611 66 192 Summa totalresultat 749 1395 4976
Immateriella tillgangar 153 161 157 Langfristiga skulder (Not 3) l?etatlfi utdelning enligt beslut pa ordinarie 575 500 500
g4 arsstamma - = =
Skogstilgangar (Not 2, 3) 89003 85760 88662 Réntebérande skulder och avsattningar 7674 5529 4946 T GAENDE EGET KAPTTAL
— varav marktillgangar 41695 38706 41689 : iott N
biolociska il e 47054 4717 ittt iz 124 ot o0 VID PERIODENS/ARETS SLUT 66 366 62611 66192
T Kaiagbicico/saalllganoay 308 @ S Ovriga skulder och avséttningar 19 361 18814 19351
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 628 590 594 Summa langfristiga skulder 27 159 24 437 24 387
Nyttjanderattstillgangar 163 141 127
. ; U P Kortfristiga skulder (Not 3)
Finansiella anlaggningstillgangar,
ej rantebarande 1411 1626 1671 Rantebarande skulder och avsattningar 578 3438 3171
Langfristiga rantebarande fordringar 51 5 15 Leasingskulder, kortfristiga 42 49 40
Summa anléggningstillgangar 91 409 88283 91426 Skatteskulder 215 202 98
L o Leverantorsskulder 1006 955 1039
Omsattningstillgangar . X
Ovriga skulder och avsattningar 359 541 329
Lager 596 573 649 L .
X Skulder hanforliga till tillgangar som innehas
Skattefordringar 130 236 67 for utdelning 130 _ 194
RUndiodiingay 1395 1208 1885 Summa kortfristiga skulder 2332 5185 4801
Ouiigaitordiingzy 485 LS 457 summa skulder 29491 29622 29188
Likvida medel 1189 1475 799 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 857 92233 95 380
Tillgdngar som innehas for utdelning™ 653 = 627
Summa omséttningstillgangar 4448 3950 3954
SUMMA TILLGANGAR 95 857 92 233 95 380
1) Med tillgangar som innehas fér utdelning avses det koncernméssiga vérdet av de 11 045 hektar icke
skyddsvard produktiv skogsmark som, tillsammans med ytterligare 13 955 hektar icke skyddsvard pro-
duktiv skogsmark som &nnu inte ar identifierad, kommer att utdelas till &garen enligt beslut av riksdagen.
Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023 14



Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan—jun 2023 Jan—jun 2022 Helar 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1068 1562 2465
Ej kassaflodespaverkande poster m m =79 =770 -1168
Erhélina rantor m m 15 1 6
Erlagda réntor -118 -52 -115
Betald skatt -122 -148 -178
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 764 593 1010
Rorelsekapitalférandring —-61 187 55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 703 780 1065
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -118 -66 -298
Investering i aktier och andelar -3 = 0
Utdelning fran intresseféretag 238 315 340
Forsaljning av anlaggningstillgangar 57 70 109
Forséljning av aktier och andelar 0 2 2
Okning av rantebarande fordringar -36 0 -10
Kassafldde fran investeringsverksamheten 138 321 143
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -575 —-1300 -1300
Upptagna lan 4200 3750 6450
Amortering av lan -4 076 -3 247 -6 730
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -451 -797 -1580
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 390 304 -372
Likvida medel vid arets borjan 799 1171 1171
Likvida medel vid periodens/arets slut 1189 1475 799
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Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 703 MSEK (780). Minsk-
ningen ar framst hanforlig till forandring i rérelsekapital. Investeringarna i anldaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till 118 MSEK (66) och investeringar i aktier
uppgick till 3 MSEK (0). Férséljningar av anldggningstillgéngar, fraimst skogsfastigheter, uppgick till
57 MSEK (70). Aktieutdelningar frén intresseféretag har erhallits med 238 MSEK (315) och forsélj-
ning av aktier uppgér till 0 MSEK (2). Utdelning till Agaren har lamnats med 575 MSEK (1 300).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 juni till 7 177 MSEK (7 630). Laneportféljen
bestod vid periodens utgang till stérsta del av [an emitterade under Sveaskogs MTN-program samt
svenska certifikatsprogram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 1 300 MSEK
(1 .300), vilken har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestdende volymen per
30 juni 5 940 MSEK (6 540), varav gréna obligationer stod fér 4 800 MSEK (5 400). Den genom-
snittliga nettorantebindningen var under perioden som légst cirka 23 manader (24).

Nettoskuldséttningsgraden uppgick till 0,11 (0,12).

Réntetéckningsgraden uppgick till 8,2 (19,5) och bruttolanekostnaden har varit 2,49 procent (0,77).

RANTEBARANDE NETTOSKULD
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Moderbolaget

Resultatriakning i sammandrag

3 man, apr—jun 6 man, jan—jun 12 manader
Jul 2022-
MSEK 2023 2022 2023 2022 jun 2023 2022
Rorelsens intakter 12 10 24 22 47 45
Rorelsens kostnader -1 0 -2 ={ -4 -3
Rorelseresultat 1 10 22 21 43 42
Finansiella poster -93 —45 -167 -89 -281 -203
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -82 -35 -145 -68 -238 -161
Koncernbidrag - = - = 390 390
Avsittning till obeskattad reserv - = - = -76 -76
Resultat fore skatt -82 =35 -145 -68 76 153
Skatt 17 7 30 14 -31 —47
PERIODENS/ARETS RESULTAT -65 -28 -115 -54 45 106
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Balansriakning i sammandrag

MSEK 30jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 36 38 37
Summa materiella anlaggningstillgangar 36 38 37
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 24984 24 934 24984
Fordringar hos koncernféretag, réantebarande 399 799 499
Summa finansiella anldggningstillgangar 25383 25733 25483
Summa anléggningstillgangar 25419 25771 25520
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 107 90 52
Fordringar hos koncernféretag, ej rantebarande 4 1 392
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 408 900 301
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 519 991 745
SUMMA TILLGANGAR 25938 26 762 26 265
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14701 15 231 15 391
Obeskattade reserver 308 232 308
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 7 472 5232 4732
Summa langfristiga skulder 7472 5232 4732
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag, rdntebarande 2787 2563 2590
Ovriga skulder, rantebirande 544 3398 3138
Skulder till koncernféretag = 0
Ovriga skulder och avséttningar 126 106 106
Summa kortfristiga skulder 3457 6 067 5834
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25938 26 762 26 265
16



Moderbolaget

Foriandringar i eget kapitali sammandrag

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan—jun 2023 Jan—jun 2022 Helar 2022
Ingéende eget kapital 1 januari 15 391 16 585 16 585
Utdelning enligt beslut pa arsstamma -575 -1300 -1300
Avrets resultat -115 -54 106
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 14701 15 231 15 391

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023

MSEK Jan—jun 2023 Jan—jun 2022 Helar 2022
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -161 3061 3840
Kassafldde fran investeringsverksamheten 3 402 356
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 158 -3463 -4196
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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Sveaskogkoncernen och intresseforetag

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till
100 procent, dger och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar for koncerngemen-
sam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari—juni till

24 MSEK (22), varav reavinster vid férséljning

SVEASKOGS RESULTATANDEL FRAN INTRESSEFORETAG
KVARTAL 2 2023, MSEK

. Setra Group, -1

I M sunPine, 11
ShoreLink, 4
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OMSATTNING JAN-JUN 2023, MSEK

4 226

RORELSERESULTAT JAN-JUN 2023, MSEK

1011

av skogsmark svarade fér 2 MSEK (2). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till =146 MSEK (-68).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av
rantekostnader. Féretaget har inga anstallda. Den
operativa verksamheten bedrivs i huvudsak i
dotterbolaget Sveaskog Férvaltnings AB.

SVEASKOGS RESULTATANDEL FRAN INTRESSEFORETAG
ACKUMULERAT JAN-JUN 2023, MSEK

. Setra Group, =20
8 M SunPine, 26
ShorelLink, 2

> Setra

Sveaskogs dgarandel
50 procent av aktierna

D
l’.%vgw suneine
O

Sveaskogs dgarandel
25,1 procent av aktierna

SHORELINK

Sveaskogs dgarandel
24,1 procent av aktierna

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
och klassificerar innehavet som ett intresseféretag. | koncernens resultatréakning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perio-
den januari—juni uppgick till 2 782 MSEK (3 626). Rérelseresultatet uppgick till
—-54 MSEK (1 044). Férsamringen férklaras av en ligre forséljning till féljd av en
svagare marknadsutveckling. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for
internvinster minskade med 428 MSEK till —-20 MSEK (408). Sveaskogs andel
i Setras 6vriga totalresultat uppgick till =35 MSEK (45).

SunPine AB

Sveaskog dger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncer-
nens resultatrakning redovisas andelen av intresseféretagets resultat. Nettoom-
séttningen for perioden januari—juni uppgick till 1 899 MSEK (1 617). Rérelse-
resultatet uppgick till 128 MSEK (872). Resultatférsdmringen &r framfér allt

en effekt av en 6kad fluktuation pa oljemarknaden. Sveaskogs resultatandel i
foretaget minskade med 64 procent till 26 MSEK (72).

ShoreLink AB

Sveaskog dger 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget
ShoreLink AB. | koncernens resultatrakning for januari—juni 2023 redovisas
andelen av intresseforetagets resultat for perioden december 2022—-maj 2023
och siffrorna féregaende ar omfattar perioden december 2021-maj 2022.
Nettoomséttningen fér denna period uppgick till 156 MSEK (155) och rérelse-
resultatet fér samma period uppgick till 4 MSEK (19). Sveaskogs resultatandel
i féretaget uppgick till 2,4 MSEK (3,5).

Resultatandel Resultatandel

Intressebolag Omsittning Rorelseresultat inkl. ev internvinst i Ovrigt totalresultat Avser period

Setra Group 2782 -54 -20 -35 Jan—jun 2023
SunPine 1899 128 26 N/A Jan—jun 2023
ShoreLink 156 4 2 N/A Dec 2022 — maj 2023
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér moderbolaget har delarsrap-
porten uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket &r i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper och berdkningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort
med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalan-
den fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat
och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsva-
rande period féregaende ér.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovis-
ning 2022 not 14 sidan 81-83. For perioden januari—juni 2023, se not 2 i denna del-
arsrapport.

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023

NOT1 | Intdkter fran kontrakt med kunder

Jan-jun Jan-jun  Jul 2022- Helar
MSEK 2023 2022 jun 2023 2022
Sagtimmer 1741 1933 3398 3590
Massaved och flis 1919 1502 3708 3291
Biobrénsle 80 67 139 126
Skogsplantor 186 178 316 308
Ovrigt 90 135 198 243
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 4016 3815 7759 7558
Varav IFRS15 i nettoomsittning 4016 3813 7758 7 555
Leasingintéakter 210 170 245 205
Total nettoomsattning 4226 3983 8003 7760
Varav IFRS 15 i 6vriga rérelseintékter 0 2 1 3
Realisationsvinster mm 54 53 89 88
Totalt 6vriga rorelseintakter 54 55 90 91
Tidpunkt for intéaktsredovisning
Varor 6verférda till kund vid en tidpunkt 3977 3787 7 635 7 445
Varor och tjanster 6verférda till kund Gver tid 39 28 124 113
Kontraktstillgangar och kontraktsskulder
Kontraktstillgangar 16 28 16 26
Kontraktsskulder 1 = 1 0

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forséljningsavtal med langre
avtalstid &4n 12 manader pa 2 952 MSEK (7 677). Sveaskog tillimpar det praktiska
undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsataganden for avtal som har en
ursprunglig I8ptid pa hégst ett ar enligt IFRS 15. Atagandena bestér av avtalade leve-
ranser framat i tiden, framst avseende massaved men dven biobransle och skogsplan-
tor, ddr Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktelserna
som baseras pa aktuella priser har en viss osékerhet da avtalen bestar av flera leverans-
avtal dar priset omforhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestationsataganden
p& 3 672 MSEK (9 297) avs&g 715 MSEK (1 508) januari—juni 2023.

NOT 2 | Virdering skogstillgangar

Sveaskogs totala markinnehav uppgar till 3,89 miljoner hektar, varav 3,03 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | varderingen ingar totalt 2,75 miljoner hektar som
innehaller ett virkesférrad som &ar beréknat till 263 miljoner skogskubikmeter. Skillna-
den mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens markinnehav
utgor avdrag for reservat, ekoparker, forséksparker och frivilliga avsattningar. Skogstill-
gangarna vérderas till verkligt virde pa niva 3 beraknat pa prisstatistik pa skogsfastig-
heter fran Ludvig & Co. Prisstatistiken avser de omraden dar Sveaskog dger skogs-
mark och delas upp pa tio olika prisomraden i Sverige. Sveaskog anvander sig av ett
femarssnitt i véarderingen med vissa justeringar.

Skogstillgangarna delas upp pa rotstdende skog och marktillgangar. Rotstaende
skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktill-
gangar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar. For att berékna det verkliga véardet pa den biologiska tillgangen
- véxande skog har det berdknade kassaflodet av framtida intékter fran virkesuttag
efter avdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeférandring
avseende biologiska tillgéngar, beréknat som netto av foréndring till féljd av skérd och
orealiserad forandring av verkligt varde, redovisas i resultatrakningen. Redovisat véarde
pa skogsmark beraknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgdngarna
och de biologiska tillgangarna. Detta varde aterspeglar framtida intékter fran annat &n
skord av nu stdende tréd, sdsom uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtékter, jaktar-
renden, koncessionsintakter och skord av framtida generationer av trad och redovisas
via dvrigt totalresultat.

Det redovisade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 30 juni 2023 har
bersknats till 89 003 MSEK (85 760), varav 47 308 MSEK (47 054) utgér det verkliga
vérdet pa den biologiska tillgdngen och 41 695 MSEK (38 706) utgér det verkliga vér-
det for mark. Féréandringen i balansrakningen sedan féregaende arsskifte uppgar till
141 MSEK (330) och framgér av tabell p& nista sida. De parametrar som ingar i
modellen for berdkning av det verkliga véardet uppdateras arsvis.
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Noter

Viasentliga bedémningar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgangar bedéms av Sveaskog uppga till i genom-
snitt mellan 70 till 100 &r och &r indelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflédena
beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
bedémning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
tiodrssnitt (&r 2013-2022). Betraffande kostnadsutvecklingen tillimpas aktuell nor-
malkostnad (se modellantaganden till héger). Inflationsantagandena i modellen bygger
pa en beddmd framtida utveckling under vérderingsperioden. Kassaflodena fére skatt
diskonteras med en ranta om 4,5 procent (4,5). Sveaskogs styrelse bedémer att
denna rénta motsvarar den l&ngsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogstill-
gangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsréntor. Enligt
géllande avverkningsberékningar, som &r frdn 2022 och baseras pé en skoglig optime-
ringsmodell, kommer avverkningen att uppgé till cirka 5,1 miljoner m3fub per &r (6,3).
Denna niva bedéms 6ka stadigt till ar 2033, for att darefter ligga pa nivan ca 6,8 miljo-
ner m3fub (6,8) till &r 2037. Darefter bedéms nivan minska nagot till ca 6,3 miljoner
m3fub (7,2-7,9). Ar 2022 saldes cirka 53 procent (54) av volymen, egen skog, som
timmer som séljs till sdgverk och 43 procent (42) utgérs av massaved som sljs till
massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs av till exempel biobrznsle i form av
grenar och toppar (grot) som primért anvénds som brénsleved. Denna volym ingér inte
i varderingen.

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023

SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN FOR SKOGSTILLGANGAR
- BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH SKOGSMARK

MSEK 30jun 2023 30 jun 2022
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt 5 ars snitt
Virkesférrad per miljoner skogskubikmeter Skogligt register Skogligt register
per oktober 2022 per oktober 2021
Diskonteringsrénta 4,50% 4,50%
Intékter 10 ars snitt 10 ars snitt
Prisokning nominellt 2,00% per ar 1,75% per ar
Kostnader Normalkostnad?) Normalkostnad?)
Kostnadsokning nominellt 2,00% per ar 2,00% per ar

1) Normalkostnad = utfall innehavande &r och féregaende &r samt budget fér kommmande &r.

Kanslighetsanalys utifran vésentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa
Sveaskogs skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2022 not 14
sidan 81-83.

TOTALA SKOGSTILLGANGAR - BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH SKOGSMARK

MSEK

Verkliga varden

Ingéende vérden 1 januari 2022 85430
Foérandring under aret 330
Utgéende varden 30 juni 2022 85760
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 17 602
Ingéende viarden 1 januari 2023 89489
Foérandring under aret 167
Utgéende vérden 30 juni 2023 89 656
Avgar tillgangar som innehas fér utdelning -653
Redovisat varde 30 juni 2023 89 003
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 18415
Avgar uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgadngar som innehas for utdelning -132
Redovisat varde uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 30 juni 2023 18283

SKOGSTILLGANGAR VARAV BIOLOGISKA TILLGANGAR

MSEK

Verkliga varden

Ingéende vérden 1 januari 2022 46 722
Forvarv av vaxande skog 1
Forséljning av vaxande skog -6
Férandringar till foljd av avverkning -58
Orealiserad férandring av verkligt véarde 395
Utgéende varden 30 juni 2022 47 054
Ingdende vérden 1 januari 2023 47 460
Forvérv av vaxande skog 5
Forsaljning av vaxande skog -8
Forandringar till féljd av avverkning -423
Orealiserad forandring av verkligt virde 565
Utgaende varden 30 juni 2023 47 599
Avgar tillgangar som innehas fér utdelning -291
Redovisat varde 30 juni 2023 47 308
SKOGSTILLGANGAR VARAV SKOGSMARK
MSEK
Verkliga varden
Ingéende vérden 1 januari 2022 38708
Forvarv av skogsmark 2
Forsaljning av skogsmark -6
Orealiserad férandring av verkligt véarde 2
Utgaende varden 30 juni 2022 38706
Ingéende varden 1 januari 2023 42028
Forvarv av skogsmark 20
Forsaljning av skogsmark -8
Orealiserad forandring av verkligt véarde 17
Utgéende varden 30 juni 2023 42 057
Avgar tillgangar som innehas fér utdelning -362
Redovisat varde 30 juni 2023 41 695
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Noter

NOT 3 | Verkligt virde

Féljande tabell visar verkligt varde for koncernens tillgangar, skulder och derivat. Tillgdngar och derivat varderas till verkligt véarde i
balansrakningen medan kort- och langfristiga skulder varderas till upplupet anskaffningsvérde i balansrékningen.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
30 jun 31 dec 30 jun 31 dec 30 jun 31 dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Tillgangar
Skogstillgangar

Biologiska tillgangar - = - = 47 599 47 460

Skogsmark - = - = 42057 42028
Rantebéarande langfristiga fordringar 51 15 - = - =
Derivatinstrument - = 65 63 - =
Summa tillgangar 51 15 65 63 89 656 89 488
Skulder
Langfristiga skulder - = 5836 4578 - =
Kortfristiga skulder - = 2033 3147 - =
Derivatinstrument - = 0 0 - =
Summa skulder 0 0 7869 7725 0 0

Sveaskog
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Varderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viardeniNiva1
For de finansiella instrument dér det finns marknadsnoteringar anvéands aktuella kurser
for vardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2
Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfillet) varderas till bokfért varde inklu-
sive upplupen rénta, vilket bedéms vara en god approximation av det verkliga vérdet.
Verkliga vdrdet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillféllet) faststalls
med hjélp av véarderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafloden
till noterade marknadsrantor for respektive I6ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswa-
par som redovisas till marknadsvarde eller som sékringsredovisning. Varderingen till
verkligt vérde av rénteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinforma-
tionssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort med
2022 har inga forflyttningar skett mellan olika nivéer i hierarkin och inga betydande for-
andringar har gjorts vad avser varderingssitt, anvdnda data eller antaganden.

Varderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viardeniNiva 3
Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner
Under januari—juni 2023 har Sveaskog emitterat 2 700 MSEK (2 850) under féretags-
certifikatprogrammet samt 1 500 MSEK (500) under MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osidkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas
till Sveaskogs arsredovisning fér 2022 sidorna 38—41. Inga andra vésent-
liga forandringar, utéver vad som framgar av denna bokslutsrapport, har
skett sedan arsredovisningens avgivande. Kriget i Ukraina och de
efterf6ljande sanktionerna mot Ryssland skapar héjda drivmedels- och
reservdelskostnader, vilket 6kar avverkningskostnaden. Sveaskog har en
stark balansrékning och en god betalningsberedskap. Sveaskog bevakar
fortldpande utvecklingen och utvarderar effekterna I6pande.

Visentliga hindelser efter balansdagen
Inga 6vriga véasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.

Transaktioner med néarstaende

Under forsta halvaret har Sveaskog beslutat om 1 300 MSEK i utdelning
till agaren, varav 575 MSEK utbetalats. Resterande 575 MSEK utbetalas
under andra halvaret. Sveaskog har ocksé erhallit 238 MSEK (315) i utdel-
ning fran intresseféretagen. Utdver detta har inga vasentliga féréandringar
skett i relation eller transaktion med nérstaende jamfért med det som
beskrivits i arsredovisningen for 2022.

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 14 juli 2023
Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Anna Belfrage Marie Berglund
Styrelseledamot Styrelseledamot

Uno Brinnen Timo van’t Hoff
Styrelseledamot Styrelseledamot
Leif Ljungqvist Mans Nilsson Elisabet Salander Bjérklund
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK

Kvartalséversikt 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4 2021 Q3
Nettoomsittning 2075 2151 2044 1733 1991 1992 1888 1472
Ovriga rérelseintakter 19 35 28 8 13 42 61 8
Rérelsens kostnader -1604 -1585 -1778 -1435 -1604 -1515 -1599  -1201
Avskrivningar och nedskrivningar -41 -39 —40 -37 -38 -38 —42 -36
Operativt rérelseresultat 449 562 254 269 362 481 308 243
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 21 2 1 3 19 3 6 0
Resultatandel i intresseforetag 14 -6 -28 118 251 233 167 245
Rorelseresultat fére vardeforandring

biologiska tillgangar 484 558 227 390 632 717 481 488
Vardeférandring biologiska tillgangar -279 305 179 107 124 89 -610 113
Rorelseresultat 205 863 406 497 756 806 -129 601
Finansnetto -56 —47 -41 -36 -25 -24 -30 -36
Resultat fére skatt 149 816 365 461 731 782 =159 565
Skatt -28 -169 S =71 -99 -113 67 -66
Resultat 121 647 288 390 632 669 -92 499

Balansrdkningar, MSEK

Kvartalsoversikt 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4 2021 Q3
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 913568 91668 91411 88684 88278 88130 87751 85191
Langfristiga fordringar, rantebarande 51 30 15 5 5 5 5 4
Lager 596 716 649 635 573 722 690 602
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 2010 2032 1879 2237 1902 1879 1821 1941
Likvida medel och rantebarande fordringar 1189 1072 799 560 1475 1416 1171 937
Tillgadngar som innehas for utdelning 653 651 627 = = = - -
Summa tillgangar 95 857 96169 95380 92121 92 233 92152 91438 88 675
Eget kapital 66366 66820 66192 63027 62611 63233 62516 60237
Réntefria skulder 20941 20 887 20817 20 801 20512 20490 20308 19832
Réntebérande skulder 8418 8333 8247 8293 9110 8429 8614 8606
Skulder for tillgangar som innehas fér utdelning 132 129 124 = = = = =
Summa eget kapital och skulder 95 857 96 169 95 380 92121 92 233 92152 91438 88 675

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2023

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4 2021 Q3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,11 0,11 0,12 0,12 0,11 0,12 0,13
Justerat operativt kapital

(exkl. uppskj. skatt), MSEK 1 39813 40385 39850 39275 38917 38905 38621 38975
Avkastning pa justerat operativt kapital, % 2) 4.1 45 49 5,6 59 5,8 5,2 515
Justerat operativt kapital exkl. kapitalandel

intresse.bol. (och uppskj. skatt), MSEK 38417 38 749 38189 37 561 37 301 37 251 37 220 37 742
Avkastning pa justerat operativt kapital

exkl. intressebolag, % 2) 4.1 3,8 3,6 3,8 3,7 3,8 3,6 41
Soliditet, % 69 69 69 68 68 69 68 68
Avkastning eget kapital, % 2) 2,2 3,0 3,1 2,6 2,8 27 2,4 273
Kapitalomsattningshastighet,

operativt kapital, ggr 0,11 0,11 0,11 0,10 0,11 0,11 0,11 0,09
Rantetdckningsgrad, ggr 23 8,2 11,1 14,5 18,3 19,5 18,1 15,1 12,7
Rérelsemarginal, % 9,9 40,1 19,9 28,7 38,0 40,4 -6,9 40,8
Réntebéarande nettoskuld, MSEK 7177 7231 7 433 7728 7 630 7008 7 438 7 665
Genomsnittlig ranta i laneportfolj, % 2,49 2,37 1,19 0,95 0,77 0,63 1,32 1,34
Genomsnittlig rdntebindning netto, manader 23 23 24 25 26 28 28 28
Ovriga nyckeltal 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4 2021 Q3
Investeringar, MSEK

Féretagsforvary och investeringar i aktier 24 3 = = = = 0 0
Ovriga investeringar 97 37 44 188 31 35 66 63
Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang 769 752 739 727 716 713 711 705
Medelantal anstéllda 861 815 810 773 806 758 825 800

1) |justerat operativt kapital exkluderas markvardet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 ménader.

3) Rérelseresultat fére vardefdrandring biologiska tillgangar exkl. realisationsvinster fastighetsférsaljning plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt
IFRS. Bolaget anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till inves-
terare och bolagets ledning d& de méjliggor utvérdering av bolagets prestation. Efter-
som inte alla féretag beréknar finansiella matt pa samma sétt, &r dessa inte alltid jam-
férbara med matt som anvénds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte
ses som en ersattning fér métt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell
presenteras matt som inte definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret
pa det kapital dgaren satt in i verksamheten och déarmed hur [6nsamt féretaget ar for
dess aktiedgare.

Jul2022-  Jul 2021- Helar
Avkastning pa eget kapital jun 2023 jun 2022 2022
Eget kapital IB 63233 59 976 62516
Eget kapital UB 66 366 62611 66 192
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 64800 61294 64354
Arets resultat 1446 1708 1979
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 64 800 61294 64 354
= Avkastning pa eget kapital, % 2,2% 2,8% 3,1%
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Avkastning pa justerat operativt kapital

Definition: Rorelseresultat fére vardeforandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt justerat
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Kommentar: Detta &r ett av Sveaskogs finansiella mal, mélet &r att avkastningen skall
uppga till minst 2,5 procent i genomsnitt. Malet speglar avkastningen pa Sveaskogs
operativa verksamhet utan paverkan av skogsvardering och tillfalliga fastighetsforsalj-
ningar.

Jul 2022-  Jul 2021- Helar
Avkastning pa justerat operativt kapital jun 2023 jun 2022 2022
Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar 1658 2318 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -27 -28 -26
Delsumma 1631 2290 1940
Justerat operativt kapital IB 38905 38703 38621
Justerat operativt kapital UB 39813 38917 39850
Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB + UB)/2 39359 38810 39236
Delsumma enligt ovan 1631 2290 1940
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 39359 38810 39236
= Avkastning pa justerat operativt kapital, % 4,1% 5,9% 4,9%

Avkastning pajusterat operativt kapital
exklusive kapitalandeliintressebolag

Definition: Rérelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforséljning och kapitalandel i intressebolag dividerat
med genomsnittligt justerat operativt kapital, exklusive kapitalandel i intressebolag
och uppskjuten skatt.

Kommentar: Detta 4r ett av Sveaskogs finansiella mal, malet &r att avkastningen skall
uppga till minst 2,5 procent i genomsnitt. Malet speglar avkastningen pa Sveaskogs
operativa verksamhet exklusive kapitalandel i intressebolag utan paverkan av skogs-
vardering och tillfalliga fastighetsforsaljningar.

Avkastning pa justerat operativt kapital Jul2022-  Jul2021- Helar
exklusive kapitalandel i intressebolag jun 2023 jun 2022 2022
Rorelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar 1658 2318 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsférsaljning -27 -28 -26
Avgar kapitalandel i intressebolag -98 -896 -574
Delsumma 1533 1394 1366
Justerat operativt kapital exkl. kap.andel i intressebolag IB 37 251 37715 37 220
Justerat operativt kapital exkl. kap.andel i intressebolag UB 38417 37 301 38189
Genomsnittligt justerat operativt kapital
exkl. kap.andel i intressebolag (IB + UB)/2 37 834 37508 37 705
Delsumma enligt ovan 1533 1394 1366
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital
exkl. kap.andel i intressebolag 38417 37 301 37 705
= Avkastning pa justerat operativt kapital
exklusive kapitalandel i intressebolag, % 4,1% 3,7% 3,6%
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Justerat operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exklusive rantebérande tillgangar, skattefordringar,
tillgadngar som innehas for férsaljning och markvardet minus ej rantebarande skulder
och uppskjutna skatteskulder (utom delen p& markvardet), allt beréknat vid periodens/
arets slut. Nyckeltalet beréknas inklusive och exklusive kapitalandel i intressebolag.

Kommentar: Sveaskog berdknar justerat operativt kapital for nyckeltalen avkastning
pa justerat operativt kapital fére och efter kapitalandel i intresseféretag och genom-
snittligt justerat operativt kapital.

Justerat operativt kapital Jun 2023  Jun 2022 Helar 2022
Ovriga skulder och avsattningar 574 743 427
— varav skatteskulder 215 202 98
— varav 6vriga skulder och avsattningar 359 541 329
Balansomslutning 95 857 92233 95380
Avgar rantebérande tillgangar (likvida medel) -1189  -1475 -799
Avgar rantebérande fordringar (langfristiga) -51 -5 -15
Avgar skattefordringar -130 —-236 -67
Avgér 6vriga skulder och avséttningar (angfristiga) -19361 -18814 -19351
Avgar leverantérsskulder -1006 -9556 -1039
Avgar 6vriga skulder och avsattningar -359 -541 -329
= Operativt kapital, MSEK 73761 70 207 73 780
Aterlé‘\ggning markvarde -41695 -38706 -41689
Aterlé‘\ggning markvarde for tillgangar som ska utdelas -362 0 -339
Uppskjuten skatt hanforligt till markvérde 8033 7416 8029
Uppskjuten skatt hanforligt till markvérde for

tillgangar som ska utdelas 76 0 69
= Justerat operativt kapital, MSEK 39813 38917 39850
Avgar kapitalandel i intressebolag -1396 -1616  -1661
= Justerat operativt kapital

exklusive kapitalandel i intressebolag, MSEK 38417 37 301 38189

Kapitalomsittningshastighet

Definition: Nettoomsittning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.
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Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid
periodens/arets slut. Koncernens definition &r oférdndrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldséttningsgrad &r ett av Sveaskogs finansiella mél, malet ar
att ligga i spannet 0,05-0,30. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar méjligheten till
utdelning och genomférande av strategiska investeringar samt bedéma koncernens
mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Nettoskuldsattningsgrad Jun 2023  Jun 2022 Helar 2022
Rantebérande nettoskuld 7177 7 630 7 433
Dividerad med eget kapital 66 366 62611 66 192
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,12 0,11

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar, resultatandel i
intresseféretag och realisationsvinster fran fastighetsforséljningen.

Resultat per aktie (definierat enligt IFRS)

Definition: Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden/aret.

Réntebarande nettoskuld
Definition: Réntebirande skulder minus réntebérande tillgangar, allt beraknat vid

periodens/arets slut. Koncernens definition &r oféréandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beréknar rantebéarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuld-
sattningsgrad.

Réntebarande nettoskuld Jun2023  Jun 2022 Helar 2022
Réntebarande tillgangar (likvida medel & 1angfristig fordran) 1240 1480 814
Réntebarande skulder och avséttningar (angfristiga) -7674 -5529 -4946
Leasingskulder, langfristiga -124 -94 -90
Réantebarande skulder (kortfristiga) -578  -3438 -3171
Leasingskulder, kortfristiga -41 -49 -40
= Réantebérande nettoskuld, MSEK -7177 -7630 -7433

Réntetickningsgrad

Definition: Roérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger féretagets formaga att tacka sina
finansiella kostnader (réntor etc).

Jul2022-  Jul 2021- Helar
Réntetackningsgrad jun 2023 jun 2022 2022
Finansiella poster i resultatrékningen -180 -115 -126
— varav finansiella intakter 21 3 8
— varav finansiella kostnader -201 =117 -134
Rérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar 1658 2318 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -27 -28 -26
Tillkommer finansiella intakter 21 3 8
Delsumma 1652 2293 1948
Dividerad med finansiella kostnader 201 117 134
= Rantetackningsgrad, ggr 8,2 19,5 14,5

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerad med balansomslutning, allt berdknat vid periodens/
arets slut. Koncernens definition &r oféréandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgdngarna som ar
finansierad med eget kapital och indikerar hur kénsligt bolaget &r for ranteférandringar.

Soliditet Jun 2023  Jun 2022 Helar 2022
Eget kapital 66366 62611 66 192
Dividerat med balansomslutningen 95 857 92 233 95 380
= Soliditet, % 69% 68% 69%
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Sveaskogs ekonomiska mal
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. Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive kapitalandel i intressebolag och uppskjuten skatt
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Utdelning

Sveaskog har nya ekonomiska mal!). Ordinarie utdelning
ska uppga till mellan 70 och 100 procent av koncernens
resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande
véardeforandring av vaxande skog samt resultatandel fran
intresseforetag. Dértill 100 procent av de utdelningar som
bolaget erhllit féregdende ar fran intressefretagen.

2021 2022
Utdelning, MSEK 1300 1150
Procent av utdelningsbasen, % 88 100

1) Sveaskogs nya ekonomiska mal beslutades vid en extra bolagsstdmma den
31 augusti 2022 och galler fran samma datum.




Om Sveaskog

Vision

Ledande inom héllbart skogsbruk

Affarside

Vi utvecklar skogens alla varden

Langsiktiga mal

Okad skogstillvzxt
Okad virkesskord
Okad biologisk mangfald
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Sveaskog &r Sveriges st6rsta skogsédgare och dgs av svenska staten.
Bolaget dger 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i
170 kommuner och har cirka 800 medarbetare runt om i landet.
Sveaskogs karnverksamhet &r att férvalta och bruka skogen samt leve-
rera timmer, massaved, flis, biobréansle, skogsplantor och skogliga tjanster.
Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkép fran andra
skogségare, byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den
svenska skogsindustrin, som exporterar 6ver hela vérlden. Dessutom gor
Sveaskog mark- och alternativa energiaffarer och utvecklar skogen som en
plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

AGS TILL AGER
AV SVENSKA STATEN AV SVERIGES SKOGAR

Sveaskog vill vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk. Det
innefattar leveranser av férnybar ravara till vara kunder, liksom att bidra till
savéal Agenda 2030 som nationella miljo- och klimatmal. Sveaskog forvaltar
skogen med ambitionen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala
varden. Vara skogar ar certifierade enligt bade FSC- och PEFC-standard
och vi kraver FSC Controlled Wood Chain of Custody for allt virke som vi
koper in fran andra skogsédgare. Darmed kan Sveaskog sikerstilla att alla
vara virkesleveranser &r ansvarsfullt producerade.

VERKSAMMA | CIRKA
KOMMUNER MEDARBETARE
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Kommande rapporter

B Delarsrapport januari—september 2023 27 oktober 2023

@ Bokslutskommuniké 2023

@  Lanktill rapportarkiv pa sveaskog.se

Kontakt

26 januari 2024

Vid fragor kontakta
Erik Brandsma, vd och koncernchef,
tel. 010-471 81 50

Anders Jakobsson, tf CFO,
tel. 08-655 91 94

Sveaskog AB, Stockholm
Wallingatan 2

105 22 Stockholm
www.sveaskog.se

Telefonvéxel
0771-787 000
For kontakt med Sveaskogs medarbetare

Telefon kundcenter
0771-787 100
For fragor om Sveaskogs verksamhet

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se
facebook.com/sveaskog
twitter.com/sveaskog
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https://www.sveaskog.se/om-sveaskog/finansiell-information/
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