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Delarsrapport
januari — mars 2009

Forsta kvartalet

= Lag forsaljningsvolym till sdgverks-, massa- och pappersindustrin.

= Ytterligare sankningar av virkespriser.

= God efterfradgan pa biobransle med 6kade leveranser.
» Kvartalets nettoomséttning uppgick till 1 490 MSEK (1 932).
= Det operativa rorelseresultatet, exklusive resultatandelen i Setra Group, uppgick

till 212 (296).

* Rorelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 115 MSEK (296).

* Rorelseresultatet efter vardeférandring skog uppgick till 434 MSEK (591), vari
ingar realisationsvinster fran forsaljningar av skogsfastigheter med 99 MSEK (85).

* Periodens resultat uppgick till 233 MSEK (363).

Kvartal 1
MSEK 2009 2008
Nettoomsattning 1490 1932

O Koncernchefens kommentar

Lagkonjunkturen paverkar Sveaskog i vasentlig grad.
Totalt under kvartalet levererade Sveaskog 2,4 miljoner
kubikmeter sagtimmer och massaved, vilket &ar 24%
lagre &n motsvarande kvartal féregdende ar och 12%
lagre an fjarde kvartalet 2008. Orsaken ar att efter-
fragan pé ravara fran sagverk och pappers- och
massaindustrin har sjunkit kraftigt.

P& marknaden for biobransle ar efterfragan fortsatt
stor med stigande priser. Under forsta kvartalet dkade
Sveaskog den sélda volymen biobrénsle med 51%
jamfort med samma period 2008.

Sveaskogs totala forséljning av samtliga sortiment
minskade i volym med 18% jamfért med samma period
foregéende ar. Den lagre volymen och de lagre virkes-
priserna paverkade det operativa rorelseresultatet
under forsta kvartalet. Rorelseresultatet, exklusive
andelen i Setra Group, uppgick till 212 (296). Vi har
under kvartalet minskat kostnaderna i motsvarande
grad som intdktsminskningen och har samtidigt gjort

en oversyn av potentialen for ytterligare kostnads-
anpassningar.

| februari aviserade Sveaskog att priset pa vara
3 200 jaktrattsuppléatelser kommer att omférhandlas
och ytterligare marknadsanpassas de kommande tre
aren. Efterfrdgan pa jaktratter ar stor och i samband
med omférhandlingar av kontrakt stravar vi efter
I6sningar som ger fler personer mojlighet att jaga pa
Sveaskogs marker.

Under forsta kvartalet genomforde Sveaskog 104
fastighetsforsaljiningar om drygt 8 900 hektar, inom
framst programmet som syftar till att starka enskilt
skogsbruk. Omséttningen for fastighetsaffarer uppgick
totalt till 228 MSEK, vilket ar 73 MSEK lagre an mot-
svarande period 2008. Situationen pa kreditmarkna-
den har haft en negativ inverkan pé séval prisniva som
antalet avslutade affarer.

Sveaskog har under kvartalet fortsatt arbetet kring
fornyelsebara energikallor. Dels samarbetar vi med
projektdrer och energibolag kring etablering av vind-



kraft pa vara marker, dels medverkar vi i utvecklings-
projekt kring biodrivmedel.

Utvecklingen for intressebolaget Setra Group AB
har under férsta kvartalet varit fortsatt negativ. Beslut
om nedlaggning av ytterligare en sag, Farila i Halsing-
land, fattades i borjan av &ret. Trots ett omfattande
arbete med att sénka kostnader 6kade férlusten under
forsta kvartalet till =210 MSEK, varav Sveaskogs andel
ar =97 MSEK efter hansyn tagen till férandring av
internvinst.

Under forsta kvartalet har Sveaskogs investeringar
uppgatt till 12 MSEK. Drygt halften har gjorts inom
dotterbolaget Svenska Skogsplantor och resterande
utgdrs av inkop av nya skogsmaskiner. Vidare har
beslut fattats om att investera 18 MSEK i utrustning
for att kunna exportera biobranslen fran Lettland
genom dotterbolaget SIA Sveaskog Baltfor.

O Marknad

Den globala ekonomin befinner sig i recession och
osakerheten om utvecklingen ar stor. Det finns fakto-
rer som verkar i en positiv riktning sdsom en expansiv
finans- och penningpolitik, fallande inflation och rantor
samt en svag krona som gynnar exportindustrin.

Sagverksindustrin

Konjunkturen pa travarumarknaden é&r fortsatt mycket
svag. De flesta sagverksforetag produktionsbegransar
for att mota den vikande orderingéngen pa béade
hemma- och exportmarknaderna. Minskande efter-
fragan gor att sdgverken har en kraftig lagerupp-
byggnad av fardigvaror, vilket har pressat priserna pa
marknaden.

P& senare tid har signaler kommit som pekar pa att
den kortsiktiga balansen pé travarumarknaden har for-
battrats och att kdparnas lager av sdgade trévaror har
borjat sjunka. Det finns dock inga tecken pa en funda-
mental forandring av marknadsléget framover, byggan-
det i bade Sverige och dvriga Europa har bromsat in
kraftigt och ménga projekt stélls in eller skjuts pa
framtiden. De flesta sagverksféretagen ser negativt pa
utvecklingen framover och férbereder sig for ytter-
ligare lagre produktion samt personalneddragningar.

Positivt for svenska sagverksforetag ar den svaga
kronan som gor att de kan ta marknadsandelar pa
bekostnad av finska, tyska och Osterrikiska sagverks-
bolag. Vidare ar timmerpriserna, trots kraftiga fall i
Finland och Baltikum, fortsatt lagre i Sverige. Tillsam-
mans med en god efterfrdgan av flis for energianda-
mal gor detta att de svenska ségverkens situation ar
battre an for manga av utlandska konkurrenter.

Massa- och pappersindustrin

Massa- och pappersindustrin har séankt produktionen
under det senaste kvartalet. Konjunkturutvecklingen
inom massaindustrin ar nagot battre an i pappersindu-
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strin. Svenska massaproducenter gynnas starkt av
kronans forsvagning mot US-dollarn och okar sina
marknadsandelar i Europa. Massaproducenterna har
dock héga lager av fardigvaror och massapriserna har
sjunkit snabbt under det senaste kvartalet.

Biobrénslemarknaden

Expansionen av biobréanslebaserad energiproduktion i
Sverige fortsatter. Inom EU pagar ett intensivt arbete
med att hitta former for hur ravaruférsérjningen for
den europeiska energisektorn kan tryggas pa ett
uthalligt och miljévanligt satt.

O Virkesmarknaden

Norra Europa

Virkesmarknaden i Ostersjdomradet praglas av effek-
terna av lagkonjunkturen. Produktionsbegrénsningar
inom industrin leder till en vikande efterfragan och
fallande priser p& rundvirke.

Energisektorn héller delvis emot efterfrageminsk-
ningen pé fibersidan och etablerar ett prisgolv i
marknaden. Aktérerna p& virkesmarknaden férvéantar
sig trots detta vikande massavedpriser framéver.
Konverteringen av massaved till biobransle ékar i
omfattning.

Sverige
Lagkonjunkturen har lett till en svag efterfragan pa
marknaden under kvartalet. Dock har efterfrdgan pa
sagtimmer starkts under mars och inledningen av april,
framforallt i sodra Sverige. | norra Sverige méarks en
viss forbattring och i Mellansverige har laget stabilise-
rats. For massaved har efterfrdgan stabiliserats pé en
lag niv&. Marknadsprislistorna har under kvartalet fallit
for saval timmer som massaved.
Biobranslemarknaden ar stabil. Manga aktdrer pa
marknaden har problem att f& fram tillrackligt med
révara pa grund av de svaga biproduktflédena fran
sagverken. Pelletsfabriker som enbart baserar sin
produktion p& ségverkens biprodukter har fatt dra ned
sin produktion. Révarubristen gynnar Sveaskog som
har skogsbransle som bas i leveranserna, vilket resul-
terar i nya férfragningar om volymer och hojda priser.

O Andra enheter inom koncernen
Sveaskog Naturupplevelsers resultat ar oférandrat
jamfort med motsvarande kvartal féregéende ar.
Bolaget har paborjat en marknadsanpassning av
priserna for jakt, samtidigt som jaktlagen ges 6kade
mojligheter att paverka innehéllet i sin jaktratt. Syftet
med anpassningen ar att ge fler jagare tillgang till
jaktmark. Fiskelyckan var god vid fiskepremiaren den
27:e mars i Moérrum, som &r ett av Sveriges mest
kéanda fiskeomraden.

Svenska Skogsplantors resultat ar oférandrat



jamfort med foregéende ar. Efterfragan pa plantor ar
god.

Intressebolaget Setra Group AB redovisar ett avse-
vart férsamrat resultat till foljd av den svaga konjunk-
turen pa travarumarknaden. Sveaskogs resultatandel i
bolaget uppgar till -97 MSEK jamfért med O MSEK
foregéende ar. Motsvarande kvartal foregéende ar
redovisades ingen resultatandel i bolaget eftersom det
befann sig i en noteringsprocess som senare avbréts.
Arbete med att starka Setras kapitalbas pagar.

O Forsdljning, resultat och I6nsamhet

Forsta kvartalet

Under kvartalet minskade nettoomséattningen for
Sveaskogkoncernen med 23% jamfort med samma
period 2008. Det forklaras framst av att forsaljnings-
volymen minskade med 18% jamfért med samma
period féregadende ar.

Rorelseresultatet fore vardeforandring skog har
férsamrats och uppgar till 115 MSEK (296). Resul-
tatférsamringen forklaras framst av lagre leverans-
volymer och en vésentligt forsamrad resultatandel i
intressebolaget Setra Group.

Resultatandelen fér Sveaskog i Setra Group
uppgick till =97 MSEK (0).

Efter vardeforandring skog uppgick rérelseresulta-
tet till 434 MSEK (591), vari ingar realisationsvinster
fran forsaljningar av skogsfastigheter med 99 MSEK
(85).

Finansnettot uppgick till =83 MSEK (-86). Volymen
pé den genomsnittliga laneportféljen har varit hogre
under forsta kvartalet 2009 &n motsvarande kvartal
forgaende ar. Finansnettots forbattring forklaras av
den lagre rantenivan.

Nettoresultatet uppgar till 233 MSEK (363), vilket
ar 36% lagre an motsvarande period féregaende ar.
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O Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till =30 MSEK (141). Det férsamrade kassaflodet
beror framst pa forandringar i rorelsekapital.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till
12 MSEK (30). Dessa bestar huvudsakligen av inves-
teringar i dotterbolaget Svenska Skogsplantor AB och
inkop av skogsmaskiner. Investeringar i aktier utgér
0 MSEK (3). Férsaljningar av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 225 MSEK (298).
Den rantebarande nettoskulden minskade under
det forsta kvartalet med 195 till 6 841 MSEK. Under
forsta kvartalet har langfristiga lan till ett sammanlagt
varde om 520 MSEK emitterats via MTN-programmet
(Medium term notes).

O Personal
Antalet anstallda per den sista mars 2009 var 745
personer (717).

0 Moderbolaget

Sveaskog AB, som dgs av svenska staten till 100%,
ager och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotter-
foretag samt svarar for koncerngemensam finansie-
ring. For Sveaskog AB var nettoomséattningen under
arets tre forsta manader 7 MSEK (25). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till =167 MSEK (-217),
varav realisationsvinster vid fastighetsférsaljningar om
3 MSEK (19). Moderbolagets kostnader bestar huvud-
sakligen av rantekostnader till foljd av forvarvet av
Sveaskog Forvaltnings AB. Bolaget har inga anstéllda.
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Sveaskogkoncernen

O Resultatrakning i sammandrag 3 méanader 12 manader

(Not 1) Jan-mars Jan-mars  April 2008- Helar
MSEK 2009 2008 mars 2009 2008
Nettoomséttning 1490 1932 6798 7 240
Ovriga rérelseintakter 3 5 19 21
Ravaror och fornodenheter —704 -979 -2984 -3259
Foérandring av varulager 35 -5 12 -28
Ovriga externa kostnader =470 -535 -2693 -2658
Personalkostnader -123 -105 -518 =500
Avskrivningar enligt plan =g =17 =74 =72
Resultatandel i intresseforetag -97 0 -243 -146
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 115 296 417 598
Vardeférandring skog (Not 1) 319 295 1164 1140
Rorelseresultat 434 591 1 681 1738
Finansiella poster -83 -86 -455 -458
Resultat fore skatt 351 505 1126 1280
Skatt -118 -142 114 90
Periodens resultat 233 363 1240 1370
Resultat/aktie, SEK 1,97 3,07 10,48 11,57
[0 Rapport over totalresultatet 3 manader 12 ménader

(Not 1) Jan-mars Jan-mars  April 2008- Helar
MSEK 2009 2008 mars 2009 2008
Periodens resultat 233 363 1240 1 370
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 0 2 2
Kassaflodessakringar -28 -12 -148 -132
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 7 3 39 35
Summa 0vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -21 -9 -107 -95
Summa totalresultat for perioden 212 354 17133 1275

0 Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2009 31 mars 2008 31 dec 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 9 9 9
Skogsmark (Not 1) 1976 2 004 1990
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 507 519 515
Biologiska tillgangar — véaxande skog (Not 1) 26 914 26 623 26 803
Ovriga anlaggningstillgangar 260 454 350
29 666 29 609 29 667
Omsittningstillgangar
Varulager 695 677 638
Kortfristiga fordringar m m, ej rdntebarande 2 265 2 2492 2 176
Kortfristiga rantebarande fordringar 4 0 0
Likvida medel 694 392 739
3 658 331 3 56563
SUMMA TILLGANGAR 33 324 32 920 33220
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 263 15 940 16 051
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 4945 3 829 4 440
Ovriga skulder och avséttningar 7978 8 236 7 9563
12 923 12 065 12 393
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 25694 3 426 3 340
Ovriga skulder 1644 1489 1436
4138 4915 4776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33324 32920 33220



Sveaskogkoncernen

[0 Kassaflodesanalys i sammandrag
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MSEK Jan—-mars 2009 Jan—-mars 2008 Helar 2008
Roérelseresultat 434 591 1738
Ej kassaflédespéverkande poster m m =227 =313 -894
Erhéallna rantor 4 4 64
Erlagda rantor =87 -90 -508
Betald skatt 10 -90 -288
Kassaflode fran I6pande verksamheten
fore forandring rorelsekapital 134 102 12
Rérelsekapitalférandring -165 39 89
Kassaflode fran I6pande verksamheten =31 141 201
Investering i anlaggningstillgangar -12 -30 -113
Investering i aktier 0 -3 -68
Forsalining av anlaggningstillgangar 225 298 1026
Férandring av réntebarande fordringar =il 1 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 212 266 863
Utbetald utdelning = - -810
Férandring av finansiella skulder -226 -200 310
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2926 -200 -500
Periodens kassafléde -45 207 554
Likvida medel vid arets borjan 739 185 185
Likvida medel vid periodens slut 694 392 739
O Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan-mars 2009 Jan—mars 2008 Helar 2008
Ingaende eget kapital 1 januari 16 051 15 586 15 586
Summa totalresultat for aret 212 354 1275
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma = - -810
Totala intdkter och kostnader for perioden 212 354 465
Utgaende eget kapital vid periodens slut 16 263 15940 16 051
O Nyckeltal*

Jan-mars 2009 Jan—-mars 2008 Helar 2008
Rérelsemarginal, % 29 31 24
Avkastning pa eget kapital, % 1) 8 9 9
Soliditet, % 49 48 48
Skuldsattningsgrad, ggr 0,42 0,43 0,44
Rantetackningsgrad, ggr 1) 3) 0,9 3,3 1,3
Réantebarande nettoskuld, MSEK 6 841 6 860 7 036
Nettoresultat per aktie, SEK 2) 1,97 3,07 1,57
Medelantal anstallda 892 895 1018
Antal anstéllda 745 717 741

*

For definitioner hanvisas till Arsredovisningen fér 2008
1) Rullande 12 manader
2) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st

3) Rérelseresultat fére véardeférandring skog plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderbolaget
O Resultatrakning i sammandrag 3 méanader 12 manader
Jan-mars Jan-mars  April 2008- Helar
MSEK 2009 2008 mars 2009 2008
Rorelsens intakter 7 25 54 72
Rorelsens kostnader 0 0 =i -1
Rorelseresultat 7 25 53 71
Finansiella poster =174 -242 4373 4305
Resultat efter finansiella poster -167 -217 4 496 4 376
Skatt 44 - 314 270
Nettoresultat =123 =217 4740 4 646
[0 Balansrakning i sammandrag
MSEK 31 mars 2009 31 mars 2008 31 dec 2008
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 68 82 69
Finansiella anlaggningstillgangar
Réntebarande 392563 1 6564 3082
Ej rantebéarande 24 934 24 934 24 934
28 187 26 588 28 016
28 2565 26 670 28 085
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1113 1172 1016
Kortfristiga placeringar 5 330 5235 5 685
Kassa och bank 0 0 0
6 443 6 407 6 701
SUMMA TILLGANGAR 34 698 33077 34 786
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13 084 8 460 13 207
Langfristiga skulder och avsattningar
Réntebarande skulder och avsattningar 4 119 3003 3 599
Kortfristiga skulder och avsattningar
Réntebarande skulder och avsattningar 17 482 21 559 17 918
Ovriga skulder och avséttningar 13 55 62
17 495 21614 17 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 698 33077 34 786
[0 Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan—-mars 2009 Jan—-mars 2008 Helar 2008
Kassaflode fran I6pande verksamheten 83 -44 4 581
Kassaflode fran investeringsverksamheten -167 873 -504
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 84 -829 -4 077
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
O Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan—-mars 2009 Jan-mars 2008 Helar 2008
Ingaende eget kapital 1 januari 13 207 8 678 8 678
Kontantutdelning = - -810
Koncernbidrag = - 963
Skatteeffekt av koncernbidrag = - =270
Ovrigt - -1 -
Periodens nettoresultat =128 -217 4 646
Utgaende eget kapital vid periodens slut 13 084 8 460 13 207



0 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Sveaskogkoncernen ar upp-
rattad enligt IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet med
de krav som stélls i Redovisningsradets rekommenda-
tion RR 31 Delarsrapporter for koncerner.

Samma redovisningsprinciper tillampas i delérs-
rapporten som i &rsredovisningen, med den férand-
ringen att tillampningen av IAS i koncernredovisningen
medfor att koncernen tillampar ny uppstéliningsform
Over resultatet i enlighet med nya utformningen
av IAS1. Dessa redovisningsprinciper beskrivs i
Sveaskogs éarsredovisning for 2008, not 1 Redovis-
ningsprinciper.
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Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror
inom parentes avser motsvarande period foregdende
ar.

O Not 1 - Vardeforandring skog, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogs-
tillg&ngar per 31 mars 2009 har beréknats till 28 890
(28 627), varav 26 914 (26 623) utgér det verkliga
vérdet pa den vaxande skogen och 1 976 (2 004)
utgor ett faststéllt anskaffningsvarde for mark.
Forandringen i balansrakningen uppgar till 263
(-136).

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
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