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Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer,
massaved, biobrénsle, skogsplantor och skogliga tjanster. Sveaskog
kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gér Sveaskog markaffarer

och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra natur-
upplevelser. Skogen och dess tillgangar ar Sveaskogs karnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gérs. Sveaskog ar

anslutet till FSC® och PEFC™, / N Ett bra marknadslage har medfort hogre
\ priser pa vara produkter i forhallande till
motsvarande period foregaende ar, vilket har
Gkat marginalerna for bade leveranser fran
egen skog och for externt anskaffad ravara.

Januari — mars 2019

1januari- 31 mars 2019

Nettoomsattningen, som omfattar saval leveranser fran egen skog som externt anskaffad
skogsravara, 6kade med 17 procent till 1 924 MSEK (1 649). Priserna tkade i genomsnitt med
11 procent medan de totala leveransvolymerna var i stort sett oférandrade. Resterande del av
okningen avser intakter fran upplatelser, plantor och &vrig férséljning.

Det operativa rérelseresultatet 6kade med 30 procent och uppgick till 509 MSEK (393).
Resultatforbattringen ar framst en effekt av hogre priser.

Direktavkastningen, méatt under rullande 12 manader, uppgick till 5,7 procent (4,7).

Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog uppgick till netto 113 MSEK (63),
vardeférandringen har ingen kassaflédespéverkan.

Kvartalets resultat 6kade med 35 procent och uppgick till 521 MSEK (387), motsvarande 4,40 kr
(3,27) per aktie.

3 manader, jan-mars 12 manader
lapr 2018-
MSEK 2019 2018 % 31 mars 2019 Helar 2018 %
Nettoomséttning 1924 1649 17% 7 246 6971 4%
Operativt rorelseresultat 509 393 30% 1538 1422 8%
Vérdeforandring skog 113 63 79% 1747 1697 3%
Rorelseresultat 677 522 30% 3659 3504 4%
Resultat fore skatt 651 486 34% 3528 3363 5%
Periodens resultat 521 387 35% 3302 3168 4%
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 319 -60 n/a 1302 923 41%
Resultat per aktie, SEK 4,40 327 35% 27,89 26,76 4%
Nyckeltal', koncernen
3 manader, jan-mars 12 manader
lapr 2018-

2019 2018 31 mars 2019 Helar 2018
Direktavkastning, %2 (mal minst 4,5%) 5,7 4,7 57 5,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,29 0,35 0,29 0,30
Avkastning pa operativt kapital, %2 12,3 6,6 12,3 12,0
Avkastning pa eget kapital, %2 14,7 6,8 14,7 144
Réntetackningsgrad, ggr? 2 12,7 10,0 12,7 11,0
Soliditet, % &7 54 &7 57
Réantebarande nettoskuld, MSEK 6 862 7 427 6 862 7014
Medelantal anstallda 767 810 767 840
Total leveransvolym, km*fub 2901 2894 11 002 10995

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se. Fro.m. 2019 redovisas leasingavtal i enlighet med IFRS 16. Jamférelsetalen &r inte omraknade.

2) Rullande 12 manader

3) Rérelseresultat fére vardeférandring skog justerat med reavinster fastighetsférséljning plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Koncernchefens kommentar

Fortsatt bra marknadslége trots viss konjunkturavmattning
Sveaskogs operativa rérelseresultat for det férsta kvartalet uppgick till 509 MSEK
(393).

Ett bra marknadslage har medfért hégre priser pa vara produkter i forhallande till
motsvarande period féregdende ar vilket har forbattrat marginalerna for saval leve-
ranser fran egen skog som for externt anskaffad skogsravara. Avverkningsforhal-
landena har hittills i &r varit gynnsammare én féregdende &r som var valdigt snorik.
Detta har resulterat i Iagre avverkningskostnader. Direktavkastningen uppgick till
57 procent (4,7) att jamféras med malet pa 4,5 procent.

Nettoomsattningen uppgick till 1 924 MSEK (1 649). Totalt uppgick Sveaskogs
férsaljning av skogsravara under kvartalet till 2,9 miljoner m*fub (2,9) varav 1,6 mil-
joner m3fub (1,5) fran egen skog.

Marknadsléget for vara kunder &r fortsatt starkt med férhéllandevis hoga priser
pé sévél massa som for sagade travaror. En viss mattning i konjunkturen kan skon-
jas for sagade tréavaror till f6ljd av en minskad byggaktivitet. Minskningen sker dock
fran héga nivaer.

Investeringarna inom svensk skogsindustri fortsatter vilket ar gladjande for
Sveaskog som ravaruleverantor. Under det forsta kvartalet invigde SCA, en av
Sveaskogs stérre kunder, sin nya massafabrik i Ostrand.

Skogspolitiken

| januari presenterade regeringen januariéverenskommelsen, som bestéar av ett
73-punktsprogram. Skogspolitiken omn@mns i flera av dessa punkter och den berér
Sveaskog direkt eller indirekt. Det aterstar att se exakt nér och hur de kommer att
genomforas.

Slut med kemisk snytbaggebehandling

Sveaskog genom Svenska skogsplantor har beslutat att sluta behandla plantor
med kemiska bekdmpningsmedel mot snytbagge i de egna plantskolorna. Beslutet
géller alla leveranser fran och med varen 2020. Vi kommer istéllet att kunna erbju-
da ett fullgott alternativ genom Conniflex som skyddar under hela den mest kritiska
angreppsperioden. Skyddet bestér av sand och vattenbaserat lim som skyddar
plantans stam.

Precisionsjakten — virdeskapande i flera led

Sveaskogs kunder véardesatter en hog kvalitet pa skogsravaran. Ratt kvalitet dkar
vardet bade for dem och for oss som leverantér. For att ytterligare forbattra kvalite-
ten har Sveaskog initierat en tavling — precisionsjakten — dar omkring 230 maskin-
lag deltar. Syftet ar att forbattra skogsmaskinernas matprecision som ar en viktig
forutsattning for att vi ska ha basta mojliga kvalitet vid avverkningarna. Tavlingen
avslutas i bérjan av maj.

Okad utdelning

Sveaskogs utdelningsmal ar att ordinarie utdelning langsiktigt ska motsvara

65-90 procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaver-

kande vardeforandringar av vaxande skog. Styrelsens forslag till &rsstdmman den

24 april ar en utdelning pa 1100 MSEK (900) vilket motsvarar 85 procent av utdel-

ningsbasen. Jag &r mycket stolt 6ver det goda resultatet under fjol&ret som méjlig-
gor denna utdelning.

Per-Olof Wedin
Vd och koncernchef
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Koncernens utveckling

1januari- 31 mars 2019

Nettoomsittning

Nettoomséttningen, som omfattar s&val leveranser fran egen skog som externt anskaf-
fad skogsravara 6kade till 1 924 MSEK (1 649), en 6kning med 17 procent. Priserna
Okade i genomsnitt med 11 procent medan de totala leveransvolymerna var i stort sett
oféréndrade. Resterande del av 6kningen avser intdkter fran upplatelser, plantor och
6vrig forsaljning framst hanforlig till dotterféretaget Sveaskog Baltfor.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,9 (2,9) miljoner kubikmeter (m*fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet dkade med 30 procent och uppgick till 509 MSEK
(391). Resultatforbattringen ar framst en effekt av hogre priser vilket har forbattrat
marginalerna for saval leveranser fran egen skog som fér externt anskaffad skogsréa-
vara. Effekten av inférandet av IFRS 16 leasing fro.m. 1 januari 2019 paverkar resul-
tatet endast med 2 MSEK. 2018 érs siffror ar inte omréknade.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 122 MSEK (30). Resultatandelen i
intresseféretag uppgick till 43 MSEK (36). Férandring redovisat varde véaxande skog
uppgick netto till 113 MSEK (63). Efter vardeférandring skog uppgick rorelseresulta-
tet till 677 MSEK (522).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =26 MSEK (-36). Resultatet fére
skatt dkade till 651 MSEK (486). Skatten fér perioden uppgick till =130 MSEK
(-99). Kvartalets resultat 6kade med 35 procent till 521 MSEK (387).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under det férsta kvartalet uppgick

till 319 MSEK (-60). Férandringen beror framst pa 6kat rérelseresultat samt

att rorelsekapitalet tillfalligt 6kade under det forsta kvartalet 2018 pa grund av kalen-
dereffekter. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 84 MSEK

(30). Forsaljningar av anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till

48 MSEK (61).

Sveaskogs réntebarande nettoskuld uppgick per den 31 mars till 6 862 MSEK
(7 427). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till stérsta del av lan emittera-
de under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lanevolymen
under certifikatsprogrammet uppgick till 2 225 MSEK (2 410) vilket har refinansie-
rats I6pande. Under MTN-programmet var den utestadende volymen per den
31 mars 4 390 MSEK (4 390). Den genomshnittliga rantebindningen var under kvar-
talet som lagst cirka 35 ménader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,29 (0,35).

Réantetackningsgraden uppgick till 12,7 (10,0) och bruttorantekostnaden har varit
1,30 procent (1,30).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och férvaltar
skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncerngemensam finan-
siering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter under forsta kvartalet

4 MSEK (3). Resultatet efter finansiella poster uppgick till =67 MSEK (=58). Moder-
bolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Féretaget

har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog &ger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB som redo-
visas som intresseforetag. | koncernens resultatrékning redovisas andelen av intresse-
foretagets resultat. Nettoomséttningen fér perioden januari-mars uppgick

till 1128 MSEK (1 130). Rérelseresultatet uppgick till 83 MSEK (92). Sveaskogs
resultatandel i foretaget justerat for internvinster minskade med sex procent ill

34 MSEK (36). Sveaskogs andel i Setras évriga totalresultat uppgick till

—-10 MSEK (-9).

SunPine AB

Sveaskog ager 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB som sedan
fjarde kvartalet 2018 redovisas som ett intresseforetag. | koncernens resultatrakning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perioden
januari-mars uppgick till 417 MSEK (342). Rorelseresultatet uppgick till 49 MSEK
(80). Sveaskogs resultatandel i foretaget uppgick till 9 MSEK.

Forandring nettoomsittning, MSEK

Kvl
2018 1649
Pris, skogsravara 177
Leveransvolym, skogsréavara 4
Upplatelser, plantor och évrig férsaljning 94
2019 1924
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Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige. Mer an hélften
av den foérsalda skogsravaran kommer fran den egna skogen, resterande mangd Operativt rorelseresultat
kops av privata och institutionella skogségare. Huvudsortimenten ar sagtimmer,

massaved och biobrénsle samt flis. Sveaskogs kunder finns huvudsakligen i MSER vl
Sverige inom skogsindustrin och inom energisektorn. Den svenska skogsindustrin 20lS ELE
ar exportinriktad och levererar till marknader dver hela varlden. Pris, egen skogsrévara E3
Den storsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappersmassa, Volym och lagerférandring, egen
papper och ségade travaror ar Europa inklusive Sverige. Utvecklingen av efter- skogsravara 13
fragan globalt pa dessa produkter ar dock i sin helhet mycket viktig for svensk Shepe o8 e v i
skogsindustri. Konjunkturen fér skogsindustrins produkter var mycket god under Svenska skogsplantor 10
fjolaret men nu finns tecken pa en avmattning som i férsta hand haft en priseffekt Resultat externt anskaffad skogsravara 21
och medfort 6kade industrilager. Trots denna avmattning &r efterfragan fortfarande Ovriga fastighetsaffarer’ 12
forhallandevis god och priserna gynnsamma for skogsprodukter, inte minst matt i Effekt av inférande av IFRS 16 (Leasing) 0
svenska kronor. Ovrigt 7
Med en betydande export och handel i valutor som USD, EUR och GBP har vax- 2019 509
elkurserna en betydande péaverkan pa svensk skogsindustris [dnsamhet. En viss
forsvagning av kronan mot dessa valutor har skett under det férsta kvartalet 2019. 1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:
Tillgdngen pé skogsravara samt p& avverknings- och transportresurser har varit Allframtidsupplatelser 4
god under perioden och ¢verlag &r lagernivéderna pa en bra niva vid skogsindustri- Forsaljning av mark som inte &r skogsmark
erna. | skenet av granbarkborrens harjningar, framst i sédra halvan av landet, s& Ovriga fastighetsaffarer 19

forvantas det granbaserade utbudet av sdgtimmer, massaved och branslesortiment
Oka, medan flodet fran tall kan bli lidande.

Sagverk

Sverige ar den enskilt stérsta marknaden fér sdgverken och efterfrdgan pa sagade 700
travaror har varit god men fallande pa grund av avtagande byggaktivitet. Nybygg- 600
nationen 2019 beddms bli lagre an under 2018. Sett 6ver hela Europa fortsatter 00
byggsektorn att vara pé rekordnivéer allt sedan finanskrisen &ven om en férsvag- 400
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Kassaflode fran den 16pande
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ning kan férvantas jamfort med fjolaret. Pa exportmarknaderna har svensk sag- H
verksindustri sett minskade leveranser till Kina och USA dar dkad konkurrens och
volatil prisutveckling varit bidragande. Fardigvarulagren vid de svenska sagverken
har vuxit och produktionen ar fortsatt hog vilket paverkar travarupriset negativt i N |
nartid. Beddmningen inom sagverksindustrin &r fortsatt fallande travarupriser. |
Priset pa sagtimmer har under arets forsta kvartal varit stagnerande med en 100 Ky 1 Ky 2 Kv 3 Ky 4
avmattning i framst sédra Sverige till foljd av barkborreangrepp som okar utbudet
av skadat grantimmer p& marknaden. For talltimmer kan priset komma att starkas

till f6ljd av minskat utbud.
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Rintebarande nettoskuld, MSEK

Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade under forsta kvartalet 1 316 (1 260) km3fub sagtimmer L0000
vilket &r fyra procent hégre jamfort med motsvarande period féregaende ar. 8000 =
For perioden april 2018 till mars 2019 uppgick leveranserna till 4 832 (4 650).
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Massa- och pappersindustri

Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym som
inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvuddelen il
Europa. Darefter foljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Priset fér avsalumassa
(NBSK) har sedan rekordnivaerna sommaren 2018 fallit med 6ver 100 USD per
ton men noteras fortsatt dver 1100 USD per ton vilket &r en mycket hog niva.

Den svenska pappers- och kartongproduktionen ar fortsatt i en positiv utveck-
ling med nyinvesteringar och/eller kapacitetstillskott planerade i &r och komman-
de ér. Priserna for forpacknings- och de grafiska sortimenten nadde rekordnivaer
under 2018. Priserna for forpackningsprodukter har dock forsvagats med omkring
5-10 procent sedan toppnoteringen 2018 medan priset pa grafiska papper har
fortsatt att starkas.

| takt med den dkande produktionen av papper och massa har marknaden for
massaved och flis starkts. Priset for massaved och flis har varit ndgot stigande
under perioden.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under forsta kvartalet 1 399 (1 441) km®fub massaved och
flis vilket ar tre procent lagre jamfért med motsvarande period féregdende ar. For
perioden april 2018 till mars 2019 uppgick leveranserna till 5 649 (5 557).

Biobrédnslemarknaden
Biobranslemarknaden &r regional och lokal d& transportkostnaderna &ar héga for
biobranslen. Kunderna &r kraft- och varmeverk samt den energiproducerande
skogsindustrin. Efterfragan pa biobransle har varit stark i sédra Sverige, mer balan-
serad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar fortsatt stor
om &n inte véxande fr&n andra brénslen som sopor och returtra. Effektivare energi-
produktion och distribution paverkar ocksa efterfragan pa biobranslesortimentet.
Tillgangen pa biobrénsle har under sdsongen pa méanga hall varit bristfallig vilket
medfért en otillrécklig volym for att mota efterfragan vilket driver pa en ékad import
och stigande priser. Prisnivéerna ar fortsatt stigande genom hela vardekedjan.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under forsta kvartalet 186 (193) km3fub biobransle vilket ar
fyra procent lagre jamfort med motsvarande period foregaende ar. Fér perioden
april 2018 till mars 2019 uppgick leveranserna till 520 (560).

Leveransvolym sagtimmer, km3*fub
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Sveaskogs hallbara foretagande — aktiviteter under kvartalet

Sveaskogs vision ar att visa vagen till ett hallbart samhalle. Visionen
ar konkretiserad i fem dvergripande mal och ska uppnas genom att
balansera och férena en ekonomiskt, socialt och miljémassigt hallbar
utveckling. Sveaskog har darfor integrerat hallbart foretagande fullt ut
i sin affarsstrategi och affarsplaneutveckling. De fem malen har gallt
de senaste aren men de strategiska prioriteringarna har successivt
utvecklats. Malen mats med indikatorer som f6ljs upp regelbundet
och nedan aterfinns exempel pé aktiviteter under arets férsta kvartal.

Aktivt medarbetarskap

Sveaskogs ledare har i borjan av aret genomgéatt en utbildning i aktivt
medarbetarskap. Som ett nésta steg i att utveckla medarbetarskapet
i Sveaskog kommer alla medarbetare under 2019 att genomga en
motsvarande utbildning under ledning av ndrmaste chef.

Hallbart skogsbruk

Sveaskog har under forsta kvartalet presenterat resultatet av
hansynsinventeringen 2018, som genomférdes av Skogsstyrelsen.
Sveaskogs malsattning nar inventeringarna bérjade for sex ar sedan,
var att 99 procent av skogsbruket ska bedrivas utan stor paverkan.
For 2018 uppgick resultatet till 98 procent, vilket &r det hégsta hit-
tills. Bland det som mats &r att ytor med ekologiska kvaliteter inte
awverkats, detsamma géller kantzoner mot sjdar och vattendrag.

Overgripande mal och strategier

I .
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Matning gor ocksa att hansyn tas till kulturlamningar som kolbottnar
och odlingsrosen, samt att kérskador undviks och att dverfarter av
vattendrag gors pa ratt satt.

Utifran den debatt om skogsfragor som fér nérvarande ar aktuell
har stort fokus legat pa en omfattande kommunikation om bolagets
ambitidsa naturvéardsarbete.

Flerdimensionellt virdeskapande

Genom skogsinnehavet och brukandet av skogen skapas andra vér-
den utdver nettovinsten. Sveaskog anvander metoden IP&L* vilken
lanserades under 2018, for flerdimensionellt vardeskapande. Under
arets forsta kvartal har Sveaskog inlett ett internt arbete samt inlett
en dialog med externa parter om hur biologisk mangfald kan matas
och varderas inom ramen for flerdimensionellt vardeskapande. For-
beredelser for en implementering i strategi- och affarsplanearbetet
samt framtagande av parametrar fér regelbunden uppféljning har
inletts.

Verksamhet

Sveaskog har beslutat att helt upphéra med kemikaliebehandling
mot snytbagge i egna plantskolor. Det ar en viktig milstolpe for
skogsbruket i stravan mot insekticidfri foryngring. All snytbagge-
behandling i egen regi gors nu med mekaniska skyddet Conniflex.

4) Modellen som Sveaskog tillampar heter Integrated Profit and Loss TM, framtagen av Gist Advisory.
Vtterligare information om modellen finns i Arsredovisningen fér 2018, not H2 sidan 120.
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Sveaskogs vision ar att "Visa vagen till ett hallbart samhélle”.
Sveaskog har konkretiserat sin vision i fem dvergripande mal och
visionen ska uppnas genom att balansera och férena en ekonomiskt,
socialt och miljémassigt hallbar utveckling. Sveaskog har darfér
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integrerat héllbart féretagande fullt ut i sin affarsstrategi och affars-
planeutveckling. De fem malen har gallt de senaste &ren men de
strategiska prioriteringarna har successivt utvecklats. Malen méts
med indikatorer som féljs upp regelbundet.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

3 manader, jan-mars 12 manader
lapr 2018-
MSEK 2019 2018 31 mars 2019 Helar 2018
Nettoomséttning (Not 1) 1924 1649 7 246 6971
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 46 35 171 160
Révaror och férnédenheter -723 -593 -2 421 -2 291
Férandring av lager 34 48 3 17
Ovriga externa kostnader -600 -590 -2 805 -2 795
Personalkostnader =141 -136 -560 -565
Avskrivningar =31 -20 -96 -85
Operativt rorelseresultat 509 393 1538 1422
Reavinster fastighetsférséljning 12 30 216 234
Resultatandel i intresseféretag 43 36 1568 151
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 564 459 1912 1807
Vardeférandring skog (Not 2,3) 113 63 1747 1697
Rorelseresultat 677 522 3 659 3504
Finansiella poster -26 -36 -131 -141
Resultat fore skatt 651 486 3528 3363
Skatt -130 -99 -226 -195
Periodens /arets resultat 521 387 3302 3168
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 4,40 3,27 27,89 26,76
- raknat p& genomsnittligt antal aktier, miljoner 1184 1184 1184 1184
Rapport 6ver totalresultatet
3 manader, jan-mars 12 manader
lapr 2018-

MSEK 2019 2018 31 mars 2019 Helar 2018
Periodens/Arets resultat 521 387 3302 3168
Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att aterforas Gver resultatrékningen

Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner - - -4 -4
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - - 1 1
Komponenter som kan komma att aterféras dver resultatréakningen

Valutakursdifferenser 0 1 0 1
Ovrigt totalresultat fran intresseféretag -13 -9 21 22
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag 3 -4 -4
Kassaflodessékringar -10 -3 13
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 2 -1 0 -3
Summa dvrigt totalresultat fér perioden/aret, netto efter skatt -18 -3 11 26
Summa totalresultat for perioden/aret 503 384 338138 3194
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Sveaskogkoncernen

Balansrikning i sammandrag

MSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31dec 2018
TILLGANGAR (Not 4)
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 128 104 124
Nyttjanderattstillgangar 138 - -
Materiella anlaggningstillgangar
- Skogsmark (Not 2, 3) 2 554 2 460 2515
- Ovriga materiella anlaggningstillgangar 477 451 479
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 3) 33718 32100 33607
Finansiella anlaggningstillgangar 776 670 741
Summa anlaggningstillgangar 37 791 35785 37 466
Omsittningstillgangar
Lager 647 609 570
Kontraktstillgangar 14 18 22
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1847 1927 1846
Likvida medel 1119 12566 847
Summa omsittningstillgangar 3627 3810 3285
Summa tillgangar 41418 39595 40 751
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23613 21200 23110
Langfristiga skulder (Not 4)
Réntebarande skulder och avsattningar 45563 5615 5088
Ovriga skulder och avsattningar 8424 8 446 8382
Summa langfristiga skulder 12977 14 061 13 470
Kortfristiga skulder (Not 4)
Rantebarande skulder och avsattningar 3428 3068 2773
Kontraktsskulder 1 1 1
Ovriga skulder och avsattningar 1399 1265 1397
Summa kortfristiga skulder 4828 4334 4171
Summa skulder 17 805 18 395 17 641
Summa eget kapital och skulder 41418 39595 40 751
Forandringar i eget kapital i sasmmandrag
MSEK Jan-mars 2019 Jan-mars 2018 Helar 2018
Ingéende eget kapital 1 januari 23110 20816 20816
Summa totalresultat 503 384 3194
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma 0 0 -900
Utgaende eget kapital vid arets slut 23613 21200 23110
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mars 2019 Jan-mars 2018 Helar 2018

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 677 522 3504
Ej kassaflédespaverkande poster m m -171 -146 -2 086
Erhallna rantor 0 0 2
Erlagda rantor -26 -36 -144
Betald skatt -170 -50 -181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 310 290 1 095
Rérelsekapitalférandring 9 -350 =172
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 319 -60 923

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -84 -30 -237
Investering i aktier 0 - =1
Utdelning fran intresseféretag - - b4
Forsaljning av anlaggningstillgangar 48 61 516
Forsaljning av aktier = - 0
Kassafldode fran investeringsverksamheten -36 31 332

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - - -900
Upptagna lan 2225 2 360 7990
Amortering av lan -2 236 -2 756 -9179
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1 -396 -2089
Periodens/arets kassafléde 272 -425 -834
Likvida medel vid arets boérjan 847 1681 1681
Likvida medel vid periodens/arets slut 1119 1266 847
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag

3 manader, jan-mars Helar
lapr 2018-
MSEK 2019 2018 31 mars 2019 Helar 2018
Rérelsens intakter 4 3 84 83
Roérelsens kostnader -1 0 -4 -3
Rorelseresultat 3 3 80 80
Finansiella poster =70 -61 =271 -262
Resultat fore skatt -67 -568 -191 -182
Bokslutsdispositioner 0 0 182 182
Skatt 14 13 1 0
Periodens/arets resultat -53 -45 -8 0
Balansrikning i sammandrag
MSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31dec 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 43 49 43
Summa materiella anldaggningstillgangar 43 49 43
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1200 1800 1700
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 134 26 734 26 634
Summa anlaggningstillgangar 26 177 26 783 26 677
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 81 281 275
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 500 10 0
Likvida medel 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 581 291 275
Summa tillgangar 26 758 27074 26 952
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7512 8420 7 565
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 4087 5187 4687
Summa langfristiga skulder 4087 5187 4687
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 15131 13 450 14 669
Ovriga skulder och avsattningar 28 17 31
Summa kortfristiga skulder 151569 13 467 14700
Summa eget kapital och skulder 26 758 27 074 26 952
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-mars 2019 Jan-mars 2018 Helar 2018
Ingaende eget kapital 1 januari 7 565 8 465 8 465
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma - - -900
Periodens/éarets resultat -563 -45 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 7512 8 420 7 565
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mars 2019 Jan-mars 2018 Helar 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -43 -249 -249
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 600 774
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43 -351 -532
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0

Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt
IAS 34 Delérsrapportering ldmnas saval i noter som pé& annan plats i
delarsrapporten. Fér moderbolaget har delérsrapporten uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Fro m 1 janu-
ari 2019 tillampar bolaget IFRS 16 Leasingavtal. Sveaskog har valt
den férenklade évergdngsmetoden som innebér att pa forsta till-
lampningsdagen satts nyttjanderatten till ett belopp som motsvarar
leasingskulden. Nyttjanderéttstillgdngen pa forsta tillampningsdagen
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uppgér till 132 MSEK. Se Arsredovisningen for 2018 sidan 82 for
utférliga redovisningsprinciper avseende IFRS 16, preliminara effek-
ter av inférandet samt bryggan mellan IAS 17 och IFRS 16. For dvrigt
ar moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berak-
ningsprinciper for rapporten oférandrade jamfort med senast avgiven
arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden
fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moder-
bolagets resultat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes
avser motsvarande period féregéende ar.
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Noter

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

lapr 2018-

MSEK Kv12019 Kv12018 31 mars 2019 Helar 2018
Sagtimmer 932 836 3379 3283
Massaved och flis 781 697 3008 2924
Biobransle b5 54 154 153
Skogsplantor 14 8 239 233
Ovrigt 108 30 312 234
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 1890 1625 7092 6827
Varav IFRS 15 i nettoomséttning 1888 1624 7088 6824
Leasingintakter 36 25 158 147
Total nettoomsattning 1924 1649 7 246 6971
Varav IFRS 15 i vriga rorelseintakter 2 1 4 3
Reavinster m m 44 34 167 167
Totalt 6vriga rérelseintakter 46 35 171 160
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster éverférda till kund vid en tidpunkt 1887 1622 7 036 6771
Varor och tjanster éverférda till kund over tid 3 3 56 56

Sveaskog har prestationsataganden som inte kommer att uppfyllas
inom ett ar pa 4 395 MSEK (1 760). Atagandena bestar av avtalade
leveranser framat i tiden, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss

VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet p& Sveaskogs skogstillgangar per 31 mars
2019 har beréknats till 36 272 MSEK (34 560), varav 33 718 MSEK
(32 100) utgér det bedémda verkliga vardet pa den vaxande skogen
och 2 554 MSEK (2 460) utgér anskaffningsvardet for mark. For-
andringen i balansrékningen sedan arsskiftet uppgar till 150 MSEK
(46) och framgar av not 3. Inga vésentliga forandringar i bedémning-
ar kopplade till vardering av biologiska tillgangar har skett jamfort
med arsredovisningen 2018.
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volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras
pé aktuella priser har en viss osakerhet d& avtalen bestar av flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar.

Sammanfattning modellantaganden

MSEK Kv12019 Kv12018
Diskonteringsranta 5,75% 5,95%
Intakter 10 ars snitt 10 ars snitt

Prisokning nominellt 1,70% per ar 1,60% per ar

Kostnader Normalkostnad'  Normalkostnad'

Kostnadsékning nominellt 2,00% per ar 2,00% per ar

1) Normalkostnad = utfall innevarande ar och féregaende ar samt budget fér kommande ar.

| samband med bokslut per 2018-12-31 har diskonteringsrantan
sankts med 0,2 procentenheter till 5,75% och prisékningen hojts per
ar med 0,2 procentenheter till 1,70% vilket paverkat verkliga vardet
pa den véxande skogen positivt. Samtidigt har kostnaderna i varde-
ringsmodellen analyserats och justerats, vilket paverkat det verkliga
vardet negativt.
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Noter

BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Véxande skog

MSEK

Skogsmark

MSEK

Verkliga varden

Anskaffningsvarden

Ingéende virde 1 januari 2018 32 054 Ingdende viarden 1 januari 2017 2 460
Forvarv av vaxande skog 1 Forvarv av skogsmark 2
Forsaljning av vaxande skog -18 Forsaljning av skogsmark -2
Forandringar till f6ljd av avverkning -364 Utgaende varden 31 mars 2018 2 460
Forandringar av verkligt vérde 427 Ingéende virden 1 januari 2019 2515
Utgaende varden 31 mars 2018 32 100 Férvr av skogsmark 20
Ingaende varden 1 januari 2019 33 607 Forsaljning av skogsmark -1
Forvarv av vaxande skog 7 Utgaende véarden 31 mars 2018 2554
Forsaljning av vaxande skog -9
Forandringar till foljd av avverkning -327
Férandringar av verkligt varde 440
Utgaende varden 31 mars 2018 33718

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Nival Niva 2 Niva3

MSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 mars 2019 31 mars 2018 31 mars 2019 31 mars 2018
TILLGANGAR
Véxande skog 33718 32 100
Summa tillgangar 0 0 0 0 33718 32 100
SKULDER
Langfristiga skulder 0 0 4235 5345 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 2 225 3410 0 0
Derivatinstrument 0 0 64 66 0 0
Summa skulder 0 0 6524 8821 0 0

Viarderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga virden i Virderingstekniker anvinda for att

Niva 2 berédkna verkliga virden i Niva 3

Kortfristiga skulder varderas till bokfort varde inklusive upplupen ran-  Varderingstekniken framgéar av not 15 sidan 96 i 2018 ars
ta, vilket bedéms vara en god approximation av det verkliga vardet. arsredovisning.

Verkliga vardet for langfristiga skuldinstrument (under hela |5ptiden)
faststalls med hjalp av vérderingsmodeller som till exempel diskon-
tering av framtida kassafloden till noterade marknadsrantor for res-
pektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovi-
sas till marknadsvéarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till
verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran
ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupong-
kurva vid varderingen. Jamfort med 2018 har inga forflyttningar skett
mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har
gjorts vad avser varderingssatt, anvanda data eller antaganden.

Emissioner

Under 2019 har Sveaskog emitterat 2 225 MSEK (2 160)
under foretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK (0) under
MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osikerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2018 sidorna 58-61.

Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad som framgar av denna
bokslutsrapport, har skett sedan arsredovisningens avgivande.

Vasentliga hiandelser efter balansdagen

Hannele Arvonen har utsetts till ny vd for Sveaskog. Hon kommer
narmast fran traindustriféretaget Setra Group. Hannele Arvonen har
tidigare arbetat p& Iggesunds Paperboard, Holmen Paper, Metsa
Board, Metso Paper och Norrskog. Hannele Arvonen tilltrader sin

befattning p& Sveaskog senast september 2019. Hon eftertrader
Per-Olof Wedin, som varit vd i Sveaskog sedan 2011, och kommer
att ga i pension.

HR-chef Henrik Dider har meddelat att han slutar pa Sveaskog
for att tilltrada en tjanst hos annan arbetsgivare.

Transaktioner med nirstaende

Inga vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner
med narstdende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen
for 2018.

Verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2019
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin
Verkstéallande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Definitioner!

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresseféretag
i procent av nettoomséattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighets-
forsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsittningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Nettoskuldsittningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Vid fragor kontakta

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef
Tel: 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO

Tel: 08-655 92 90, 070-655 98 20
www.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm Telefonvixel
Torsgatan 4 0771-787 000
105 22 Stockholm For kontakt med

Sveaskogs medarbetare

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om
Sveaskogs verksamhet
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Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skattefordringar och
tillgangar som innehas fér férséljning minus ej rantebérande skulder
och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid periodens/arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i intresse-
foretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Rintebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/érets slut.

Réntetickningsgrad

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsaljning plus finansiella intéakter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/érets slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med
Europeiska véardepappers och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se

Tidpunkter f6r kommande rapporter
Delérsrapport januari — juni 2019

Delarsrapport januari — september 2019 23 oktober 2019
Bokslutskommuniké 2019

12 juli 2019

Januari 2020

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

ﬂ facebook.com/sveaskog
o twitter.com/sveaskog



