Delarsrapport

Januari-mars 2022

> Nettoomsattningen 6kade med 18 procent till 1 992 MSEK (1 693). De totala
leveransvolymerna 6kade med fyra procent medan priserna pa skogsravara 6kade med
i genomsnitt 12 procent. Ovriga intakter, framst fér upplatelser och plantor, 6kade med tvé

"Okade priser och volym” procent

> Det operativa rorelseresultatet 6kade med 15 procent och uppgick till 481 MSEK
(418). Hogre virkespriser och tkade upplatelseintakter fran vindkraft har delvis mot-

Nettoomséttning verkats av lagre volym fran egen skog och 6kade avverkningskostnader.
> Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick netto till 89 MSEK (118).

1 992 MSEK > Kvartalets resultat uppgick till 669 MSEK (480), motsvarande 5,65 kr (4,05) per aktie.

Operativt rorelseresultat

481 > Marknadslaget ar fort- > Kriget i Ukraina paverkar > Kvartalets rorelseresultat

MSEK satt starkt for sagverk och Sveaskog negativt framst fore vardeforandring skog
massaproducenter vilket genom 6kade drivmedel- har 6kat med 43 procent till
Kvartalets resultat ger hogre efterfragan och och reservdelskostnader. 717 MSEK varav resultatet
stigande priser. fran intressebolag utgor
6 6 233 MSEK dar Setra Group
9 MSEK har storst paverkan.
3 manader, jan-mars 12 manader Nyckeltall, koncernen 3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2021- Apr 2021-

MSEK 2022 2021 % mar 2022 2021 % 2022 2021 mar 2022 2021
Nettoomsattning 1 992 1 693 18 % 7219 6 920 4 % Direktavkastning, % (mal minst 4,5 %)"? 3,2 2,4 3,2 29
Operativt rérelseresultat 481 418 15 % 1404 1341 5% Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6)' 0,11 0,12 0,11 0,12
Resultatandel i intresseféretag 233 80 191 % 820 667 23 % Avkastning pa operativt kapital, %2 30 28,0 30 2,7
Vardeférandring skog 89 118 -25 % -295 -196 15% Avkastning pa eget kapital, %? 2,7 25,8 2,7 2,4
Rorelseresultat 806 619 30 % 2 029 1842 10 % Rantetackningsgrad, ggr*?® 18,1 7,6 18,1 15,1
Resultat fore skatt 782 584 34 % 1907 1709 12 % Soliditet, % 69 68 69 68
Periodens resultat 669 480 39 % 1683 1494 13% Réntebarande nettoskuld, MSEK 7 008 7270 7 008 7 438
Kassaflode fran den lIépande Medelantal anstéllda 758 778 758 825
verksamheten 420 348 22 % Uit 1033 8% Total leveransvolym, km3fub 2963 0 855 10789 10 682
Resultat per aktie, SEK 5,65 4,05 40 % 14,29 12,62 13 %

1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av andrad redovisningsmetod fér vardering av skogstillgangar.

m 9) Rullande 12 ménader.
3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Sveaskogs ekonomiska mal

Direktavkastning, %, rullande
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Nettoskuldsattningsgrad, ggr
0,6
Sveaskog ar Sveriges storsta skogsagare och ags av svenska staten.
) . . . 0,5
Bolaget ager 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i cirka Mal 0,3-0,6
170 kommuner och har 6ver 750 medarbetare runt om i landet. 0,4
Sveaskogs karnverksamhet ar att forvalta och bruka skogen samt 03
leverera timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skog- | 0,29
liga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop 0.2
fran andra skogsagare, byten och import. Kunderna finns huvudsakli- o1 ot
gen inom den svenska skogsindustrin, som exporterar over hela varl- ' n
X B} - X 0,0
den. Dessutom gor Sveaskog mark- och vindkraftsaffarer och utvecklar Mars 2020 Mars 2021 Mars 2029
skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. - A
J P ) PP AFFARSIDE Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av

Sveaskog vill vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk.
Det innefattar bland annat uthélliga leveranser av fornybar ravara till
vara kunder, liksom att bidra till saval Agenda 2030 som nationella

- , o . " Enligt gallande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90
miljo— och klimatmal. Sveaskog forvaltar skogen med ambitionen att o L .

. . . ) ) ) procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande varde-
utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala varden. Vara skogar ar LANGSIKTIGA MAL forandring av vaxande skog. Utdelning gors under férutsattning att kapitalstrukturmalet
certifierade enligt bade FSC— och PEFC—standard och vi kraver FSC » Okad skogstillvaxt (nettoskuldsattningsgrad) efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beak-

. . . D , 0 . C : o tande av koncernens strategi och investeringsbehov.
controlled wood och chain of custody fér allt virke som vi képer in fran Okad virkesskérd e A HONCEINENS STATEG! OCH IVESTENNgEnency

andra skogsagare. Darmed kan Sveaskog sakerstélla att alla vara vir-

Vi utvecklar skogens alla vérden andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

Utdelning

= Okad biologisk mangfald

2020 2021
kesleveranser ar ansvarsfullt producerade. Utdelning, MSEK 850 1300’
Procent av utdelningsbasen, % 89 88

1) Styrelsens forslag till utdelning pa arsstamman 2022. Utbetalas under 2022.
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Koncernchefens kommentar

Marknadslaget i oroliga tider

Kriget i Ukraina paverkar marknader dar svensk skogsindustri verkar.
De sanktioner som har paforts Ryssland har strypt virkesexporten fran
Ryssland till Europa av framst massaved och sagade travaror. De direk-
ta ryska virkesflodena till svensk skogsindustri ar sma men finsk indu-
stri har importerat storre volymer som nu uteblir vilket skapar en brist pa
vedravara i Ostersjéregionen. Oroligheterna till trots har inledningen av
aret varit stark inom Sveaskogs alla marknadssegment. Ett brett globalt
intresse for biobaserade material fortsatter att verka positivt for saga-
de travaror. For Sveaskogs kunder inom massa och papper ar mark-
nadsférhallandena fortsatt mycket goda. En foljd av att normala floden
for fiberravara rubbas, har bade nya och befintliga kunder visat mycket
stort intresse for leveranser fran Sveaskog.

Vi bevakar utvecklingen i Ukraina och analyserar de affarsmassiga
konsekvenserna f6r Sveaskog men aven for vara entreprencrer. Vi ser
aven over de krav Sveaskogs kunder kan komma att stélla p4 oss som
virkesleverantor.

Som en konsekvens av kriget i Ukraina gor EU en tydlig koppling

till energiberoendet fran Ryssland, framférallt vad géller olja och gas.
For att minska beroendet finns ett starkt okat intresse f6r skogen som
majliggdrare for en mer biobaserad och sjalvforsorjande ekonomi.

Virkespriserna okar

Efterfragan pa travaror, massa, papper och kartong ar fortsatt stark

i Sverige och resten av varlden. Sagverken och den 6vriga skogsindu-
strin har stort behov av ravara. Darfér hojs nu priserna for Sveaskogs
virkesleverantorer i hela landet, pa bade timmer och massaved.

Prishojningen bidrar till att fortsatta forbattra Ionsamheten i skogs-
bruket, och motiverar till hog aktivitet i skogen med bade foryngringsav-
verkning och gallring.

Vart operativa rorelseresultat for perioden blev 481 MSEK, en 6kning
med 15 procent, dar den framsta forklaringen ar 6kade virkespriser.
Genomsnittspriset pa virkesleveranserna fran var egen skog ar elva
procent hogre &n motsvarande period foregaende ar, timmerpriserna
ar 17 procent hogre medan massavedspriserna ar oférandrade. Dessa
prisokningar mots av 0kade kostnader f6r bransle och reservdelar.

Hallbart skogsbruk for Sveaskog

utvecklas med FSC®-certifiering

| februari offentliggjordes revisionsrapporten for 2021 gentemot skogs-
bruksstandarden FSC, for Sveaskog. Rapporten redovisar bland annat
storre avvikelser inom naturvardesbedomning och mindre avvikelser
gallande samplanering med renskdtseln. Skogsbruksstandarden FSC,
Forest Stewardship Council, utvecklas standigt och gor att nivan for
hallbart skogsbruk hojs. Gallande naturvardesbedémning och sampla-
nering med renskdtseln ar bada dessa omraden mycket viktiga for oss.
Vi tar givetvis resultatet pa storsta allvar och nu géller det att vi lar oss
och utvecklar vara rutiner. Vi vill proaktivt vidareutveckla dialogen med
alla samebyar f6r planering av skogsbruk i samexistens med renskot-
seln. Sveaskog implementerar nu utifran revisionsresultatet flera for-
battringsprocesser. Vi kédnner oss trygga med den ambitionsokning
som programmet for ett hallbart skogsbruk innebar for Sveaskog och
valkomnar FSC-revisionen som en utmaning att standigt forbattra var
verksamhet.
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Svenska Skogsplantor starker hallbarhet och
produktivitet pa plantskola utanfor Kalmar

Med en stor satsning pa nasta generation av en ny Conniflex produk-
tionslinje har vart affarsomrade Svenska Skogsplantor forbattrat mojlig-
heterna till saval ett mer hallbart skogsbruk som en 6kad produktivitet
Det leder till en battre arbetsmiljo pa skogsplantskolan Trekanten utan-
for Kalmar. Trekanten var forst i Sverige med att introducera Conniflex,
en behandlingsmetod som ersatte insekticider for att motverka den
skadliga snytbaggens framfart i skogsplanteringar — den orsakar skad-
or f6r hundratals miljoner kronor per ar.

Virustar oss for framtiden

Langsiktighet och vardeskapande ar viktigt for ett bolag som Sveaskog.
Skogssektorn star infér en omstéallning och vi har en mycket viktig upp-
gift framfor oss nar vi ska utveckla foretaget. Skogen ska férse oss med
ravara och energi som kan bidra till en klimatneutral framtid och skogs-
landskapets biologiska mangfald ska starkas. Samtidigt ar skogen vik-
tig for rekreation, turism, olika former av smaféretagande, som barare
av kulturarv och for en livaktig rennaring. Det ar ett stort ansvar som vi

"Fortsatt stark utveckling
pa marknaden’

har pa Sveaskog. Vi ska nyttja skogen hallbart genom att klimatanpassa
vart skogsbruk samtidigt som vi skapar tillvaxt. Det ar vad vart program
for hallbart skogsbruk handlar om.

Efter att Coronapandemin slappt sitt grepp 6ver Sverige och vi har en
minskad smittspridning av covid-19, har vi pa Sveaskog liksom andra
bolag 6ppnat upp vara kontor och vara medarbetare har kunnat ater-
ga alltmer till verksamheten pa kontoren. Jag har gladjande nog ocksa
kunnat resa runt i landet och traffa manga av mina kollegor, men ocksa
haft méten med kunder, partners och intressenter. Jag lar mig mycket
och har haft givande dialoger. Stort tack till alla kollegor, partners,
kunder och leverantorer for dppna diskussioner och viktiga inspel.

Erik Brandsma
Vd och koncernchef




Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara. Mer an
halften av den forsélda skogsravaran kommer fran den egna sko-
gen, resterande mangd kdps av privata och institutionella skogsaga-
re. Huvudsortimenten ar sagtimmer, massaved och biobransle samt flis.
Sveaskogs kunder finns huvudsakligen inom skogsindustrin och inom
energisektorn i Sverige. Den svenska skogsindustrin levererar till mark-
nader 6ver hela varlden men Europamarknaden ar den mest betydan-
de. Papper och massa samt travaror handlas pa den globala marknaden
varfor forandringar i utbud, efterfragan och fléden pa varldsmarknader-
na ar mycket viktiga for svensk skogsindustri.

Massamarknaden fortsatter att utvecklas starkt under inledningen av
aret till f6ljd av stark global efterfragan. Trots minskad efterfragan pa

grafiskt papper, stiger priserna da minskande tillverkningskapacitet, bl.a.

pa grund av en langvarig strejk i Finland leder till minskat utbud i mark-
naden. Efterfragan och priser pa svenska sagade travaror tar ater fart.
Travarumarknaderna globalt kommer med stor sannolikhet att paverkas
kraftigt av sanktionerna mot Ryssland och férandringar i handelsmons-
ter ar att vanta. Lagerlaget av sagtimmer ar gott men flertalet svens-

ka sagverk ar bekymrade over ravarusituationen. Marknadspriserna for
timmer har justerats upp over hela landet under perioden.

Sagverk

Under inledningen av forsta kvartalet i ar fortsatte den negativa trenden
for de svenska exportpriserna pa sagade travaror av bade tall och

gran. Som ett exempel foll exportpriserna pa grantravaror med drygt

20 procent fran toppen i augusti 2021 till januari i ar. Sveaskogs tim-
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Marknadslage och virkesleveranser

merkunder bekraftar dock att majoriteten av de marknader som betja-
nas av svenska sagverk vant upp under kvartalet. Tyskland, MENA-om-
radet och den inhemska marknaden beskrivs som sarskilt positiva
medan Kina ar svagare.

Den ryska exporten ar framst inriktad mot Kina och 8stra Europa.
Cirka 10 procent av rysk export nar vastvarlden och da framst Europa.
| Sverige slog sagverken produktionsrekord under 2021 och de goda
marknadsforutsattningarna stimulerar till hog produktion under fortsatt-
ningen av 2022. Marknadspriserna for timmer som inhandlas fran priva-
ta skogsagare har justerats upp under forsta kvartalet for flertalet akto-
rer och Sveaskog.

Leveransvolym sagtimmer, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det forsta kvartalet uppgick till 1 250 tusen
m3fub (1 240), vilket &r en procent hogre an motsvarande period féregaende ar. For
perioden april 2021-mars 2022 uppgick leveranserna till 4 712 tusen m3fub (4 545).

Sveaskog
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Massa- och pappersindustrin

Efterfragan pa massa har globalt varit stark under arets forsta kvartal
och priserna har stigit. Det som framst drivit marknaden ar efterfragan
| Kina. Aven tryckpapper har prismassigt utvecklats positivt, trots en
fortsatt vikande trend i efterfragan. Den positiva prisutvecklingen for-
klaras av att produktionskapacitet fallit bort i snabbare takt an efter-
fragan. Forsorjningslaget for enstaka industrier har varit bekymmer-
samt under forsta kvartalet. | och med oroligheterna i Europa ar flera
av Sveaskogs kunder oroade for tillgangen till massaved under resten
av aret. Marknadspriserna for kop av massaved har justerats upp under
kvartalet.

Leveransvolym massaved och flis, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det forsta kvartalet uppgick till 1 565
tusen m3fub (1 388), vilket &r 13 procent hogre an motsvarande period féregaende ar. For
perioden april 2021-mars 2022 uppgick leveranserna till 5 663 tusen 3fub (5 391).

Biobrianslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobréanslen, sasom GROT (grenar och
toppar), ar regional och lokal da transportkostnaderna ar htga och pro-
duktionskostnaderna ar relativt laga for biobranslen. Marknaden for
skogsbaserade biobranslen ar betydande i sédra och mellersta Sverige
men mer begransad i norra Sverige. Kunderna for Sveaskogs biobrans-
len ar kraft- och varmeverk samt den energiproducerande skogsindu-
strin. Under eldningssasongen 2021/2022 har tillgangen av biobrans-
le i form av biprodukter fran sagverk varit god da sagverken producerat
for fullt. Hog forbrukning av bransle hos Sveaskogs kunder har anda
lett till flera forfragningar om utdkade leveranser fran Sveaskog. Energi-
situationen i Europa infor kommande vinter har redan paverkat markna-
den for trapellets, med kraftigt stigande priser som foljd.

Leveransvolym biobrinsle, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av biobransle under det forsta kvartalet uppgick till 148 tusen m3fub
(183), vilket ar 19 procent lagre an motsvarande period féregaende ar. Fér perioden april
2021-mars 2022 uppgick leveranserna till 459 tusen m3fub (530).
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Satsningar pa skogen och skogsbruket

StrategiSka m él Programmet for hallbart skogsbruk — De brukade skogarna

Optimalt plantval for ett fordindrat klimat
g 0 Sveaskog okar lovinslaget for att anpassa skogarna for dagens och framtidens
for Ett hallbart klimat. Syftet ar bland annat att f& trad med storre motstandskraft mot skade-
angrepp av olika slag. Vi har under kvartalet tagit fram en ny instruktion for
skotsel av foradlad bjork till stod for medarbetarna. Foradlad vartbjork vaxer

Vérde Skapande valdigt fort, och skdtseln skiljer sig lite fran naturligt foryngrad bjork. Bland

annat sa ar det tatare mellan gallringarna och omloppstiden ar kortare.
Under kvartal ett har en analys presenterats som undersokt om det ar

Sveaskog vill vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambi- framgangsrikt att blanda gran och tall i en plantering genom att plantera
tionen att ga i spetsen i Sverige f6r den EU-gemensamma stra- tradslagen varannan rad for att pa s& satt skapa barrblandskog. Resultaten
tegin for biologisk mangfald. Sveaskog vill pa ett kraftfullt satt fran de tio forsoksbestanden i sodra Norrland visar att efter cirka tio ar ar

tradslagsblandningen valdigt god och att tradslagen utvecklas val tillsammans

bidra till att na de nationella miljomalen, Agenda 2030 samt 0 ==
pa dessa mellanbordiga marker.

mal pa EU-niva for klimat, vatten och biologisk mangfald. For

H itt i de brukade del de t besokta ek k
att na dit har vi tagit fram en langsiktig inriktning med 6kat VeIt s B OO G i RATC LS el 5IE  Lore Dl

| ekopark Omberg har vi under kvartalet avverkat 4 hektar granskog

fokus pa hallbart skogsbruk som ska uppnas genom att arbe- genom luckhuggning i form av schackrutor. | de avverkade luckorna ska
ta med konkreta atgarder for de strategiska malen for hallbart det planteras féradlad bjork nu under varen. Detta &r ett led i att avveckla
vardeskapande: 6kad tillvaxt, 6kad virkesskord och 6kad bio- granskogen och 6ka arealen lévskog pa Omberg, vilket hojer ekoparkens

varde for biologisk méangfald och tillganglighet for friluftsliv. Luckhuggning
i denna typ av aldre granskog kan dock vara riskabel. Vi har under vintern
fatt stormskador i ett annat omrade som luckhoggs i hdstas, och har darfor

logisk mangfald — pa kort och lang sikt. Som en del i att na de
strategiska mélen lanserade Sveaskog forra aret ett program for

hallbart skogsbruk som fokuserar pa tre dvergripande omraden fatt hamta och upparbeta en hel del vindfallda granar dar den senaste tiden

| skogslandskapet — de brukade skogarna, vattnet i skogen och till en hogre kostnad.

naturvardsskogarna. For att na de strategiska malen har vi pa Initiativ for béttre samexistens med renndringen |

Sveaskog identifierat olika framgéngsfaktorer dar programmet For battre samordning och samverkan vill vi fa till stand en gemensam Luckhuggning i granskog I ekopark Omberg utford i mars 2099,

landskapsplanering i dialog med rennaringen. Samrad med samebyarna
baseras pa det digitala verktyget samplanering.se. Utbildning och
implementering av samplanering.se som underlattar en samplanering i ett
den pa vart markinnehav”. landskapsperspektiv fortsatter, tillsammans med utvecklingsféretaget Dianthus. Agenda 2030 Sveriges miljﬁkvalitetsmél
Under kvartalet har bade Sveaskogs egen personal och representanter fran
15 samebyar géatt utbildningen.

for hallbart skogsbruk finns inom framgangsfaktorerna "sats-
ningar pa skogen och skogsbruket” samt "o0kade ekologiska var-

1 3 BEKAMPA KLIMAT- 15 IE’II(ll]llSuYgg(M OCH

FORANDRINGARNA

s
MANGFAE 3
Utokad rojning och gallring i renskétselsomrddet @ ﬁ “\ g
Utdkad gallring pa 46 hektar ar utférd bland annat i Norrgard utanfor Lycksele,

péa tallhedar langs Umeélven samt i kustlandet vid Nordmaling i norra Sverige. Mal 1. Begransad klimatpaverkan,
mal 15. God bebyggd milj6
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Okade ekologiska virden pa markinnehavet
under kvartalet. En viktig del i atgarden ar aven att GROT (grenar och

toppar) fran granen har plockats ut i syfte att férhindra forsurning av

Programmet for hallbart skogsbruk - Vattnet i skogen marken som i sin tur missgynnar karlvaxtfloran (blommorna).

Under vintern och arets forsta kvartal har det gjorts forberedelser for att Kontinuitetsskogar i nordvéstra Sverige

fortsatta genomforandet av vart vatmarksprogram senare under aret, Inom programmet for hallbart skogsbruk har Sveaskog tidigare

genom att vi samlar pa oss potentiella restaureringsprojekt. Samtal med kommunicerat en avsikt att avsatta alla kontinuitetsskogar i nordvéastra
olika myndigheter pagar. for att vatmarksrestaureringarna ska bli sa bra Sverige som ar 140 ar eller aldre. Sveaskog ager cirka 725 000 hektar
som mojligt. i nordvastra Sverige och nastan 24 procent av den arealen ar idag avsatt

for den biologiska mangfalden. Till detta kommer pa sikt cirka 18 000
hektar kontinuitetsskogar att laggas som dessutom inte ingar i andra
satsningar sasom fjéllskogspaketet i skogspropositionen eller andra

13 Friencaans J 1 B “’" ; = befintliga reservatsforslag. Arbetet med kontinuitetsskogarna startade
@ 8- NALZ hosten 2021 och redan vid nyaret hade 2 100 hektar identifierats och

E avsatts som frivilliga avsattningar. Under perioden har ytterligare cirka
1 200 hektar tillkommit.

Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal

Mal 8. Levande sjoar & vattendrag,
Mal 11. Myllrande vatmarker, Mal14. Storslagen
fjiallmiljo, Mal 16. Ett rikt vaxt— och djurliv

Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal

13 BEKAMPA KLIMAT: 15 EKOSYSTEM OCH
FORANDRINGARNA BIOLOGISK ‘
MANGFALD %

Programmet for hallbart skogsbruk — Naturvardsskogarna 69 & ‘!“‘6’/
= [y
Utokat program for naturvdardande skotsel
Vi fortsatter att utfora naturvardande skotsel i vara naturvardsskogar for att Mal 8. Levande sjdar & vattendrag,
de ekologiska vardena ska bibehallas och utvecklas. Under kvartalet har Mal 11. Myllrande vatmarker, Mal14. Storslagen
cirka 172 hektar naturvardande skétsel utférts. Ett exempel ar en frihugg- fjallmiljo, Mal 16. Ett rikt vaxt— och djurliv

ning av gamla tallar mellan Vaxjé och Aseda, i Kronobergs l4n. Dar man
tidigare mottes av en tat cirka 30 arig granskog, stér idag helt plotsligt en
skog med stora och grova tallar. | framtiden ser vi framfor oss att skogen
hélls relativt Oppen, sa att blabarsriset kan utveckla sig. Skogen ligger nara
en sj0 som ar popular for kraftfiske. En fin skog for bade de manniskor som
besoker skogen samt den biologiska mangfalden. En art som vi tror kan
trivas i denna skog ar till exempel tallticka.

| Sveaskogs naturvardsskogar framjar vi sarskilt skogar med 16v och
adelldv, som manga skogslevande arter behdver. Att skapa mer 10v-

naturskogar gynnar manga arter, bland annat den vitryggiga hackspetten. Oversta bilden. Naturvardande skétsel, det vill
| ekopark Rosfors, sydost om Alvsbyn i Pited kommun i Norrbotten, ar saga frihuggning sa att gamla tallar far ljus och
detta nagot som Sveaskog satsar pa genom att omvandla traditionell utrymme, i skogarna mellan Vaxjoé och Aseda.
produktionsskog till naturvardsskog. Ett steg i den riktningen ar att plocka

ut gran for att skapa en skog av bjork och asp vilket ar gjort i ekoparken Understa bilden. | ekopark Rosfors

forstarks miljon for att passa bland
annat den vitryggiga hackspetten.
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Starka partnerskap och samarbeten

Sveaskogs nya finansbolag starker vara

entreprenorers hallbara utveckling

| mitten av februari lanserades Sveaskogs nya finansbolag, Sveaskog Finans
AB, som ska erbjuda skogsentreprendrerna en anpassad och konkurrenskraf-
tig finansieringsldsning for skogsmaskiner — i alla geografier. | Sveaskogs dialog
med naringen framhalls ofta bristande finansieringsméjligheter som ett hinder
for att utveckla verksamheten. Det drabbar sérskilt unga och nya entreprendrer

i glesbygd. Vi tror pa branschen och vill méta upp detta behov genom att erbjuda
leasing och avbetalningskop pa skogsmaskiner. Sveaskog kan branschen och
forstar dessa smaforetagares vardag. Det ger oss en unik mojlighet att erbjuda
|6sningar anpassade efter deras behov, oavsett var i landet de verkar.

Det nya finansbolaget skapar forutsattningar for ett skogsbruk i linje
med Sveaskogs langsiktiga strategi. Sveaskog Finans AB ska mojliggora
for fler entreprencrer att uppgradera sin maskinpark sa att de kan nyttja
den modernaste, effektivaste och mest miljdanpassade tekniken. Genom
detta initiativ bidrar vi till att utveckla ett mer hallbart skogsbruk.

Agenda 2030

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Tw
4l

En stark foretagskultur

Traineeprogram

Sveaskog startar ett nytt traineeprogram for unga som vill arbeta med ett
héllbart skogsbruk. Vi riktar oss bade till personer som har skoglig utbildning
och till de som inte har det. Vi s6ker unga personer som har hogskoleutbild-
ning inom skog, industriell ekonomi, logistik och biologi. Antingen kan
kandidaterna vara nyutexaminerade eller ha nagra ars yrkeserfarenhet. Vi ser
fram emot manga ansokningar.

Agenda 2030

== [

A
@’ =)
v
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Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

Rapport over totalresultatet

3 manader jan-mar 12 manader
Apr 2021-

MSEK 2022 2021 mar 2022 2021
Periodens/Arets resultat 669 480 1683 1494
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att
aterforas over resultatrakningen
Vardeférandring marktillgangar (Not 2) 0 2 957 2 957
Skatt pa vardeforandring marktillgangar 11 -611 -600
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = = 7 7
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - - -1 -1
Komponenter som kan komma att
aterféras over resultatrakningen
Valutakursdifferenser 1 1 1 1
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 27 —25) 37 =16
Skatt p& 6vrigt totalresultat fran intresseféretag -6 6 -8 4
Kassaflodessakringar 33 13 53 33
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar =Y -3 -1 i
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 48 3 2 424 2 379
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 717 483 4107 3873

3 manader jan-mar 12 manader
Apr 2021-
MSEK 2022 2021 mar 2022 2021
Nettoomsattning (Not 1) 1992 1 693 7219 6 920
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 49 38 144 140
Ravaror och fornddenheter -644 -b38 -2 236 -2 130
Forandring av lager 4 68 37 101
Ovriga externa kostnader =727 -651 -3 020 -2 944
Personalkostnader -148 -1567 -590 -599
Avskrivningar -38 -35 -150 —-147
Operativt rorelseresultat 481 418 1404 1 341
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 3 3 30 30
Resultatandel i intresseféretag 233 80 820 667
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 717 501 2 254 2 038
Vardeforandring skog (Not 2) 89 118 -295 -196
Rorelseresultat 806 619 2 029 1842
Finansiella poster -24 -35 -122 -133
Resultat fore skatt 782 584 1907 1709
Skatt -113 -104 -2924 -215
Periodens /arets resultat 669 480 1683 1494
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 5,65 4,05 14,22 12,62
- réknat pa genomsnittligt antal aktier, miljoner 118,4 118,4 118,4 118,4
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Sveaskogkoncernen

Kommentarer resultatrakning

1januari-31 mars 2022

Nettoomsattning

Nettoomséattningen ckade med 18 procent till 1 992 MSEK (1 693). De totala leveransvolymerna 6kade med fyra
procent medan priserna pa skogsravara 6kade med i genomsnitt 12 procent. Ovriga intakter, framst fér upplatelser
och plantor, 6kade med tva procent. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2 963 tusen kubikmeter (m*fub). Det ar
fem procent hogre leveranser i jamforelse med motsvarande period i fjol som uppgick till 2 810 tusen m3fub.

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 15 procent och uppgick till 481 MSEK (418). Forklaringen till resultat-
forbattringen ar ckade virkespriser. Genomsnittspriset pa virkesleveranserna fran egen skog ar elva procent hogre
an motsvarande period foregaende ar.

Hogre virkespriser och 6kade upplatelseintakter fran vindkraft har delvis motverkats av lagre volym fran egen skog
och 6kade avverkningskostnader for insatsvaror bl.a. drivmedel och reservdelar.

Realisationsvinster fran férsaljning av fastigheter uppgick till 3 MSEK (3). Resultatandelen i intresseforetag uppgick
till 233 MSEK (80), dar Setra Group har den stérsta resultatandelen. Forandring av redovisat varde for vaxande skog
uppgick netto till 89 MSEK (118). Efter vardeférandring skog uppgick rorelseresultatet till 806 MSEK (619). Finansiella
poster i kvartalet uppgick netto till -24 MSEK (=35). Resultatet fore skatt uppgick till 782 MSEK (584). Skatten upp-
gick till =113 MSEK (-104). Kvartalets resultat 6kade till 669 MSEK (480).

Forandring nettoomsattning, MSEK

Jan-mar
2021 1693
Pris, skogsravara 194
Leveransvolym, skogsravara 73
Uppléatelser, plantor och 6vrig forséljning 32
2022 1992
Forandring operativt rorelseresultat, MSEK
Jan-mar
2021 418
Pris, egen skogsravara 80
Volym och lagerférandring, egen skogsravara -19
Enhetskostnad avverkning -34
Svenska Skogsplantor 14
Resultat externt anskaffad skogsravara 4
Upplatelseintékter vindkraft 25
Ovriga fastighetsaffarer’ 0
Ovrigt -7
2022 481
1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:
Allframtidsupplatelser -2
Forsaljning av mark som inte ar skogsmark 2
Ovriga fastighetsaffarer 0
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Sveaskogkoncernen

Nettoomsattning, MSEK
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i ssmmandrag

13

MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021 MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
TILLGANGAR (NOT 3) Kortfristiga skulder (Not 3)

o o Rantebarande skulder och avsattningar 2 593 1988 2765
Anlaggningstillgangar Kontraktsskulder 0 0 0
immateriella tilgangar 160 170 165 Ovriga skulder och avséttningar 1676 1629 1 579
hiiisneci st angal 5 198 e Summa kortfristiga skulder 4 269 3617 4 344
Skogstillgangar (Not 2, 3) 85572 82615 85 430 Summa skulder 58 919 o8 685 58 992
— varav marktillgangar 38 706 35716 38 708

— SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 152 88 661 91 438
— varav biologiska tillgangar 46 866 46 899 46 722
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 587 588 588
Finansiella anlaggningstillgangar ej rantebarande 1 662 851 1415
Langfristiga rantebarande fordringar 5 4 5
Summa anléggningstillgangar 88 135 84 386 87 756 Fﬁréndringar 1 eget kapital 1 sammandrag
Omsiéttningstillgangar
Lager 722 806 690 MSEK Jan-mar 2022  Jan-mar 2021 Helar 2021
Kontrakistilgangar 17 L 2 Ingadende eget kapital 1 januari 62516 59 493 59 493
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1 862 1 837 1 801
Likvida medel 1416 1613 1171 Summa fotalresultat i 483 2579
Summa omsiéttningstillgangar 4017 4275 3 682 Utde]ning einligft DRI 22 ESEiE m i - — — ~800
SUMMA TILLGANGAR 99 159 38 661 91 438 UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 63 233 59 976 62516
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 63 233 59 976 62 516
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avséattningar 5 836 6 899 5 849
Ovriga skulder och avsattningar 18814 18 169 18729
Summa langfristiga skulder 24 650 25 068 24 578
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mar 2022 Jan-mar 2021 Helar 2021

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 806 619 1842
Ej kassaflodespaverkande poster m m -332 —199 -604
Erhéllna rantor mm 0 0 0
Erlagda réantor -24 -34 -140
Betald skatt -90 -107 -306
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 360 279 792
Rorelsekapitalférandring 66 69 241
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 496 348 1033
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgdngar -35 -b3 -230
Investering i aktier och andelar 0 ~1 -6
Utdelning fran intresseforetag 0 = 24
Forsalining av anlaggningstillgangar 38 44 185
Forsalining av aktier 0 = 7
Okning av rantebérande fordringar 0 2 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3 -8 =21
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - = -850
Upptagna lan 1 600 2 450 5950
Amortering av lan -1784 -2 408 -6 172
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -184 49 -1 072
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 245 382 -60
Likvida medel vid arets borjan 1171 1 231 1231
Likvida medel vid periodens/arets slut 1416 1613 1171

Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 426 MSEK (348). Okningen ar hanforlig till 6kat
rorelseresultat. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till 35 MSEK
(563) och investeringar i aktier uppgick till 0 MSEK (1). Forsaljningar av anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter,
uppgick till 38 MSEK (44).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 mars till 7 008 MSEK (7 270). Laneportféljen bestod vid periodens
utgang till storsta del av 1an emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lanevolymen
under certifikatsprogrammet uppgick till 1 500 MSEK (1 350), vilken har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet
var den utestaende volymen per 31 mars 6 040 MSEK (6 190), varav gréna obligationer stod for 4 900 MSEK (4 900).
Den genomsnittliga nettorantebindningen var under perioden som lagst cirka 28 manader (28).

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,11 (0,12).

Réantetackningsgraden uppgick till 18,1 (7,6) och bruttolanekostnaden har varit 0,63 procent (1,36).

Rantebarande nettoskuld, MSEK
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag

Balansrakning i sammandrag

3 manader jan-mar 12 manader
Apr 2021-
MSEK 2022 2021 mar 2022 2021
Rorelsens intakter 12 18 47 53
Rorelsens kostnader -1 -1 -3 -3
Rorelseresultat 11 17 44 50
Finansiella poster’ -44 -83 3776 3737
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -33 -66 3820 3787
Koncernbidrag - - 379 379
Avsattning till obeskattad reserv - - =75 -75
Resultat fére skatt -33 -66 4124 4 091
Skatt 7 14 -53 -46
PERIODENS/ARETS RESULTAT -26 =32 4071 4 045

1) 2021 erhéll moderbolaget utdelning fran dotterbolag.

MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 38 39 38
Summa materiella anlaggningstillgangar 38 39 38
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 800 800 800
Summa finansiella anlaggningstillgangar 25734 25734 25734
Summa anlaggningstillgangar 25772 25773 25772
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 4077 8 242 4 450
Fordringar hos koncernforetag, rantebarande = 1500 429
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 4 077 9742 4 879
SUMMA TILLGANGAR 29 849 8515115 30651
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16 559 13 338 16 585
Obeskattade reserver 232 157 232
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 5432 6 432 5432
Summa langfristiga skulder 5 432 6 432 5 432
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder och avsattningar 7514 15 453 8 303
Ovriga skulder och avséttningar 112 135 99
Summa kortfristiga skulder 7 626 15 588 8 402
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 849 &l 519 30 651
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-mar 2022 Jan-mar 2021 Helar 2021
Ingaende eget kapital 1 januari 16 585 13390 13 390
Utdelning enligt beslut pa arsstamma = = -850
Periodens/arets resultat -26 =59 4 045
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 16 559 13 338 16 685
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-mar 2022 Jan-mar 2021 Helar 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 =724 8 269
Kassaflode fran investeringsverksamheten 402 8 15
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten -410 716 -8 284
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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Sveaskogkoncernen och intresseforetag

SunPine AB

Setra Group AB

AGANDE
50 procent av aktierna.
‘ OMSATTNING (MSEK)

1834

RORELSERESULTAT (MSEK)

480

AGANDE
25,1 procent
“.__ avaktierna.

OMSATTNING (MSEK)

81  SVEASKOG

RORELSERESULTAT (MSEK)

. AGANDE

~ 24,1 procent av aktierna.

ShoreLink AB

OMSATTNING (MSEK)

13

RORELSERESULTAT (MSEK)

1

Koncernen
AGANDE
Sveaskog é&gs till
100 procent av
Svenska staten.

OMSATTNING (MSEK)

RORELSERESULTAT (MSEK)

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar for koncerngemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari—mars till 12 MSEK (18), varav reavinster vid forsaljning av skogsmark
svarade for 2 MSEK (7). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -33 MSEK (-66). Moderbolagets
kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstallda. Den operativa verksam-
heten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriforetaget Setra Group AB och klassificerar innehavet
som ett intresseforetag. | koncernens resultatrakning redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Net-
toomsattningen for perioden januari-mars uppgick till 1 834 MSEK (1 185). Rorelseresultatet uppgick till
480 MSEK (177). Forbattringen forklaras av hoga forsaljningspriser till foljd av en stark marknadsutveck-
ling. Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for internvinster 6kade med 123 MSEK till 188 MSEK
(65). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick till 21 MSEK (=19).

SunPine AB

Sveaskog ager 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncernens resultatrakning redo-
visas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perioden januari-mars uppgick till
841 MSEK (488). Rorelseresultatet uppgick till 223 MSEK (85). Resultatforbattringen ar framférallt en
effekt av en god marknadsutveckling. Sveaskogs resultatandel i foretaget ckade till 44 MSEK (17).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget ShoreLink AB. | koncernens
resultatrakning for 2022 redovisas andelen av intresseforetagets resultat for perioden december 2021
medan siffrorna féregaende ar omfattar perioden december 2020—februari 2021. Nettoomsattningen for
denna period uppgick till 13 MSEK (62) och rorelseresultatet for samma period uppgick till 1 MSEK (=11).
Sveaskogs resultatandel i foretaget uppgick till 0 MSEK (=2).
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER ?n.féljr avtalnsom har en ursprunglig 16ptid p"é hég;t etJF. ar enligt IFRS 15. Atagar?dena bestéroav aytglade leveranser frgm—

at i tiden, framst avseende massaved men &ven biobransle och skogsplantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss
Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upp- volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras pa aktuella priser har en viss osakerhet da avtalen bestar av flera
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som péa annan plats i delarsrapporten. For moderbola- leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av férra arets ej uppfyllda prestationsataganden pa 9 297 MSEK (4 198)
get har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR avsag 730 MSEK (402) januari-mars 2022.

2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for

rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalan-

den fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och stéllning. VARDERING SKOGSTILLGANGAR
Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

. Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 31 mars 2022 har beréaknats till 85 572 MSEK (82 615),
Skogstillgangar varav 46 866 MSEK (46 899) utgér det verkliga vardet pa den véaxande skogen och 38 706 MSEK (35 716) utgor det
Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2021 not 14 sidan 86-89. For verkliga vardet for mark. Férandringen i balansrikningen sedan foregaende arsskifte uppgar till 142 MSEK (185) och
forsta kvartalet 2022, se not 2 framgar av nedan. De parametrar som ingér i modellen for berakning av det verkliga vardet uppdateras arsvis.

Skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog och marktillgangar. Rotstdende skog redovisas som en biologisk till-

IN[0J81 INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER gang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16

Materiella anlaggningstillgangar.

MSEK Jan-mar 2022 Jan-mar 2021 An?:rzzogzlz Helar 2021 . . . . .
Sagtimmer 981 554 3595 3393 Vasepthga bedommngar och uppskattmpgar o . ) ) -
Massaved och Tl 789 689 5813 5706 Froam till treQJe kvalrtalet ?OQO har marknadspr|s el!er ?nr?at Joamforbart pris inte anvants focr .skogstlllllgangar
— da det funnits en viss osakerhet kring marknadspris for tillgangar av Sveaskogs storlek da inga storre
Biobransle 43 53 124 134 : . . . . . , .
transaktioner genomforts pa marknaden. Ett antal stérre nu genomférda skogsmarksaffarer visar att vardet
Skogsplantor 10 9 340 339 o s , : . - .
- pa storre skogstillgangar per hektar eller per skogskubikmeter generellt ligger pa samma niva som for
Oviigt 86 39 217 170 mindre och medelstora skogstillgangar.
e L 508 | 6% 7O 9 Vot For att vardera skogstillgangarna till verkligt varde baseras varderingen pa forsaljningstransaktioner i de omraden som
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 1908 1636 7015 6743 Sveaskog ager skogstillgangar. Varderingspriset utgors av fem ars genomsnitt som multipliceras med Sveaskogs aktuel-
Leasingintakter 84 57 204 177 la virkesférrad i skogskubikmeter i de olika omradena.
Total nettoomséttning 1992 1693 7219 6920 For att berakna det verkliga vardet pa den biologiska tillgangen — véxande skog har det beréknade kassaflodet av
Varav IFRS 15 i 6vriga rérelseintakter 1 1 4 4 framtida intakter fran virkesuttag efter avdrag fér avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde.
Realisationsvinster mm 41 37 140 136 Berakningen gors for en produktionscykel som for biologiska tillgangar av Sveaskog bedéms uppga till i genomsnitt
Totalt 6vriga rorelseintakter 42 38 144 140 100 ar i norra Sverige och 80 ar i sédra Sverige. Kassaflodena beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs
_ o o aktuella avverkningsplan samt bedémning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
Tidpunkt for intaktsredovisning tioarssnitt (ar 2012-2021). Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad (se modellantaganden
Varor och tjanster overforda till kund vid en tidpunkt 1904 1633 6904 6633 nedan). Inflationsantagandena i modellen bygger pa en bedémd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassa-
Varor och tjanster overforda till kund Sver tid 5 4 115 114 flodena fére skatt diskonteras med en ranta om 4,5 procent (4,5), vilket bedéms motsvara den langsiktiga vagda kapi-
talkostnaden for detta tillgangsslag. Sveaskogs styrelse bedémer att denna ranta motsvarar den langsiktiga kapital-
Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forsaljningsavtal med langre avtalstid an 12 manader pa kostnaden for en investering i skogstillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Totalt
8 571 MSEK (3 680). Sveaskog tillampar det praktiska undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsatagand- innehar Sveaskog en volym staende skog om 278 miljoner skogskubikmeter (277) som utgor underlag for vardering for
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Noter

VARDERING SKOGSTILLGANGAR, forts

skogstillgangarna. Enligt gallande avverkningsberakningar, som ar fran 2018 och baseras pa en skoglig optimerings-
modell, kommer avverkningen att uppga till ca 6,3 miljoner m3fub per ar. Denna niv& beddms vara relativt oférandrad till
ar 2033, for att darefter successivt kunna okas till ca 6,8 miljoner m3fub till ar 2063. Darefter beddms nivan kunna tka
ytterligare till 7,2-79 miljoner m3fub. Ar 2021 saldes cirka 54 procent (54) av volymen, egen skog, som timmer som saljs
till sdgverk och 42 procent (41 utgérs av massaved som séljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs av till
exempel biobransle i form av grenar och toppar (grot) som primart anvands som bransleved, denna volym ingar inte i
varderingen.

Vardet pa skogsmark utgor residualen av vardet pa skogstillgangarna och vardet av biologiska tillgangen — vaxande
skog.

Modellantaganden
Skogstillgangar
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK utgar fran marknadspriser som publiceras och sammanstalls av Ludvig & Co.
Priserna ar ett femarssnitt (ar 2016-2020).

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter utgar fran Sveaskogs skogliga register och avser senaste (oktober 2021)
berakning.

Biologiska tillgangar

Intékterna (virkespriserna) utgar fran priserna fran ett tioarssnitt (ar 2012-2021) och darefter en bedomd utveckling
under varderingsperioden med en nominell prisokning pa 1,75 procent (1,75) per ar, denna bedémda utveckling kan
dock justeras nar bolaget i sina langsiktiga affarsplaner prognostiserar en avvikande utveckling.

For produktionskostnaderna (avverkningskostnaderna) tillampas en aktuell normalkostnad som motsvaras av genom-
snittet av tre ar (utfall for innevarande ér, féregaende ar samt budget fér kommande ar). Kostnaderna bygger pa en
bedomd utveckling under varderingsaren pa 2,0 procent (2,0) per ar.

Sveaskog har avsatt arealer produktiv skogsmark till naturvardsarealer. Dessa arealer ingéar inte i vardet for
skogstillgangarna.

Totala skogstillgangar och biologiska tillgangar — vixande skog

MSEK

31 mars 2022

31 mars 2021

Varderingspris per skogskubikmeter i SEK

5 ars snitt

b ars snitt

Skogligt register per

Skogligt register per

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter oktober 2021 oktober 2020
Diskonteringsréanta 4,50 % 450 %
Intakter 10 é&rs snitt 10 érs snitt

Prisokning nominellt

1,75 % per ar

1,75 % per ar

Kostnader

Normalkostnad’

Normalkostnad’

Kostnadsokning nominellt

2,00 % per ar

2,00 % per ar

1) Normalkostnad = utfall innehavande ar och féregaende ar samt budget f6r kommmande ér.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs skogstillgangar beskrivs

utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2021 not 14 sidan 86-89.

Skogstillgangar

MSEK

Ingéende varden 1 januari 2021 82 430
Forandring under aret 185
Utgaende varden 31 mars 2021 82615
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 16 945
MSEK

Ingaende varden 1 januari 2022 85 430
Forandring under aret 142
Utgaende varden 31 mars 2022 8b b72
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 17 563
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Noter

VARDERING SKOGSTILLGANGAR, forts

Biologiska tillgangar

MSEK

Ingaende vérden 1 januari 2021 46 721
Forvarv av vaxande skog 7
Forsaljining av vaxande skog -12
Forandringar till féljd av avverkning =347
Forandringar av verkligt varde 530
Utgaende varden 31 mars 2021 46 899
Ingaende véarden 1 januari 2022 46 722
Forvarv av vaxande skog 1
Forsaljning av vaxande skog -5
Foérandringar till foljd av avverkning -347
Forandringar av verkligt varde 495
Utgaende varden 31 mars 2022 46 866

Skogsmark

MSEK

Ingaende véarden 1 januari 2021 35709
Forvarv av skogsmark 22
Forsaljining av skogsmark -15
Forandring av verkligt varde 0
Utgaende varden 31 mars 2021 35716
Ingaende varden 1 januari 2022 38 708
Forvarv av skogsmark 2
Forséljning av skogsmark -4
Forandring av verkligt varde 0
Utgaende varden 31 mars 2022 38 706

VERKLIGT VARDE

Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Nival Niva 2 Niva 3

MSEK 31 mar 2022 31dec 2021 31 mar 2022 31dec 2021 31 mar 2022 31dec 2021
TILLGANGAR

Skogstillgangar

— Biologiska tillgangar = = - - 46 866 46 722
— Skogsmark = = = = 38 706 38 708
Derivatinstrument = = 30 5 - -
Summa tillgangar 0 0 30 5 85 572 85 430
SKULDER

Langfristiga skulder - = 5 464 5611 - =
Kortfristiga skulder = S 2505 2 6565 = -
Derivatinstrument - - 0 40 - -
Summa skulder 0 0 7 969 8 306 0 0

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedoms
vara en god approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffnings-
tillfallet) faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafloden till noterade
marknadsrantor for respektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas till marknadsvarde eller som
sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansin-
formationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort med 2021 har inga forflyttning-
ar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad avser varderingssatt, anvanda data
eller antaganden.

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 3
Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner
Under januari-mars 2022 har Sveaskog emitterat 1 600 MSEK (1 350) under foretagscertifikatprogrammet samt
0 MSEK (1 100) under MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs
arsredovisning for 2021 sidorna 48-52. Kriget i Ukraina och de efterfdljande sanktioner-

na mot Ryssland skapar hojda drivmedel- och reservdelskostnader, vilket okar avverknings-
kostnaden. Sveaskog har en stark balansrakning och en god betalningsberedskap. Sveaskog
bevakar fortldopande utvecklingen och utvarderar effekterna Iopande. Inga andra vasentliga
forandringar, utdver vad som framgar av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredovis-
ningens avgivande.

Visentliga hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende
Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort
med det som beskrivits i arsredovisningen for 2021.

Jag forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 27 april 2022
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Erik Brandsma
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstallande direktoren efter bemyndigande fran styrelsen.

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK Nyckeltal

Kvartalséversikt 2022Q1 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020 Q2 Finansiella nyckeltal 2022Q1 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020 Q2
Nettoomsattning 1992 1 888 1472 1 867 1 693 1681 1 307 1 808 Direktavkastning, %" ? 3,2 29 3,8 3,1 2,4 2,4 3,7 4,3
Ovriga rorelseintakter 492 61 8 S8l 38 25 8 25 Nettoskuldsattningsgrad, ggr' 0,11 0,12 0,13 0,13 0,12 0,13 0,33 0,32
Rorelsens kostnader -15615 -1 599 -1 201 -1 494 -1 9278 -1 364 -1 141 -1 585 Soliditet, % 69 68 68 68 68 68 56 b7
Avskrivningar och nedskrivningar -38 —-49 -36 -34 =35 -34 -38 -38 Operativt kapital, MSEK 70197 69920 67878 67620 67277 67178 31267 31381
Operativt rorelseresultat 481 308 243 372 418 308 136 210 Avkastning eget kapital, %2 2.7 2,4 27,3 26,6 25,8 26,2 5,6 6,1
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 3 6 0 21 3 48 6 b8 Avkastning pa operativt kapital, % 2 3,0 2,7 29,0 28,4 28,0 28,2 5,8 6,4
Resultatandel i intresseforetag 233 167 245 175 80 28 4 12 Kapitalomsattningshastighet, operativt
Roérelseresultat fore vardeférandring skog 717 481 488 568 501 384 146 280 kapital, ggr 0,11 0,11 0,09 0,11 0,10 0,14 0,17 0,23
Vardeférandring skog 89 -610 113 183 118 12017 157 154 Réntetéckningsgrad, ggr*® 18,1 15,1 12,7 10,1 7,6 76 79 94
Rorelseresultat 806 -129 601 751 619 12401 303 434 Rérelsemarginal, % 40,4 —69 408 40,2 3866 7375 23,2 24,0
Finansnetto —94 -30 -36 -39 -35 —49 —40 —40 Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 008 7 438 7 665 7 843 7270 7613 7 801 7 5b6
Resultat fére skatt 789 -159 565 719 584 19 359 263 394 Genomsnittlig ranta i laneportfolj, % 0,63 1,32 1,34 1,36 1,36 1,57 1,60 1,69
Skatt -113 67 -66 -119 104 -92597 —55 -89 Genomsnittlig rantebindning netto, manader 28 28 28 33 32 31 33 37
Resultat 669 -92 499 607 480 9 832 208 312

Ovriga nyckeltal 2022Q1 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020 Q2

Balansrdakningar, MSEK Investeringar, MSEK

Foretagsforvarv och investeringar i aktier = 0 0 5 1 0 0 0
Kvartalséversikt 2022Q1 2021Q4 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020 Q2 Ovriga investeringar 35 66 63 48 53 88 51 72
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 88130 87751 85191 84783 84382 84149 38648 38491 Zi;:”;i/stan Py 3 - o8 05 s 3 o8 599
Langfristiga fordringar, rantebarande ° ° 4 4 4 ° 4 4 Medelantal anstallda 758 805 800 808 778 827 801 820
Lager 722 690 602 601 806 708 563 484
Kortfristiga fordringar, ej rantebéarande 1879 1 821 1941 2 026 1 856 1878 2 099 2 322 1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldséttningsgraden fran 2020 Q4 och senare, forklaras framst av dndrad redovisningsmetod fér vardering av
Likvida medel och rantebarande fordringar 1416 1171 937 1028 1613 1231 978 836 skogstillgangar.
Summa tillgangar 92162 91438 886756 88442 88661 87971 42292 42137 2) Rullande 12 méanader.

3) Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

Eget kapital 63233 62516 60237 59744 59976 59493 23499 23 841
Rantefria skulder 20490 20308 19832 19823 19798 19629 10010 9900
Rantebarande skulder 8 499 8614 8 606 8 875 8 887 8 849 8 783 8 396
Summa eget kapital och skulder 92152 91438 88675 88442 88661 87971 42292 42137
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla

foretag beraknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som

anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras
enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in
i verksamheten och darmed hur [6nsamt féretaget ar for dess aktieagare.

Apr 2021- Apr 2020-

Avkastning pa eget kapital mar 2022 mar 2021 Helar 2021
Eget kapital IB 59 976 24 057 59 493
Eget kapital UB 63 233 59 976 62 516
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 61605 42 017 61 005
Arets resultat
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 1 683 10 832 1494
= Avkastning pa eget kapital, % 61 605 42 017 61 005

2,7 % 25,8 % 2,4 %

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar foretagets avkastning oberoende av finansiella
tillgangar och finansieringsval.

Apr 2021- Apr 2020-
Avkastning pa operativt kapital mar 2022 mar 2021 Helar 2021
Rorelseresultat 2 029 13757 1842
Dividerat med genomsnittligt operativt kapital 68 737 49 189 68 549
= Avkastning pa operativt kapital, % 3,0 % 28,0 % 2,7 %

Alternativa nyckeltal och definitioner

Direktavkastning

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella méal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst
4.5 % i genomsnitt. Malet speglar avkastningen p& Sveaskogs operativa verksamhet utan péverkan av skogsvéardering

och tillfalliga fastighetsférsaljningar.

Apr 2021- Apr 2020-
Direktavkastning mar 2022 mar 2021 Helar 2021
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 2254 1311 2038
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -30 =115 -30
Delsumma 2 224 1196 2 008
Operativt kapital IB 67 277 31100 67 178
Operativt kapital UB 70 197 67 277 69 920
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 68 737 49189 68 549
Delsumma enligt ovan 2224 1196 2008
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 68 737 49189 68 549
= Direktavkastning, % 3,2% 2,4 % 2,9 %

Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering

av skogstillgangar.

Kapitalomsattningshastighet
Definition: Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Resultat per aktie (definierat enligt IFRS)

Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid arets slut. Koncernens definition ar

oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar en nettoskuldsattningsgrad
i spannet 0,3-0,6. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar mojligheten till utdelning och genomférande av strategiska

investeringar samt beddéma koncernens mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Nettoskuldsittningsgrad Mar 2022 Mar 2021 Helar 2021
Rantebarande nettoskuld 7 008 7270 7 438
Dividerad med eget kapital 63 233 59 976 62516
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,12 0,12
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Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning

minus ej rantebarande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid arets slut. Koncernens definition ar ofor-

andrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pa operativt kapital och genomsnittligt

operativt kapital.
Operativt kapital Mar 2022 Mar 2021 Helar 2021
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 1 862 1 837 1 801
— varav forskott till leverantorer 259 224 244
— varav skattefordringar 177 94 101
— varav kundfordringar, lanefordringar och évriga fordringar 1426 1519 1 456
Kortfristiga 6vriga skulder 1676 1629 1679
— varav skatteskulder 133 125 67
— varav leverantdrsskulder och évriga skulder 1 543 1 504 1512
Balansomslutning 92 152 88 661 91 438
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -1416 -1613 -1171
Avgar rantebarande fordringar (langfristiga) -5 -4 -5
Avgér skattefordringar =177 -94 -101
Avgar 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -18814 -18 169 -18 729
Avgar kontraktsskulder 0 0 0
Avgér leverantorsskulder och évriga skulder -1 543 -1 504 =1 B12
= Operativt kapital, MSEK 70 197 67 277 69 920

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog, resultatandel i intresseféretag och realisationsvinster fran

fastighetsforsaljiningen.

Rintebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid arets slut.

Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

Réantebarande nettoskuld Mar 2022 Mar 2021 Helar 2021
Rantebarande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 1421 1617 1176
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -5 836 -6 899 -5 849
Réantebarande skulder (kortfristiga) -2 593 -1988 -2 765
= Rantebarande nettoskuld, MSEK -7 008 -7 270 -7 438

Rantetickningsgrad

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger foretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (rantor etc).

Apr 2021- Apr 2020-

Rantetickningsgrad mar 2022 mar 2021 Helar 2021
Finansiella poster i resultatrakningen -123 -156 -133
— varav finansiella intakter 0 2 0
— varav finansiella kostnader -123 -1568 -133
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 2 264 1311 2 038
Avgér realisationsvinster fastighetsforsaljning -30 -115 -30
Tillkommer finansiella intakter 0 2 0
Delsumma 2 224 1198 2 008
Dividerad med finansiella kostnader 123 158 133
= Rantetdckningsgrad, ggr 18,1 7,6 15,1

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid arets slut. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgangarna som ar finansierad med eget

kapital och indikerar hur kansligt bolaget ar for ranteforandringar.
Soliditet Mar 2022 Mar 2021 Helar 2021
Eget kapital 63 233 59 976 62516
Dividerat med balansomslutningen 92 152 88 661 91 438
= Soliditet, % 69 % 68 % 68 %
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