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Delarsrapport
januari — september 2009

Tredje kvartalet

= God efterfragan och stigande priser for sagtimmer,
stabila priser for dvriga sortiment.

= Okande forsaljning till massa- och pappersindustrin.

= Svag inledning pa biobranslesasongen med

avvaktande efterfragan.

Nettoomsattningen uppgick till 1 212 MSEK (1 409).

= Det operativa rorelseresultatet, exklusive resultat-

andelen i Setra Group, uppgick till 184 MSEK (107).

Resultatandelen i Setra Group uppgar till =12 MSEK

(=41).

Rorelseresultatet efter vardeférandring skog uppgick

till 482 MSEK (300), vari ingar realisationsvinster fran

forsaljningar av skogsfastigheter med 88 MSEK (60).

= Periodens resultat uppgar till 307 MSEK (142).

Januari-september

= Lag forsaljningsvolym och lagre priser pa timmer och
massaved.

= God efterfrdgan pa biobransle med 6kade leveranser.

= Det operativa rorelseresultatet, exklusive resultat-

andelen i Setra Group, uppgick till 590 MSEK (626).

Resultatandelen i Setra Group uppgar till -144 MSEK

(=74).

Rorelseresultatet efter vardeférandring skog uppgick

till 1 474 MSEK (1 365), vari ingér realisationsvinster

fran forsaljningar av skogsfastigheter med 333 MSEK

(259).

» Periodens resultat uppgar till 895 MSEK (772).

Kvartal 3 Januari-september
MSEK 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 1212 1409 4 381 5 505
Rorelseresultatforevardeforandrlngskog ......... | o e e
Vardeforandrmgskog ............................................ e sia ) | et
T R i | e
e R 55 ) D e o
Periodens resultat 807 w42 895 772
Nettoresultat per aktie 2,69 1,20 756 6,52

O Koncernchefens kommentar

Konjunkturen for Sveaskogs produkter forbattras lang-
samt. Totalt under tredje kvartalet levererade Sveaskog
2 miljoner kubikmeter sagtimmer, massaved och flis, vilket
ar 12% lagre an motsvarande kvartal féregaende ar.
Volymen ar 19% lagre &n andra kvartalet 2009, vilket &r
en normal sdsongsmassig variation. Genomsnittspriset
for sagtimmer och massaved har varit 5% lagre &n
motsvarande kvartal 2008. Sveaskog har samtidigt haft
en positiv resultateffekt genom 6kad andel sagtimmer i
leveranserna.

Efterfragan pa biobransle har varit avvaktande under
inledningen av sésongen. Det varma vadret har gjort att
flera energibolag inte 6kat sin produktion och detta i
kombination med valfyllda lager av biobransle har déampat
efterfragan.

Sveaskogs totala forséljning av samtliga sortiment
under januari-september minskade i volym med 17%
jamfort med samma period féregéende ar. Den lagre voly-
men och de lagre virkespriserna paverkade det operativa
rérelseresultatet negativt under perioden. Genom en okad
andel sagtimmer, 6kad andel virke fran egen skog och
kostnadsbesparingar har resultateffekterna av lagre

affarsvolym och virkespriser begransats. Det operativa
rorelseresultatet uppgick till 590 (626).

Sveaskogs atgardsprogram, som syftar till att sénka
kostnadsmassan och att 6ka effektiviteten, [6per enligt
plan.

Sveaskog har under kvartalet tecknat en avsiktsfor-
klaring om forvarv av mark, byggnader och viss utrustning
i Lovholmen, Pited, av Setra Group. Sveaskog planerar att
etablera en bas i Pited for foretagets fortsatta utveckling
inom bioenergi, dels en terminal fér behandling av bio-
bransle, dels forsok kring utveckling av nya tekniker for
produktion av drivmedel baserade pa skogsbranslen.

Under januari-september 2009 har Sveaskog genom-
fort 337 fastighetsforsaljningar om 28 650 hektar, inom
framst programmet som syftar till att starka enskilt skogs-
bruk. Omséttningen for fastighetsaffarer under perioden
uppgick totalt till 762 MSEK, vilket ar 37 MSEK lagre an
motsvarande period 2008. Sveaskog har aven forvarvat
1 772 hektar skogsmark till ett totalt varde av 98 MSEK.

Resultatet for intressebolaget Setra Group AB har
forbattrats avsevart under tredje kvartalet. Som enskild
manad visade september ett svagt rorelsedverskott. Det
ar forsta positiva manadsresultatet sedan februari 2008.



Bolaget visar en ackumulerad forlust for arets tre forsta
kvartal med =302 MSEK, varav Sveaskogs andel ar =144
MSEK.

Under tredje kvartalet har Sveaskogs investeringar
uppgatt till 9 MSEK. Halften har gjorts inom dotterbolaget
Svenska Skogsplantor och resterande utgérs ersattnings-
investeringar av skogsmaskiner.

O Marknad

Globalt befinner vi oss fortfarande i en djup lagkonjunktur,
men under det tredje kvartalet har signaler kommit om en
positiv utveckling for flera av varldens storre ekonomier.
Att aktiviteten 6kat beror dels pa omfattande expansiva
atgarder som vidtagits av manga nationella banker, dels
pé att lagernivaer generellt &r mycket laga vilket snabbt
paverkar tillverkningsindustrin nar efterfrdgan okar.

Sagverksindustrin
Konjunkturlaget i sagverksindustrin fortsatter att utveck-
las i en positiv riktning. Orderingangen stiger pa bade
hemma- och exportmarknaden och manga ségverk anser
sig ha for sma fardigvarulager. Orderstocken hos sagver-
ken &r dock fortsatt svag och det finns en tydlig oro hos
producenterna om hur varaktig nuvarande uppgang ar.
Produktionen i Sverige januari—augusti ar 12% lagre
an samma period forra aret, men signaler om aterinsatta
skift vid sagverken pekar p& en 6kande produktion. | kon-
kurrerande lander ar produktionen fortsatt relativt 1ag och
de svenska féretagen gynnas av vaxelkursen och vunna
marknadsdelar. | takt med att trévarupriserna stiger och
kronan starks mot andra valutor kommer den svenska
konkurrensfordelen att minska. Till Sveriges favor talar de
svaga virkesmarknaderna i konkurrenslanderna som i viss
man fortsatter att hamma ravarutillgdngen och darmed
utbudet av fardigvaror.

Massa- och pappersindustrin

Konjunkturutvecklingen inom massa- och pappersindu-
strin ar positiv och konfidensindikatorn som vager
samman foéretagens omddmen om orderstock, fardig-
varulager och férvantad produktion ar snart uppe pa
medelnivan for industrin. Det ar liksom tidigare massa-
industrin som star f6r den mest positiva utvecklingen
med en ¢kande orderingang och férhoppningar om hégre
priser framéver. Produktionen &r relativt balanserad, men
en svag 6kning férutspas. Massapriserna har stigit de
senaste ménaderna.

Pappersindustrin ser ocksa en ¢kande orderingang
och produktion. Orderstocken bedéms dock fortfarande
vara alltfor &g och prisutsikterna for industrins produkter
ar negativa framover.

Biobrénslemarknaden

Expansionen av biobrénslebaserad energiproduktion i
Sverige fortsatter. Inom EU pagar ett intensivt arbete med
att hitta former for hur ravaruforsorjningen for den euro-
peiska energisektorn kan tryggas pa ett uthélligt satt. De
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relativt laga priserna for fossila branslen gor att ménga
energiproducenter inte ser tillrackliga ekonomiska incita-
ment att paskynda omstallningen mot férbrukning av
fornyelsebara branslen.

O Virkesmarknaden

Norra Europa

Virkesmarknaden i Ostersjdomradet fortsatter praglas

av effekterna av lagkonjunkturen och aktiviteten pa
marknaderna i Ryssland och Baltikum &r lag. Produktions-
begransningarna i de importerande landerna inom massa-
och pappersindustrin samt i viss man i den tramekaniska
industrin leder till 1&g efterfragan och darmed stabila
priser.

Fran Ryssland kommer besked om att den uppskjutna
héjningen av virkesexporttullarna férlangs atminstone till
2011. Den finska skogsindustrin kontrakterar till féljd av
produktionsbegransningar betydligt Iagre volymer an
normalt och har sankt sina inkdp med ca 30% jamfért
med féregdende ar. | Baltikum har sagverkssektorn gatt
igang snabbt nar efterfragan pa travaror har tagit fart.
Detta driver efterfragan pa timmer och en begynnande
timmerbrist borjar synas. Under augusti och september
har d&ven massavedpriserna borjat stiga, men signalerna
fran Baltikum pekar pa ett fortsatt svagt utbud framover
for bade timmer och massaved.

Sverige

Den svenska virkesmarknaden har gatt igenom en period
av prissankningar pa sagtimmer och massaved. Pris-
sankningarna har nu planat ut och priserna har, framst for
sagtimmer, borjat vanda uppat 6ver hela landet. Képarna
av virkesravara forsoker stimulera skogsagarna att dka
avverkningstakten som ligger pé en l&g niva.

Timmermarknaden &r obalanserad med stor skillnad
mellan efterfragan och utbud framst i sddra Sverige.
Sagverken erbjuder omfattande premier for att kunna
kdpa sagtimmer i tillracklig omfattning.

Efterfragan och utbud pa fiberravara balanserar var-
andra generellt, men regionalt ar det underskott i sddra
Sverige, dar stimulanser satts in for 6kad gallringsaktivitet.
I norra Sverige finns ett svagt dverskott av ravara.

Biobranslemarknaden har varit trég under inledningen
av hosten. Energiproducenterna har valfylida ravarulager
och i kombination med varmt sensommarvader har
behoven av brénsleleveranser varit begransade. Overlag
finns det gott om biobranslevolymer i marknaden da
manga aktorer lagrat éverskott av massaved over
sommaren med avsikt att anvandas som biobransle
under kommande senhdst och vinter.

O Andra enheter inom koncernen

Sveaskog Naturupplevelsers resultat for januari-septem-
ber &r starkare &n motsvarande period féregéende ar.
Resultatforbattringen ar framst hanforlig till 6kade arren-
deintakter och sénkta administrativa kostnader. Bolaget



har paborjat en marknadsanpassning av priserna for jakt
samtidigt som jaktlagen ges dkade mojligheter att pa-
verka innehallet i sin jaktratt.

Svenska Skogsplantors resultat for delaret ar nagot
svagare jamfort med foregéende ar. Efterfragan pa
plantor &r god. Resultatet paverkas dock negativt av
leveransproblem och kvalitetsproblem pa grund av
insektsangrepp i vissa plantpartier. Inom ramen for
utvecklingen av det mekaniska snytbaggeskyddet
Conniflex har foretaget levererat 1,3 miljoner behand-
lade plantor under perioden.

Intressebolaget Setra Group AB redovisar ett vasent-
ligt battre resultat for tredje kvartalet jamfort med mot-
svarande period féregaende &r. For kvartalet uppgar
Sveaskogs resultatandel i bolaget till =12 MSEK (-41)
och fér perioden januari-september till =144 MSEK (-74).

[0 Forsdljning, resultat och Ionsamhet

Tredje kvartalet

Under kvartalet minskade nettoomsattningen for
Sveaskogkoncernen med 14% jamfort med samma period
2008. Det forklaras framst av 10% lagre férsaljnings-
volym men ocksa lagre priser jamfért med samma period
foregéende ar. Det operativa rérelseresultatet har dock
forbattrats och uppgar till 184 MSEK (107). Resultat-
forbattringen forklaras framst av storre andel ségtimmer,
storre andel virke fran egen skog samt effekter av paga-
ende besparingsprogram. Resultatandelen for Sveaskog i
Setra Group uppgick till =12 MSEK (-41).

Efter vardeférandring skog uppgick rorelseresultatet
till 482 MSEK (300), vari ingéar realisationsvinster fran
forsaljningar av skogsfastigheter med 88 MSEK (60).

Finansnettot uppgick till =62 MSEK (-88).

Periodens resultat uppgar till 307 MSEK (142),
vilket &r 116% hégre an féregaende ar.

Januari—-september

Sveaskogkoncernens nettoomséttning minskade till

4 381 MSEK (5 505). Leveransvolymen av rundvirke var
17% lagre 8n motsvarande period féregéende ar. Den
minskade leveransvolymen i kombination med prisned-
gang pa virkesravara minskade nettoomséattningen

med 20%. Det operativa rérelseresultatet uppgick till

590 MSEK (626). Trots den kraftiga nedgangen i omsatt-
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ningen har resultattappet kunnat begrénsas, detta genom
storre andel sagtimmer, stérre andel virke frdn egen skog
samt kostnadsbesparingar.

Sveaskogs resultatandel efter skatt i intressebolaget
Setra Group AB uppgér till =144 MSEK (=74). Finans-
nettot férbattrades med 56 MSEK till -208 MSEK
(-264).

Rorelseresultatet efter vardeférandring skog uppgick
till 1 474 MSEK (1 365). | vardeférandringen skog ingar
koncernmassiga realisationsvinster vid férsaljning av
skogsfastigheter med 333 MSEK (259). Dessutom till-
kommer IAS 41 vardejusteringen av skogskapitalet med
695 MSEK (654).

O Kassaflode, investeringar

och finansiell stallning
Kassaflédet fran den Iépande verksamheten uppgick till
498 MSEK (307).

Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till
134 MSEK (70). Dessa bestar huvudsakligen av
skogsfastigheter, skogsmaskiner och skogsbilvagar.
Investeringar i aktier utgor 252 MSEK (57), varav 248
MSEK avser nyemission i Setra Group. Férsaljningar av
anléaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick
till 745 MSEK (789). Den rantebarande nettoskulden
minskade under de férsta nio manaderna med 730 till
6 306 MSEK.

O Personal

Antalet anstéllda per den sista september 2009 var 719
personer (726). Under sommaren har féretaget genomfort
och slutfért forhandlingar om att minska antalet anstallda
som ett led i pagéende kostnadsbesparingar.

0 Moderbolaget

Sveaskog AB, som ags av svenska staten till 100%, ager
och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag
samt svarar for koncerngemensam finansiering. For
Sveaskog AB var rorelsens intékter under arets forsta nio
méanader 28 SEK (69). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till =376 MSEK (-722). Moderbolagets kostna-
der bestar huvudsakligen av rantekostnader till foljd av
forvarvet av Sveaskog Forvaltnings AB. Bolaget har inga
anstallda.
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Sveaskogkoncernen

O Resultatrakning i sammandrag 3 méanader 9 méanader 12 manader
(Not 1) Kv 3 Kv 3 Jan-sept  Jan-sept Okt 2008- Helar
MSEK 2009 2008 2009 2008 sept 2009 2008
Nettoomséttning 1212 1409 4 381 5 505 6 116 7 240
Ovriga rorelseintakter 5 4 10 17 14 21
Ravaror och férndédenheter -407 -594 -1 669 -2 506 -24922 -3259
Foérandring av varulager 82 22 =113 -95 59 -28
Ovriga externa kostnader -566 -596 -1 646 -1 859 -2445 -2 658
Personalkostnader -122 -119 -413 -381 =582 -500
Avskrivningar enligt plan =20 -18 -58 =54 -76 =72
Resultatandel i intresseféretag =12 —41 —-144 =74 -216 -146
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 172 67 446 5563 491 598
Vardeférandring skog (Not 1) 310 233 1028 812 1 356 1140
Rorelseresultat 482 300 1474 1 365 1847 1738
Finansiella poster -62 -88 -208 -264 -402 -458
Resultat fore skatt 420 212 1 266 1101 1445 1280
Skatt =18 -70 =371 -329 48 90
Periodens resultat 307 142 895 772 1493 1 370
Nettoresultat/aktie, SEK 2,59 1,20 756 6,52 12,61 11,57
0 Rapport 6ver totalresultatet 3 méanader 9 méanader 12 manader
(Not 1) Kv 3 Kv 3 Jan-sept  Jan-sept Okt 2008- Helar
MSEK 2009 2008 2009 2008 sept 2009 2008
Periodens resultat 307 142 895 772 1493 1 370
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser ol 0 .l 0 0 2
Kassaflodessakringar 14 -43 16 1 =17 -132
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar -3 12 -4 0 31 35
Summa ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt 10 -31 1 1 -86 -95
Summa totalresultat for perioden 317 111 906 773 1407 1 275

0 Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sept 2009 30 sept 2008 31 dec 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 9 9 9
Skogsmark (Not 1) 2 019 1982 1990
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 512 516 515
Biologiska tillgangar — véaxande skog (Not 1) 27 143 26 690 26 803
Ovriga anlaggningstillgangar 454 392 350
30 137 29 589 29 667
Omsittningstillgangar
Varulager 552 532 638
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 2 148 2 283 2 174
Kortfristiga rantebarande fordringar 2 0 2
Likvida medel 233 242 739
2935 3 057 3 56563
SUMMA TILLGANGAR 33072 32 646 33220
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 868 15 549 16 051
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder och avsattningar 4 476 3883 4 440
Ovriga skulder och avséttningar 8 016 8 179 7 9563
12 492 12 062 12 393
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 2 065 3428 3 340
Ovriga skulder 1647 1607 1436
3712 5035 4776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33 072 32 646 33220
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Sveaskogkoncernen

[0 Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2009 Jan-sept 2008 Helar 2008
Roérelseresultat 1474 1 365 1738
Ej kassaflédespéverkande poster m m -8569 =790 -894
Erhéallna rantor 13 57 64
Erlagda rantor -221 —-281 -508
Betald skatt =15 -224 -288
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring rorelsekapital 332 127 12
Rérelsekapitalférandring 96 180 89
Kassaflode fran I6pande verksamheten 498 307 201
Investering i anlaggningstillgangar -134 =70 -113
Investering i aktier =252 -57 -58
Forsalining av anlaggningstillgangar 745 789 1026
Férandring av réantebarande fordringar 0 -2 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3569 660 863
Utbetald utdelning -89 =810 -810
Foréndring av finansiella skulder -1204 -100 310
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1293 -910 -500
Periodens kassafléde -506 57 554
Likvida medel vid arets borjan 739 185 185
Likvida medel vid periodens slut 233 249 739

O Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2009 Jan-sept 2008 Helar 2008
Ingaende eget kapital 1 januari 16 051 15 586 15 586
Summa totalresultat for aret 906 773 1275
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdamma -89 -810 -810
Totala intdkter och kostnader for perioden 817 -37 465
Utgaende eget kapital vid periodens slut 16 868 15 549 16 051
0 Nyckeltal*

Jan-sept 2009 Jan-sept 2008 Helar 2008
Roérelsemarginal, % 34 25 24
Avkastning pa eget kapital, % 1) 9 7 9
Soliditet, % 51 48 48
Skuldsattningsgrad, ggr 0,37 0,45 0,44
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 12 2,6 1,3
Rantebarande nettoskuld, MSEK 6 306 7 067 7 036
Nettoresultat per aktie, SEK 2) 756 6,02 11,567
Medelantal anstallda 938 991 1018
Antal anstallda 719 726 741
* For definitioner hanvisas till Arsredovisningen 1) Rullande 12 manader.

for 2008. 2) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeférandring skog plus
finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

Moderbolaget
O Resultatrakning i sammandrag 9 manader 12 méanader
Jan-sept Jan-sept Okt 2008- Helar
MSEK 2009 2008 sept 2009 2008
Rorelsens intakter 28 69 31 72
Rorelsens kostnader =] -1 -1 —1
Rorelseresultat 27 68 30 71
Finansiella poster -403 =790 4 692 4 305
Resultat efter finansiella poster =36 =722 4722 4 376
Skatt 99 202 167 270
Nettoresultat =277 -520 4 889 4 646



[0 Balansrakning i sammandrag
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MSEK 30 sept 2009 30 sept 2008 31 dec 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 66 78 69
Finansiella anlaggningstillgangar
Réntebarande 2 520 2 461 3082
Ej réntebarande 24 934 24 934 24 934
27 454 27 395 28 016
27 520 27 473 28 085
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 124 249 1016
Fordringar hos koncernforetag, rantebéarande 4 814 5 563 5 685
Kassa och bank 0 210 0
4938 6012 6 701
SUMMA TILLGANGAR 32 458 33485 34786
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12 841 7 348 13 207
Langfristiga skulder och avsattningar
Réntebarande skulder och avsattningar 3 669 3098 3 599
Kortfristiga skulder och avsattningar
Réntebarande skulder och avsattningar 15 884 22 952 17 918
Ovriga skulder och avséttningar 64 87 62
19 617 23 039 17 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32 458 33485 34 786
[0 Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-sept 2009 Jan-sept 2008 Helar 2008
Kassaflode fran I6pande verksamheten 505 -3564 4 581
Kassaflode fran investeringsverksamheten 584 108 -504
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1089 456 -4 077
Kassafldde totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 210 0
O Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan-sept 2009 Jan-sept 2008 Helar 2008
Ingéende eget kapital 1 januari 13 207 8 678 8 678
Kontantutdelning -89 =810 -810
Koncernbidrag = - 963
Skatteeffekt av koncernbidrag = - -270
Ovrigt = - -
Periodens nettoresultat =277 =520 4 646
Utgaende eget kapital vid periodens slut 12 841 7 348 13 207

0 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlig-
het med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisnings-
lagen samt lagen om vardepappersmarknaden.

For moderbolaget har delarsrapporten uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet med
bestammelserna i RFR 2.2 Redovisning for juridiska
personer. Moderbolagets och koncernens redovis-
ningsprinciper for rapporten ar oféréandrade jamfort
med senast avgiven arsredovisning, bortsett fran

att koncernen tillampar ny uppstaliningsform over
resultatet i enlighet med férandringar av IAS 1 Ut-
formning av finansiella rapporter. Inférande av IFRS 8

Rorelsesegment har inte foranlett nagon férandring i
koncernens segmentsindelning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges.
Siffror inom parentes avser motsvarande period

foregaende ar.

O Not 1 - Virdeforandring skog, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogs-
tillgangar per 30 september 2009 har beréknats il
29 162 (28 672), varav 27 143 (26 690) utgér det
verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 019

(1 982) utgor ett faststallt anskaffningsvarde for
mark. Férandringen i balansrékningen uppgar till
490 (-19).
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 oktober 2009
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson Eva Farnstrand Thomas Hahn
Ordférande
Birgitta Johansson-Hedberg Patrik Jonsson Christina Liffner
Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Sture Persson Eva-Lisa Lindvall

Gunnar Olofsson
Verkstéllande direktdr och koncernchef

Granskningsrapport

Till styrelsen i Sveaskog AB, org nr 556558-0031

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delérsrapporten for Sveaskog AB for perioden 1 januari till 30 sep-
tember 2009. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsétgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De gransknings-
atgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en séddan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Grundat p& var dversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och éarsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 oktober 2009

Mikael Eriksson Martin Johansson Filip Cassel
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers Av Riksrevisionen férordnad revisor

Vid fragor kontakta
Gunnar Olofsson, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 070-334 15 16
Peder Zetterberg, ek. och finanschef, tel 08-655 92 90, 0708-65 21 20

www.sveaskog.se
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