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Delarsrapport
januari — september 2010

Tredje kvartalet
= Nettoomsattningen ¢kade till 1 474 MSEK (1 212),

till f6ljd av framst hogre priser men &ven ékade volymer.
= Det operativa rorelseresultatet forbattrades till 213
MSEK (184).
Resultatandelen i intresseforetag uppgick till 18 MSEK
(=12).
Vardeférandring skog var 119 MSEK (2292).
Kvartalets resultat uppgick till 262 MSEK (307).

Januari-september
* Nettoomséttningen okade till 5 121 MSEK (4 381),

till foljd av framst hogre priser men dven ékade volymer.

= Det operativa rorelseresultatet férbattrades avsevart till
1 011 MSEK (590).

* Resultatandelen i intresseféretag uppgick till 58 MSEK
(-144).

* Vardeférandring skog var 219 MSEK (695).

* Periodens resultat uppgick till 983 MSEK (895).

Kvartal 3 Januari-september
MSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 1 474 1212 5121 4 381
Operatlvtrorelseresultat ....................................... L P e oo
e . o L S
s R 5 T S
Periodens resultat 262 807 983 895
Resultat per aktie 2,13 2,69 8,30 756

O Koncernchefens kommentar

Sveaskogs operativa rérelseresultat for perioden januari—
september uppgick till 1 011 MSEK (590), vilket &r en
kraftig forbattring jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Resultatforbattringen har i allt vasentligt
uppkommit under det forsta halvaret.

Resultatforbattringen jamfort med foregaende ar
forklaras framst av att efterfrdgan har varit god och att
vi har kunnat 6ka saval forsaljningsvolymer som priser
pé vara produkter. Kostnaderna har ékat som en féljd
av Okade affarsvolymer och dkade skogsvardande
atgarder.

Under perioden januari-september levererade
Sveaskog 8 358 kubikmeter (m3fub) skogsravara, en
6kning med sju procent jamfért med motsvarande period
féregdende ar. Férsaljningen av timmer och massaved
6kade med sex procent och biobransle med 13 procent.
Det var framst kraftvarmeverkens efterfragan som bidrog
till 6kade biobransleleveranser.

Under tredje kvartalet har Sveaskog férnyat sam-
arbetet med kunder inom massa- och pappersindustrin,
traindustrin samt energisektorn. Ett exempel ar det fler-
ariga avtal som férnyades i september med Smurfit
Kappa om leverans av cirka tva miljoner kubikmeter
massaved arligen till Smurfit Kappas industri i Piteé.

| syfte att 6ka produktiviteten och vérdet pé skogen
driver Sveaskog utvecklingen av ny teknik och nya
metoder i skogsbruket. Vi genomfor 16pande tester i falt
tillsammans med SLU (Sveriges lantbruksuniversitet),

maskintillverkare med flera. Ett exempel pa ny teknik ar
en utrustning for skérdarmétning som Sveaskog nu infor
pé samtliga skérdare. Med den kan virkesmatningen
utforas direkt i skogen baserat pa skordarens utfall. Det
gor att virkesleverantorerna snabbare kan fa betalt. En
annan teknik som ékar produktiviteten ar aggregat for
flertradshantering (omslagsbilden), som Sveaskog
anvander pa de flesta av foretagets gallringsmaskiner.

Under tredje kvartalet har revisioner genomforts av
Sveaskogs certifieringar 1ISO och FSC* (Forest Steward-
ship Council). Revisionerna har éverlag gett positiva
resultat, men ocksa efterfragat forbattringsatgarder kring
bland annat markberedning i kénsliga omréaden, avverk-
ningsplanering vid virkeskép och upphandlingsrutiner for
entreprencrer.

Sveaskog har under perioden invigt ekoparker i
Manuvaara i Norrbottens 1an och Grytaberg i Gavleborgs
lan. Darmed har vi sedan 2003 invigt 28 ekoparker, som
ar stora skogslandskap med héga naturvarden.

Intressebolaget Setra Group AB fortsatter att utveck-
las val och uppvisar ett rorelseresultat p& 202 MSEK
(=367). Resultatférbattringen beror framst pa en starkare
marknad for travaror och effektiviseringar.

Resultatandelen i intresseforetag under januari-
september har darmed forbattrats till 58 MSEK (-144).

Sveaskog bedriver tillsammans med 6vriga tva huvud-
agare ett arbete som syftar till att avveckla dgandet i
Setra Group AB.

Sveaskog har under januari-september salt drygt



24 000 hektar skogsmark (29 000). Arealen ar nagot
lagre an under motsvarande period foregaende ar och en
6kad andel av markaffarerna har skett i norra Sverige dar
arealpriserna ar lagre. Detta forklarar lagre reavinster med
140 MSEK.

Vardeférandring skog uppgar till 219 MSEK (695).
Den l&gre nivan jamfért med féregéende &r beror bland
annat p& ett hogre uttag ur egen skog.

Sammantaget uppgér periodens resultat for perioden
januari-september till 983 MSEK (895).

| augusti avyttrade Sveaskog ett bolag innehéllande
industritomten och anlaggningen i Lévholmen i Pite4 till
Stenvalls Tra AB. Under samma manad forvarvades en
industritomt p& Seskar6 utanfér Haparanda av Setra
Group AB.

[0 Marknad

Sagverksindustrin

Det globala sagtimmerprisindexet har stigit med néastan
18 procent pa 15 manader. US-dollarn har férsvagats och
timmerpriserna har okat i lokal valuta i manga lander,
inkluderande Finland, Sverige, Tyskland, Lettland och
Ryssland.

Som ett tecken pé storre global efterfragan pa skogs-
produkter 6kade den globala handeln med sagtimmer
med 20 procent under arets sex férsta manader. Handeln
ar annu inte uppe pa de nivaer som radde fore den
finansiella krisen.

Den totala produktionen av s&gade travaror i Sverige
steg under férsta halvaret med cirka sex procent. Efter-
fragan pé sagat virke har dock sjunkit p4 méanga av de
viktiga marknaderna i Europa under hosten.

Under tredje kvartalet har den svenska traindustrin fatt
en svagare internationell konkurrensférméga till foljd av
en allt starkare svensk valuta. | bérjan av kvartalet var
efterfragan god, men mot slutet har den mattats av nagot.
Byggproduktionen okar langsamt fran en &g nivd medan
efterfrdgan inom ROT-sektorn ligger pa en stabilt hdg
niv&. Visst motstand mot prishéjningar finns p& grund
av den underliggande osékerheten om marknadsutveck-
lingen.

Massa- och pappersindustrin

Den globala produktionen av avsalumassa 6kade med sex
procent under arets forsta halft. De storsta dkningarna var
i Vasteuropa, Osteuropa, Ryssland och Sydostasien.
Efterfragan pé pappersmassa okade varlden runt med
undantag av Kina dar konsumtionen sjonk. Under tredje
kvartalet foll dock den globala efterfragan p& massa.

Fiberpriserna globalt ar idag néstan tio procent hogre
an vid samma tid 2009. Sveriges massavedspriser har
6kat med uppemot 15 procent under 2010.

Den svenska massa- och pappersindustrin har under
kvartalet haft en god efterfrdgan pa flertalet produkter,
men industrin har fatt en svagare internationell konkur-
rensférméga till foljd av en allt starkare svensk valuta.
Massapriset har sjunkit tillbaka ndgot frdn en mycket hég
niva.

SVEASKOG ‘ DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2010

Biobrénslemarknaden

Expansionen av biobranslebaserad energiproduktion fort-
satter. Inom EU pagér ett intensivt arbete med att trygga
révaruforsorjningen till den europeiska energisektorn pa

ett uthalligt satt. Svenska foretag far i 6kande omfattning
forfragningar fran utldndska energibolag om mojligheter-
na att leverera biobransle.

Pelletspriserna foll under andra kvartalet jamfort med
féregaende kvartal i bade Tyskland och Osterrike men
trots det var priserna héga.

Priserna for pellets i Sverige, som &r den storsta
marknaden i Europa, var praktiskt taget oférandrade
under perioden och ar fortfarande betydligt hogre an i
centrala Europa.

O Virkesmarknaden

Norra Europa

Ryssland fortsatter att vara den dominerande exportdren
av rundvirke i varlden men marknadsandelen har sjunkit
kraftigt fran nastan 40 procent 2006 till strax over 20
procent i ar. Framsta orsaken till nedgdngen bedéms vara
den exportskatt som ryska myndigheter inférde ar 2008.

Finsk skogsindustri har efter en mycket svag host
2009 okat produktionen inom massa- och pappers-
industrin och traindustrin. For att mota det 6kade ravaru-
behovet har avverkningsaktiviteten stigit hos de privata
skogszgarna och handeln har nistan dubblats. Aven
importen av rundvirke har stigit. Det ar framforallt rysk
I6vmassaved som &ter borjar skeppas till den finska
industrin.

Handeln med sagtimmer och massaved kring
Ostersjon har tagit fart efter nagra ar med lag aktivitet.
Det ar troligt att importen till Sverige kommer att stiga till
samma nivaer som 2007, med en import pa 6ver sju
miljoner kubikmeter.

Sverige
Efterfrdgan pa virkesravara ar god med starka virkes-
floden. Priserna pé savél sédgtimmer som fiberravara ar
hoga, vilket kommer att leda till hdga avverkningsnivaer
under hésten.

Leveranserna av biobrénsle ar ldga d& manga pannor
har underhéllsstopp under tredje kvartalet. Priserna pa
biobréansle férvantas stiga.

O Forsdljning, resultat och Insamhet

Tredje kvartalet

Under kvartalet 6kade nettoomsattningen med 22
procent jamfért med samma period 2009 och uppgick
till 1 474 MSEK (1 212). Férandringen forklaras framst
av Okade priser men ocksa av 6kade leveransvolymer.
Forsaljningspriserna har i genomsnitt 6kat med 20
procent.

Det operativa rorelseresultatet har férbattrats och
uppgick till 213 MSEK (184) till foljd av hégre priser och
leveransvolymer. Reavinster fran fastighetsforsaljning,
framst avseende forsaljning till enskilt skogsbruk, uppgick
till 38 MSEK (88).



Resultatandelen i intresseforetag uppgick till 18 MSEK
(-12).

Rorelseresultatet fére vardeférandring skog har for-
battrats och uppgick till 269 MSEK (260).

Vardeférandring skog uppgick till 119 MSEK (222).
Den I&gre nivan jamfért med féregéende &r beror bland
annat pé ett hogre uttag ur egen skog. En komponent i
vardeférandring skog ar priser och kostnader. Dessa utgar
idag fran ett sjuarssnitt (2002-2009), som kommer att
andras till ett attaarssnitt i 2010 ars bokslut.

Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet
till 388 MSEK (482).

Finansnettot uppgick till =53 MSEK (-62).

Periodens resultat forsdmrades med 18 procent
jamfort med motsvarande period foregéende ar och
uppgick till 262 MSEK (307), vilket férklaras av lagre
6kning av vardeforandring skog.

Januari-september

Nettoomsattningen ékade till 5 121 MSEK (4 381), vilket
motsvarar en 6kning med 17 procent. De genomsnittliga
virkespriserna 6kade med 15 procent och volymerna med
sju procent.

Det operativa rorelseresultatet har forbattrats kraftigt
och uppgick till 1 011 MSEK (590). Resultatférbattringen
forklaras framst av hogre priser och leveransvolymer.

Reavinster fran fastighetsférséljning, framst avseende
forsaljning till enskilt skogsbruk, uppgick till 193 MSEK
(333).

Resultatandelen i intressefdéretag uppgick till 58
MSEK (-144).

Rorelseresultatet fore vardeférandring skog har for-
battrats och uppgick till 1 262 MSEK (779).

Vardeférandring skog uppgick till 219 MSEK (695).
Se kommentar under avsnittet Tredje kvartalet.

Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till
1481 MSEK (1 474).

Finansnettot uppgar till —168 MSEK (-208). Férand-
ringen férklaras framférallt av lagre réantenivé och av lagre
genomsnittlig laneportfélj.

Periodens resultat ar 10 procent hogre an motsvaran-
de period féregaende ar och uppgick till 983 MSEK (895).

[0 Kassaflode, investeringar

och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
590 MSEK (428). Det ar framforallt det positiva rorelse-
resultatet som ger det hégre utfallet i jamférelse med
foregaende ér.

Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 181
MSEK (134). Dessa bestar huvudsakligen av skogsmark,
skogsmaskiner och skogsbilvagar. Investeringar i aktier
utgdr 29 MSEK (252). Férséljningarna av anlaggnings-
tillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 557 MSEK
(745) och férsaljningen av aktier uppgick till 31 MSEK
(0). Den rantebarande nettoskulden har hittills under aret
minskat med 517 till 5 514 MSEK.
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Kreditmarginalerna i den finansiella lanemarknaden som
Sveaskog agerar pa tycks for tillfallet ha bottnat. For till-
fallet paverkas Sveaskog framst av en eventuell kredit-
marginalforandring genom foretagscertifikatsprogrammet
pé den svenska penningmarknaden. En generell héjning
av rantan med en (1) procentenhet minskar koncernens
resultat fére skatt med cirka 50 MSEK.

O Personal
Antalet anstéllda per den sista september 2010 var 723
personer (719).

00 Andra enheter inom koncernen
Sveaskog Naturupplevelser AB 6kade sin omséttning
med fyra procent till 76 MSEK (73).

Den 6kade omsattningen avser framst hogre intakter
fran jaktarrenden, dar Sveaskogs arbete fortsatter med
att marknadsanpassa priserna framst i norra Sverige,
samt upplatelser av mark och fiskevatten till turism-
foretag.

Svenska Skogsplantor AB hade en i stort sett ofor-
andrad omséttning som uppgick till 309 MSEK (304).
Okningen beror framst pa hogre priser.

Under varen har Svenska Skogsplantor och Sveaskog
lanserat Conniflex, som ar ett effektivt och miljévanligt
plantskydd mot snytbagge. Skyddet, som bestar av en
belaggning av lim och sand, ska ersatta de kemiska
skyddsmedel som anvénds idag pa tall- och granplantor.
Utbyggnad av behandlingskapacitet och volymer péagar.

Intressebolaget Setra Group AB redovisar ett markant
forbattrat resultat till foljd av den forbattrade konjunkturen
pé travarumarknaden samt interna effektiviseringar och
besparingar. Sveaskogs resultatandel i bolaget under
arets tre forsta kvartal uppgar till 58 MSEK jamfért med
—144 MSEK motsvarande period féregéende ér.

[0 Moderbolaget
Sveaskog AB, som &ags av svenska staten till 100%,
ager och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotter-
foretag samt svarar fér koncerngemensam finansiering.
For Sveaskog AB var rérelsens intékter under arets
forsta nio manader 15 MSEK (28). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till =268 MSEK (-376), varav
realisationsvinster vid fastighetsforsaljningar om 1 MSEK
(20). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av
rantekostnader till féljd av férvarvet av Sveaskog
Forvaltnings AB. Bolaget har inga anstéllda.

* FSC ar en oberoende internationell organisation fér certifiering av ansvarsfullt
skogsbruk. Mélet &r att skogen brukas pa ett ansvarsfullt satt, saval miljoméassigt,
socialt som ekonomiskt. FSC:s logotyp pa produkter star for °
oberoende certifiering av skogsbruk och produkttillverkning ( E
enligt FSC:s regler.

FSC

©1996 Forest Stewardship Council, www.fsc.org
Certifieringsnummer: BV-FM/COC-950815.



Sveaskogkoncernen
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O Resultatrakning i sammandrag 3 méanader 9 méanader 12 manader
(Not 1) Kv 3 Kv 3 Jan-sept  Jan-sept Okt 2009- Helar
MSEK 2010 2009 2010 2009 sept 2010 2009
Nettoomséttning 1 474 1212 5 121 4 381 6 774 6 034
Ovriga rorelseintakter 9 5 18 10 24 16
Révaror och férnédenheter -539 =407 -1810 -1669 -2408 -2267
Forandring av varulager 21 82 -54 -16 -6 33
Ovriga externa kostnader -612 -566 -1823 -1646 2452 -2 275
Personalkostnader =118 -122 -374 -413 =501 =540
Avskrivningar -22 -20 -67 -58 -86 =77
Operativt rorelseresultat 213 184 1011 590 1345 924
Reavinster fastighetsforsélining 38 88 193 333 267 407
Resultatandel i intresseforetag 18 -12 58 -144 63 -139
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 269 260 1262 779 1675 1192
Vardeférandring skog (Not 1) 119 222 219 695 1247 1723
Rorelseresultat 388 482 1481 1 474 2922 2916
Finansiella poster -53 -62 -168 -208 —-231 =271
Resultat fore skatt 885 420 i i3 1 266 2 691 2 644
Skatt -83 -13 =330 -371 -679 =720
Periodens/Arets resultat 2562 307 983 895 2012 1924
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,13 2,69 8,30 756 1700 16,25
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, mil] 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4
0 Rapport dver totalresultatet 3 méanader 9 méanader 12 manader
(Not 1) Kv 3 Kv 3 Jan-sept  Jan-sept Okt 2009- Helar
MSEK 2010 2009 2010 2009 sept 2010 2009
Periodens resultat 252 307 983 895 2012 1924
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser =il =1 =2 =1 -1 -1
Kassaflodessakringar 22 14 44 16 46 18
Skatt hanférlig till kassaflédessakringar -6 -3 -12 -4 -13 -5
Summa Ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 15 10 30 11 32 12
Summa totalresultat for perioden/aret 267 317 1013 906 2 044 1936
[0 Balansrakning i sammandrag
MSEK 30 sept 2010 30 sept 2009 31 dec 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 8 9 9
Skogsmark (Not 1) 2 009 2 019 2013
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 553 512 556
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 27 983 27 143 28 028
Finansiella anldggningstillgangar 532 454 457
Summa anldggningstillgangar 31 085 30137 31 063
Omsittningstillgangar
Varulager 522 552 596
Kortfristiga fordringar m m, ej rdntebarande 2 349 2 148 2 064
Kortfristiga rantebarande fordringar 0 2 0
Likvida medel 743 233 506
Summa omsittningstillgangar 3614 2 935 3 166
SUMMA TILLGANGAR 34 699 33072 34 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 424 16 868 17 898
Langfristiga skulder - Rantebarande skulder och avsattningar 3944 4 476 3972
- Ovriga skulder och avsattningar 8 141 8 016 8 221
Summa langfristiga skulder 12 085 12 492 12 193
Kortfristiga skulder - Rantebarande skulder 2 313 2 065 2 566
- Ovriga skulder 1877 1647 15672
Summa kortfristiga skulder 4 190 3712 4138
SUMMA SKULDER 16 275 16 204 16 331
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULD 34 699 33072 34 229
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Sveaskogkoncernen

[0 Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2010 Jan-sept 2009 Helar 2009
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1481 1474 2915
Ej kassaflodespaverkande poster m m =474 -869 -2 048
Erhéallna rantor 7 13 12
Erlagda rantor —176 -221 -283
Betald skatt -165 -75 -94
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring rorelsekapital 673 332 502
Rérelsekapitalférandring -83 96 32
Kassaflode fran I6pande verksamheten 590 428 534
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -181 -134 -203
Investering i aktier =29 -262 -2565
Forsalining av anlaggningstillgangar 557 745 980
Forsalining av aktier 31 0 0
Férandring av réantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 378 369 522
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning —487 -89 -89
Forandring av finansiella skulder -244 -1204 -1200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =731 -1293 -1289
Periodens/arets kassaflode 237 -506 -233
Likvida medel vid arets borjan 506 739 739
Likvida medel vid periodens/arets slut 743 233 506
O Fordndringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2010 Jan-sept 2009 Helar 2009
Ingaende eget kapital 1 januari 17 898 16 051 16 051
Summa totalresultat for aret 1013 906 1936
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma —487* -89 -89
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 18 424 16 868 17 898

* Vid ordinarie arsstamma faststalldes att kontant utdelning pa 486 513 170 SEK, motsvarande 4,11 SEK per aktie, skulle utbetalas till aktieagaren.

0 Nyckeltal **

Jan-sept 2010 Jan-sept 2009 Helar 2009
Rérelsemarginal, % 29 34 48
Avkastning pa eget kapital, % 1) 1,4 9,2 1,3
Soliditet, % 58 51 52
Skuldséattningsgrad, ggr 0,30 0,37 0,34
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 59 1,2 28
Réantebarande nettoskuld, MSEK 5 b14 6 306 6 031
Resultat per aktie, SEK 2) 8,30 756 16,25
Medelantal anstallda 933 938 958
Antal anstallda 723 719 721

** For definitioner hanvisas till Arsredovisningen

1) Rullande 12 manader. 2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

for 2009. 3) Rérelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster fér fastigheter plus finansiella intakter
dividerat med finansiella kostnader.
Moderbolaget
O Resultatrakning i sammandrag 9 manader 12 méanader
Jan-sept Jan-sept Okt 2009- Helar

MSEK 2010 2009 sept 2010 2009
Rorelsens intakter 15 28 Sl 44
Rorelsens kostnader 0 -1 0 -1
Rorelseresultat 15 27 31 43
Finansiella poster -283 -403 -382 -502
Resultat fore skatt -268 -376 =351 —-459
Skatt 71 99 93 121

Periodens/arets resultat -197 =277 -2568 -338



00 Balansrdkning i sammandrag
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MSEK 30 sept 2010 30 sept 2009 31 dec 2009
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 64 66 65
Summa materiella anlaggningstillgangar 64 66 65
Finansiella anlaggningstillgangar

Réntebarande 2 370 2 520 2 520

Ej rantebarande 24 934 24 934 24 934
Summa finansiella anldggningstillgangar 27 304 27 454 27 454
Summa anlaggningstillgangar 27 368 27 520 27 519
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rdntebarande 84 124 494
Kortfristiga placeringar 4 478 4814 4767
Kassa och bank 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 4 562 4 938 5 261
SUMMA TILLGANGAR 31930 32 458 32 780
Eget kapital
Summa eget kapital 12 436 12 841 13 120
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 3 169 3 669 3 169
Summa langfristiga skulder 3 169 3 669 3 169
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 16 268 15 884 16 455

Ovriga skulder och avséttningar 57 64 36
Summa kortfristiga skulder 16 326 15 948 16 491
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31930 32 458 32 780
O Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-sept 2010 Jan-sept 2009 Helar 2009
Kassaflode fran I6pande verksamheten 62 505 420
Kassaflode fran investeringsverksamheten 151 584 598
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =213 -1089 -1018
Kassafldde totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
O Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan-sept 2010 Jan-sept 2009 Helar 2009
Ingéende eget kapital 1 januari 13 120 13 207 13 207
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma —-487 -89 -89
Koncernbidrag = - 461
Skatteeffekt av koncernbidrag = - -121
Periodens/arets resultat —197 =277 -338
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 12 436 12 841 13 120

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet med bestdmmelserna
i RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berékningsprinciper for
rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovis-
ning med den férandringen att koncernen fran och med 1 januari
2010 tillampar IAS 27 (reviderad) "Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter” samt IFRS 3 (reviderad) "Rérelse-
forvary". Standarderna har ej gett nagon vésentlig inverkan pa
koncernens rékenskaper.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhante-
ring hanvisas till Sveaskogs arsredovisning foér 2009 sidorna
72-T4. Inga andra vésentliga férandringar, utéver vad som fram-

gar av denna delérsrapport, har skett sedan arsredovisningens
avgivande.

Viktiga handelser efter balansdagen
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

Ovrigt

Transaktioner med narstaende framgér av koncernens Not 3 i
Sveaskogs arsredovisning for 2009. Inga véasentliga férandringar
har skett i relationer eller transaktioner med nérstaende jamfort
med det som beskrivits i arsredovisningen for 2009, utéver att
Sveaskog Forvaltnings AB under tredje kvartalet har forvarvat
industritomten pa Seskaro av intresseféretaget Setra Group AB.

Not 1 - Vdardeférandring skog, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar
per 30 september 2010 har berdknats till 29 992 (29 162),
varav 27 983 (27 143) utgér det verkliga vardet pa den
véaxande skogen och 2 009 (2 019) utgér ett faststallt anskaff-
ningsvarde fér mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till
830 (490).
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 oktober 2010
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson Eva Farnstrand Marianne Férander
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Hahn Birgitta Johansson-Hedberg Carina Hakansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabeth Nilsson Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sture Persson Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Gunnar Olofsson
Verkstéllande direktor och koncernchef

Granskningsrapport

Till styrelsen i Sveaskog AB (publ), org nr 556558-0031

Vi har utfért en dversiktlig granskning av delarsrapporten fér Sveaskog AB (publ) for perioden 1 januari till 30
september 2010. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret f6r att uppréatta och presentera
denna finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala

en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pé var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De gransknings-
atgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sédan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en Oversiktlig granskning har dérfér inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har. Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2010

Mikael Eriksson Martin Johansson Filip Cassel
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers Av Riksrevisionen férordnad revisor

Vid fragor kontakta
Gunnar Olofsson, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 070-334 15 16
Per Matses, CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

Tidpunkter for kommande rapporter °
Bokslutsrapport 2010 27 januari 201 @ kg et
Delérsrapport januari-mars 2011 och arsstamma 28 april 2011

Sveaskog Forvaltnings AB, Stockholm Torsgatan 4, 105 22 Stockholm, tel 08-655 90 00, fax 08-655 94 14
Sveaskog Forvaltnings AB, Kalix Torggatan 4, Box 315, 952 23 Kalix, tel 0923-787 00, fax 0923-787 01

www.sveaskog.se
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