Delarsrapport
januari-september 2012

Tredje kvartalet

= Nettoomséttningen uppgick till 1 2565 MSEK (1 337). De
genomsnittliga priserna minskade med tolv procent medan
leveransvolymerna 6kade med fyra procent.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 141 MSEK (173).
Minskningen beror framst pa lagre virkespriser, som till viss
del kompenserats av en 6kad volym virke frdn egen skog
och en stérre andel timmer i leveranserna.

= Virdeférandring skog uppgick till 73 MSEK (161).

= Rorelseresultatet uppgick till 223 MSEK (376).

= Kvartalets resultat uppgick till 104 MSEK (231).

Delaret januari-september

* Nettoomsittningen uppgick till 4 722 MSEK (4 949). De
genomsnittliga virkespriserna minskade med &tta procent
medan leveransvolymerna 6kade med en procent jamfort
med motsvarande period féregéende ér.

= Det operativa rorelseresultatet minskade till 587 MSEK

(749). Minskningen férklaras framst av lagre virkespriser

delvis kompenserade av en 6kad volym virke fran egen skog

och en stérre andel timmer i leveranserna. Kostnader for
upparbetning efter stormen Dagmar och en férsakrings-
ersattning under fjolaret paverkar dven resultatet jamfort

med 2011.

Vardeférandring skog uppgick till 362 MSEK (332).

Rorelseresultatet uppgick till 1 027 MSEK (1 185).

= Periodens resultat uppgick till 601 MSEK (751).

Kvartal 3 Jan—sept

MSEK 2012 2011 2012 2011

Nettoomsattning 1255 1337 4722 4949
Operativt rorelseresultat 141 173 587 749
Rorelseresultat 223 376 1027 1185
Resultat fore skatt 147 314 824 1022
Periodens resultat 104 231 601 751
Resultat per aktie 0,88 1,95 5,08 6,34

Sveaskog &r Sveriges ledande skogsforetag. Vi séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom
jobbar vi med markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

W

Skogen ar kérnan for oss och vi tar ett stort ansvar for att driva utvecklingen inom skogsbruket, men

ocksa av nya anvandningsomraden for skogsravara och skogsmark. | allt vi gér véarnar vi en hallbar

utveckling. Vi omsatter sju miljarder kronor och &r cirka 700 anstallda.

SVEASKOG
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Koncernchefens kommentar

Sveaskogs nettoomséttning for perioden januari-september
uppgick till 4 722 MSEK (4 949). Minskningen i férhallande till
motsvarande period féregaende ar beror i allt vasentligt pa atta
procent lagre genomsnittliga forséljningspriser. Den totala for-
saljiningsvolymen ¢kade med en procent. Det operativa rérelse-
resultatet for perioden uppgick till 587 MSEK (749). De lagre
prisnivderna har paverkat resultatet negativt, men har till del
kompenserats av en storre volym virke fran egen skog och en
okad andel timmer i leveranserna. Okade avverkningskostnader
till f6ljd av stormen Dagmar om 60 MSEK och det faktum att
fjolaret innefattade en forsékringsersattning pa 62 MSEK bor
beaktas i jamforelsen mellan aren.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 7,9 miljoner kubik-
meter (m3fub), vilket ar en 6kning med en procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Andelen timmer, massaved
och biobransle i den totala leveransen skiljer sig daremot
jamfort med féregéende ér, vilket paverkar intdkterna positivt.
Ségverkens produktion har trots den svaga konjunkturen varit
hogre an motsvarande tid féregéende ar, vilket avspeglade sig i
tio procent hogre leveranser av timmer. Leveransen av massaved
och flis minskade med fem procent medan leveransen av bio-
bransle ¢kade med tva procent.

Den svenska tramekaniska industrin, som ar Sveaskogs
viktigaste kundsegment, har for narvarande stora I6nsamhets-
problem och upplever en fortsatt osakerhet kring hur efterfragan
och priser kommer att utvecklas. Forstarkningen av den svenska
kronan har haft en stark paverkan pa saval konkurrenskraften
som l6nsamheten. Under &ret har nagra av Sveaskogs kunder
lamnat in konkursansdkningar.

Aven den svenska massa- och pappersindustrin har stark
|6nsamhetspress pé en forsvagad marknad. Flera varsel om upp-
sagningar har lamnats under perioden och Holmen har beslutat
att stdnga en maskin i Hallstavik. Tidningspappersleveranserna
har minskat markant jamfort med motsvarande period 2011.
Cirka hélften av den totala svenska produktionskapaciteten ar i
produktsegment vars efterfrdgan stagnerat och dér det rader
Overkapacitet.

Det finns ingenting som tyder pa att lagkonjunkturen kommer
att vara kortvarig. Detta far givetvis paverkan pa Sveaskog bade
nar det galler efterfragan och prisnivéer. Det operativa resultatet
kommer att understiga fjolarets pa helarsbasis.

Sveaskog och ett flertal skogsbolag har under perioden inlett
ett samarbete med BAE Systems i Ornskéldsvik kring maskin-
utveckling. Syftet ar att utveckla ny teknik som kan bidra till
minskade markskador, lagre bransleférbrukning och férbattrad
effektivitet inom skogsbruket. | férsta hand inriktas samarbetet
kring skotare och till att undersoka om teknik som anvands i
bandfordon kan nyttjas fér skogsmaskiner.

Vart arbete med uppdraget att forstarka enskilt skogsbruk
genom forsaljning av skogsmark fortsatter. Under 2012 kommer
vi att saluféra narmare 160 skogsfastigheter. Hostens annons-

kampanj vander sig till en bredare méalgrupp och for skogsintres-
serade har vi tagit fram en applikation som ger information och
inspiration till skogsfastighetsforvarv.

| enlighet med FSC-certifieringen genomfér Sveaskog arligen
naturvardsbranningar for att bibehélla det naturliga ekosystemet
och stirka naturvarden. Arets bléta sommar har inneburit att vi

inte kunnat genomfora alla planerade bréanningar. | dvrigt har vi
haft goda férhallanden for skogs- och naturvardsarbetet under
arets faltsdsong.

Sveaskog har under perioden genomfort ett tiotal méten och
skogsexkursioner med riksdagsledaméter och lokalpolitiker for
att ge var bild av dagens skogsbruk. Informationen ska ses mot
bakgrund av den debatt kring skogsbruket som péagatt under
aret. Vi anser att det svenska skogsbruket ar héllbart och att det
gar att férena en ekonomiskt rationell produktion av fornybar
skogsrévara med 6kade naturvarden. Sveaskog anvander 20
procent av den produktiva skogsmarken for naturvard. Generell
naturhansyn vid averkningar tillsammans med satsningar pa
ekoparker och naturvardsskogar skapar framtida skogslandskap
som, efter en viss ekologisk leveranstid, har en betydligt rikare
biologiska mangfald &n dagens skogar.

Under hdsten har Sveaskog invigt tva nya ekoparker —
Ekopark Tjadnes-Nimtek i Arvidsjaurs och Arjeplogs kommun
och Ekopark Tranuberget i norra Dalarna. Ekoparkerna bestar
till stora delar av gamla skogar med unik svensk natur.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.



Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Tredje kvartalet

Under kvartalet uppgick nettoomsattningen
till 1 255 MSEK (1 337), en minskning med
sex procent jamfort med samma period
2011. Férandringen forklaras av tolv procent
lagre genomsnittliga virkespriser, vilket till
viss del har motverkats av hogre leverans-
volym och en hogre timmerandel. Det opera-
tiva rorelseresultatet har minskat till 141
MSEK (173). Férandringen beror framst pa
lagre genomsnittliga virkespriser, som till
viss del kompenserats av en dkad volym
virke fran egen skog och en storre andel
timmer i leveranserna.

Reavinster fran fastighetsforsaljining upp-
gick till 23 MSEK (45). Resultatandelen i
intressebolaget Setra Group AB uppgick till
—14 MSEK (-3). Rorelseresultatet fore
vardeforandring skog uppgick till 150 MSEK
(215).

Vardeférandring skog uppgick till 73
MSEK (161), bland annat till f6ljd av hogre
virkesuttag ur egen skog. Efter vardeforand-
ring skog uppgick rérelseresultatet till 223
MSEK (376).

Finansnettot uppgick till =76 MSEK
(-62).

Periodens resultat forsamrades med 127
MSEK jamfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 104 MSEK
(231).

Januari-september

Nettoomsattningen minskade med fem pro-
cent till 4 722 MSEK (4 949). Férandringen
forklaras av minskade genomsnittliga virkes-
priser med &tta procent, vilket delvis har
motverkats av en hogre timmerandel i
leveransen.

Det operativa rorelseresultatet uppgick
till 587 MSEK (749). Minskningen forklaras
framst av lagre genomsnittliga virkespriser,
kostnader for stormupparbetning avseende
stormen Dagmar samt att fjolaret innehdll
en forsakringsersattning kopplad till stormen
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Gudrun. En 6kad volym virke fran egen skog
och storre andel timmer i leveranserna har
paverkat resultatet positivt.

Reavinster fran fastighetsférséaljning,
framst avseende forséljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 99 MSEK (112).

Resultatandelen i intressebolaget Setra
Group uppgick till =21 MSEK (-8).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog har forsamrats och uppgick till 665
MSEK (853). Vardeforandring skog uppgick
till 362 MSEK (332). Efter vardeférandring
skog uppgick rérelseresultatet till 1 027
MSEK (1 185).

Finansnettot uppgar till -203 MSEK
(-163). Forandringen forklaras framfor allt
av en hogre genomsnittlig laneportfol].

Periodens resultat forsamrades med
1560 MSEK jamfért med motsvarande period
féregaende &r och uppgick till 601 MSEK
(751).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick
till 16 MSEK (=21). Efter férandring av
rérelsekapitalet uppgick kassaflodet till 237
MSEK (570). Investeringarna i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 136 MSEK (133).
Dessa bestar huvudsakligen av skogsmark
och skogsmaskiner. Investeringar i aktier
utgér 0 MSEK (10). Forsaljningar av anlagg-
ningstillgangar och aktier, framst skogs-
fastigheter, uppgick till 186 MSEK (294).
Den rantebarande nettoskulden uppgick il
9 287 MSEK (5 310). Jamfért med 31
december 2011 har rérelsekapitalet minskat
med 221 MSEK i huvudsak till foljd av
6kade rorelseskulder.

Finansmarknaderna har precis som
under éarets tidigare kvartal tyngts av svaga
makroekonomiska utfall som i sin tur &r en
effekt av skuldkrisen i USA och Europa. En
stor oro éver framtiden paverkar bade fore-
tag och de finansiellamarknaderna. Mojlig-

Nettoomsattning, MSEK

Januari-september Rullande Helar
12 méanader
6497 6724
] i I
2012 2011 Okt 11— 2011
sept 12

Operativt rorelseresultat, MSEK

Januari-september Rullande Helar
12 méanader
1085
923
749
587 I
2012 2011 Okt 11— 2011
sept 12

Réntebarande nettoskuld, MSEK

30 september Helar
9287
5310 5142 5219
2012 2011 2011 2010

Réntetackningsgrad, ggr

Januari-september* Helar
55
4.4
4,0
] I I
2012 2011 2011 2010

* Rullande 12 manader.
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

Januari-september* Helar

11,0
9,9

2012 2011 2011 2010

Mal: 7 procent.

* Rullande 12 manader.

Direktavkastning, %

Januari-september* Helar

5,4
4,4
| 4’0 I

2012 2011 2011 2010

Mal: 6 procent.

* Rullande 12 manader.

Soliditet, %

Kvartal 3 Helar

54
43 I

2012 2011 2011 2010

54 55

Mal: 35-40 procent.

Utdelning, MSEK

4473
Il Utdelning utéver
utdelningsmal

B Utdelning enligt
utdelningsmal

1739*

487
89

2011 2010 2009 2008

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive ej kassaflédespaverkande
vardeférandringar enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt varde fér utdelning
av Ersattningsmark i Sverige AB.

heten till stimulans fran penningpolitiken &r
i det ndrmaste uttdmd s& behovet av
finanspolitisk stimulans 6kar men motver-
kas av sparkrav och aterhallsamhet, framf6-
rallt i de mest skuldtyngda landerna, och far
till foljd fallande eller mycket I&g tillvaxt.
Sveaskogs uppléningskostnad bedéms dar-
for kunna kvarsta pé relativt oférandrade
nivaer under narmsta tiden.

Sveaskogs rantebarande nettoskuld har
under 2012 6kat med 4 145 MSEK och
uppgick 9 287 MSEK (5 310). Laneport-
féljen bestér till storsta del av lan emittera-
de under Sveaskogs MTN-program samt
svenska certifikatsprogram. For tillfallet
bestar cirka 10 procent av portféljen av
bankfinansiering. Lanevolymen under certi-
fikatsprogrammet ar 3 100 MSEK (2 010)
och refinansieras I6pande. Under MTN-
programmet har brutto 2 600 MSEK
emitterats ar 2012 och nuvarande ute-
staende volym ar 4 120 MSEK (2 590).
Den genomsnittliga rantebindningen har
under aret som lagst varit cirka 20 mana-
der och ar vid bokslutstillfallet 24 méanader.
Rantetackningsgraden uppgick till 3,0 (4,0).

MODERBOLAGET

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rérelsens intakter
under forsta nio manader 12 MSEK (9).
Resultatet efter finansiella poster uppgick
till 4 086 MSEK (-449), varav realisations-
vinster vid fastighetsférsaljningar om
3 MSEK (0). | arets finansiella poster ingick
en utdelning fran dotterbolag pa 4 500
MSEK. Moderbolagets kostnader bestar
huvudsakligen av rantekostnader till féljd av
forvarvet av Sveaskog Férvaltnings AB.
Bolaget har inga anstallda.

SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt dotter-
bolag som producerar och séljer skogs-
odlingsmaterial samt utfor tjanster inom
skogsskotselomradet. Bolaget omsatte 322
MSEK jamfért med 305 MSEK motsvaran-
de period féregéende &r. Rorelseresultatet
ar 1 MSEK lagre och uppgér till 33 MSEK
(34).

SETRA GROUP AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i tra-
industribolaget Setra Group AB, bolaget ar
ett intresseforetag. | koncernens resultat-
réakning redovisas andelen av intressefore-
tagets resultat. Nettoomséattningen for for-
sta nio manaderna uppgick 3 118 MSEK
(8 400). Sveaskogs resultatandel i bolaget
justerat for internvinster under aret uppgar
till =21 MSEK, jamfért med -8 MSEK
foregéende ar.

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI
| USA har efterfrdgan och priserna pa
sagade travaror stigit under varen och
sommaren, travarukonsumtionen var 7 pro-
cent hogre under andra kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal foregéende ar.
Okningen har dock skett fran en historiskt
lag niva. | Europa ar efterfragan pa sagade
travaror fortsatt svag. Marknaderna i
Mellandstern och Nordafrika ékar for-
brukningen av sagade furuvaror vilket
kompenserat for minskad efterfragan i
Europa. | Kina har efterfragan varit stark
men tillvéxten har nu planat ut frdn en hog
niva. Efterfragan ar fortsatt svag i Japan.
Exporten av s&gat virke fran Sverige var
under andra kvartalet tre procent lagre an
motsvarande period féregaende ar.
Exportpriset for sagade trévaror var i juni
ca 10 procent lagre an féregaende ar. Pa
senare tid har den starka svenska kronan
ytterligare férsamrat de svenska sagver-
kens internationella konkurrenskraft. Ett
ytterligare problem for sagverken ar sjun-
kande priser p& cellulosaflis, span och bark.
Svarigheterna har medfort konkurser och
nedlaggningar samt produktionsbegrans-
ningar.
Varldshandeln med ségtimmer minskar och
priserna fortsatter att sjunka, aven i Sverige
minskar efterfragan och priserna faller.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under
januari till september var 3 098 km?3fub,
vilket &r en 6kning med tio procent jamfort
med motsvarande period 2011.



MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Den globala efterfragan p& avsalumassa
minskade under andra kvartalet jamfort
med féregdende kvartal. Produktionsnivan
har varit férhallandevis hog hos de flesta
producenter vilket lett till 6kande lager av
avsalumassa. Priset pa barrmassa har fallit
kraftigt det senaste aret fran en nivé pa
éver 1000 USD per ton till drygt 760 USD
per ton i slutet p& september. Priset per 9
oktober uppgar till 775 USD per ton. Vid
uteblivna prishdjningar 6kar sannolikheten
for produktionsbegransningar.

Den svenska massa- och pappersindu-
strins produktion har minskat. Marknads-
stopp har férekommit, vilket dessutom
kompletterats av underhallsstopp. Det rader
dverkapacitet pa grafiska papper. Beslut
om nedlaggning av tv& pappersbruk och
ett massabruk har tagits pa senare tid.
Utbudet av fiberr&vara har varit stort i
Sverige i férhallande till efterfragan under
det tredje kvartalet. Priserna har sjunkit
nagot och de flesta aktérerna p& mark-
naden har for nérvarande svarigheter att
avsatta den massaved man planerar att
salja.
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Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 3 688 km®fub massa-
ved och flis under januari till september, en
minskning med fem procent jamfért med
motsvarande period 2011.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Priset pa pellets sjonk nagot pa de stora
pelletsmarknaderna i Europa under andra
kvartalet, framst p& grund av den lagre
efterfrdgan under sommarsésongen. Den
standigt okade efterfragan pa industripel-
lets i Europa ger underlag foér en fortsatt
exportokning fran Nordamerika och driver
nyinvesteringar i pelletsanlaggningar.

Pelletspriserna i Sverige &r fortsatt
betydligt hogre an i Centraleuropa.

| Sverige har stora lager biobransle fran
den senaste milda vintern samt konkurrens
fran alternativa branslen medfort en trégare
efterfragan och fallande priser infor kom-
mande eldningssasong.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs biobransleleveranser uppgick till
1 073 km3fub under januari till september,
en 6kning med knappt tva procent jamfort
med motsvarande period 2011.

Sveaskogs totala leveransvolym,
km?3fub

Januari-september Rullande Helar
12 méanader
10707 10605
7859 7757 I
2012 2011 Okt 11— 2011
sept 12

Leveransvolym sagtimmer,
km?3fub

Januari-september Rullande Helar
12 manader
4255
3983
3098
I 2826
2012 2011 Okt 11— 2011
sept 12

Leveransvolym massaved och flis,
km?3fub

Januari-september Rullande Helar
12 ménader
4936 5124
3688 3876
2012 2011 Okt 11— 2011
sept 12

Leveransvolym biobrénsle,
km?3fub

Januari-september Rullande Helar
12 manader
1516 1498
1073 1055
2012 2011 Okt 11— 2011
sept 12
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 9 manader 12 manader

Kv 3 Kv3 Jan-sept Jan-sept Okt 2011— Helar

2012 2011 2012 2011 sept 2012 2011
Nettoomsattning 1 255 1337 4722 4949 6 497 6 724
Ovriga rérelseintakter (Not 2) 3 6 10 78 19 87
Ravaror och fornédenheter -374 -488 -1 582 -1 881 -2123 2499
Férandring av varulager 51 69 =77 -19 46 104
Ovriga externa kostnader (Not 2) -640 -591 -2008 -1889 -28562 -2733
Personalkostnader -128 -135 -401 -416 -563 -578
Avskrivningar -26 -25 =1 =73 -101 -97
Operativt rorelseresultat 141 173 587 749 923 1 085
Reavinster fastighetsférsalining 23 45 99 112 206 219
Resultatandel i intresseforetag -14 -3 =21 -8 —35 -22
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 150 215 665 853 1094 1282
Vardeférandring skog (Not 1) 73 161 362 332 207 177
Rorelseresultat 223 376 1027 1185 1 301 1459
Finansiella poster -76 -62 -203 -163 -270 -230
Resultat fore skatt 147 314 824 1022 1031 1229
Skatt -43 -83 —223 -271 -282 -330
Periodens/Arets resultat 104 231 601 751 749 899
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 0,88 1,95 5,08 6,34 6¥ES 759
- réknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport dver totalresultatet

12 méanader

Okt 2011- Helar
sept 2012 2011

Periodens/Arets resultat 104 231 601 751 749 899

3 manader 9 manader

Kv 3 Kv 3

Jan—-sept Jan—sept
2012 2011 2012 2011

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -1 1 =1 1 =2 0

Kassaflodessakringar -30 -25 -18 -4 =17 -3

Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar 8 6 ) 1 D) 1

Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt -23 -18 -14 -2 -14 -2

Summa totalresultat for perioden/aret 81 213 587 749 735 897
Definitioner

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Justerat eget kapital

exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Rorelseresultat fore avskrivningar och resultatandel i

intresseféretag i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomséttningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sept 2012 30 sept 2011 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 9 11 11
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 078 2 005 2 014
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 580 577 610
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 308 28 161 27 995
Finansiella anlaggningstillgangar 434 479 452
Summa anldggningstillgangar 31 409 31233 31082
Omsittningstillgangar
Lager 591 558 671
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebdrande 2 114 1947 1 868
Likvida medel 567 860 746
Summa omsittningstillgangar 3 272 3 365 3285
SUMMA TILLGANGAR 34 681 34 598 34 367
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14 788 18 526 18 674
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 5 756 2338 3322
Ovriga skulder och avsattningar 8 572 8 050 8 464
Summa langfristiga skulder 14 328 10 388 11 786
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 4098 3 833 2 667
Ovriga skulder 1467 1 861 1340
Summa kortfristiga skulder b 565 b 684 3907
SUMMA SKULDER 19 893 16 072 15 693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 681 34 598 34 367

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. réntebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2012 Jan—sept 2011 Helar 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1027 1185 1 459
Ej kassaflodespaverkande poster =411 -462 -361
Erhéllna rantor m m 38 19 27
Erlagda rantor -241 -182 =231
Betald skatt -397 -581 -427
Kassaflode fran I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 16 -21 467
Forandring av rorelsekapital 221 591 203
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 237 570 670
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar -136 -133 =211
Investering i aktier 0 =10 -18
Forsélining av anlaggningstillgangar 184 294 433
Forsélining av aktier 2 0 0
Forandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 50 151 204
Finansieringsverksamheten
Férandring av dgarkapital

Utbetald utdelning -4 473 -856* -856*
Foérandring av rantebarande skulder 4 007 469 202
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -466 -387 -654
Periodens/arets kassaflode =179 334 220
Likvida medel vid arets borjan 746 526 526
Likvida medel vid periodens/arets slut 567 860 746
* Kontantutdelning 766 MSEK och kontobehalling i Erséttningsmark i Sverige AB 100 MSEK.
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2012 Jan—sept 2011 Helar 2011
Ingaende eget kapital 1 januari 18 674 19 516 19 516
Summa totalresultat 587 749 897
Erlagd utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdmma =4 473 -1739 -1739
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 14 788 18 526 18 674
Nyckeltal

Jan-sept 2012 Jan—sept 2011 Helar 2011

Rérelsemarginal, % 29 24 22
Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 87 4,0 4.4
Avkastning pa eget kapital, % 1) (mal minst 7%) 45 99 4,7
Soliditet, % (mal mellan 35 och 40%) 43 54 b4
Avkastning operativt kapital, % 1) 5,4 1,3 6,1
Skuldséattningsgrad, ggr 0,63 0,29 0,28
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 30 4,0 4.4
Rantebarande nettoskuld, MSEK 9 287 5310 5 142
Resultat per aktie, SEK 2) 5,08 6,34 759
Medelantal anstallda 920 973 1008
Antal anstéllda 699 723 726

1) Rullande 12 manader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag

9 méanader 12 méanader

Jan-sept Jan-sept Okt 2010- Helar

2012 2011 sept 2012 2011

Rorelsens intakter 12 9 15 12
Rorelsens kostnader 0 0 =15 -15
Rorelseresultat 12 9 0 -3
Finansiella poster 4074 -458 45635 3
Resultat fore skatt 4086 -449 4535 0
Skatt 109 118 -9 0
Periodens/arets resultat * 4 195 -331 4 526 0

* Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.

Balansrékning i sammandrag

MSEK 30 sept 2012 30 sept 2011 31 dec 2011
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 60 60 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 60 60

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebérande 2 220 1970 2120
Summa finansiella anldggningstillgangar 27 154 26 904 27 054
Summa anldggningstillgangar 27 214 26 964 27 114

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 138 154 656
Fordringar hos koncernféretag, rantebéarande 154 4399 4238
Kassa och bank 199 0 0
Summa omsittningstillgangar 491 45563 4 894
SUMMA TILLGANGAR 27 705 31 5617 32 008

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11 445 11 392 11 723

Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 097 1619 2619
Ovriga avséttningar 10 - 10
Summa langfristiga skulder 5107 1619 2 629

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 11 073 18 448 17 610
Ovriga skulder och avséttningar 80 58 46
Summa kortfristiga skulder 11 153 18 506 17 656
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 705 31 517 32 008
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2012 Jan—sept 2011 Helar 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3 054 -b76 -588
Kassaflode fran investeringsverksamheten -98 -199 -349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 757 775 937
Kassaflode totalt 199 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 199 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-sept 2012 Jan-sept 2011 Helar 2011
Ingéende eget kapital 1 januari 11723 12 639 12 639
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -4 473 -756 -756
Utdelning av aktier enligt beslut pa ordinarie arsstamma = -160 -160
Periodens/arets resultat 4 195 -331 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 445 11 392 11 723

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Deléarsrapportering, arsredovisningslagen. For moder-
bolaget har delérsrapporten uppréattats i enlighet med arsredo-
visningslagen vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncer-
nens redovisningsprinciper och berékningsprinciper for rapporten
ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har
inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat eller stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogstillgangar
per 30 september 2012 har beréknats till 30 386 (30 166),
varav 28 308 (28 161) utgér det verkliga vérdet pa den véxande
skogen och 2 078 (2 005) utgér ett faststallt anskaffningsvarde
for mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 220 (174).

NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Resultatférsémringen jamfort med féregéende ar férklaras bl a
av att fjolarets ackumulerade resultat inkluderade en férsakrings-
ersattning pa 62 MSEK i Ovriga rorelseintakter och att arets
ackumulerade resultat inkluderar kostnader fér upparbetning av
stormen Dagmar pa ca 60 MSEK i Operativt rérelseresultat.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhan-
tering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for 2011 sidorna
76-78. Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad som
framgar av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredovis-
ningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstaende framgar av koncernens Not 3 i
Sveaskogs arsredovisning for 2011. Inga vasentliga férandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort
med det som beskrivits i arsredovisningen for 2011,

Den svenska regeringen har foreslagit en sénkning av
inkomstskatten fér bolag i Sverige fran nuvarande 26,3% till
22,0%. Ett beslut om sankning kan komma senare under ar
2012,

Baserat pa Sveaskogkoncernens balansrakning per 30
september 2012 uppskattas en sadan sankning av inkomst-
skatten innebéara en reducerad uppskjuten skattekostnad i
resultatrakningen for ar 2012 med 1 348 MSEK vilket inte har
beaktats i denna delarsrapport

Stockholm den 25 oktober 2012

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

- 10 -
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Granskningsrapport

Revisors rapport éver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

INLEDNING

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delérsrapporten fér Sveaskog AB for perioden 1 januari till 30 september
2012. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella delarsinformation grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfdrt var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var déversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rs-
redovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2012

PricewaterhouseCoopers AB
Martin Johansson

Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

- 11 -
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SVENSKA SKOGSPLANTOR
Svenska Skogsplantor ar landets ledande féretag inom
skogsféryngring och plantor. Féretaget ar rikstackande
och har ett brett sortiment av plantor och utfér aven
tjanster inom féryngringsomradet. Verksamheten bedrivs
i atta plantskolor och tva séljomraden. Under &ret har
foretaget salt knappt 124 miljoner skogsplantor vilket
motsvarar en marknadsandel pa ca 35 %. Bland kun-
derna, som bestar av saval skogsféretag som privata
markagare Over hela landet, ar Sveaskog den storsta.
Efterfragan pa plantor behandlade med det
insekticidfria snytbaggeskyddet Conniflex har varit god.
Utbyggnaden av nya froplantager i det sa kallade
TreO-programmet for framtida tillgang péa féradlat fro
pagar fortfarande och under ytterligare nagra ar. Uthallig
genetisk foradling av skogsodlingsmaterial ar av stor vikt
for hela skogsnéringen och ett mycket viktigt bidrag till
den potentiella tillvaxtdkning som finns i skogen.

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, CFO och vice vd, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Bokslutsrapport 2012 29 januari 2013
Delérsrapport januari-mars 2013 och arsstdamma 22 april 2013

Produktion: Ahnlund Ateljé, oktober 2012.
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