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1 juli — 30 september 2014 Efterfragan pa sagtimmer har varit god

* Nettoomsittningen 6kade med 11 procent till 1 309 MSEK (1 181). under perioden januari = september.
Forandringen beror pa totalt atta procent hdgre leveranser samt fem
procent hogre priser.

= Det operativa rorelseresultatet 6kade till 220 MSEK (159). Férbatt-
ringen beror pa sex procent hdgre leveransvolymer fran egen skog
och fem procent hogre priser.

= Virdeférandring skog var 120 MSEK (39).
= Kvartalets resultat uppgick till 227 MSEK (112).

1 januari - 30 september 2014

= Nettoomséttningen skade med tva procent till 4 591 MSEK (4 491).
Forandringen beror pa hogre priser om tre procent vilket motverkas av
totalt en procent lagre leveranser.

= Det operativa rorelseresultatet ckade till 852 MSEK (703). Férbatt-
ringen beror framst pa fem procent hdgre leveransvolymer fran egen
skog och fyra procent hogre priser.

* Vardeférandring skog var 312 MSEK (351).
= Periodens resultat uppgick till 821 MSEK (708).

3 manader 9 manader 12 manader

juli-sept januari-sept okt 2013- Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 sept2014 2013 \.I.I
Nettoomsattning 1309 1181 4591 4 491 6156 6056
Operativt rorelseresultat 220 159 852 703 1127 978 SV E A S KO G
Vardeforandring skog 120 39 312 351 1007 1046
Rorelseresultat 353 215 1233 1111 2336 2214
Resultat fére skatt 200 141 1035 904 2072 1941 Sveaskog ar Sveriges ledande skogsfoéretag och saljer timmer, massa-
Poriodens resultat 507 113 891 708 1588 1 ars ved och biobransle. Dessutom gér Sveaskog markaffarer och utvecklar

skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen
Kassafléde fran den och dess tillgangar ar Sveaskogs kamverksamhet och hallbar utveckling
|6pande verksamheten 192 263 702 618 720 636 genomsyrar allt som gérs.
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Koncernchefens kommentar

Resultatet fortsitter att forbéttras

Sveaskogs operativa rérelseresultat for perioden
januari-september férbattrades med 149 MSEK till
852 MSEK. Den positiva utvecklingen férklaras framst
av hogre leveransvolymer fran egen skog, plus fem
procent och hogre virkespriser, plus fyra procent.
Okade awerkningskostnader till féljd av upparbetning
av stormfalld skog har haft en negativ paverkan pa
resultatet. Den totala forsaljningsvolymen minskade
med en procent. Nettoomsattningen for de foérsta nio
méanaderna uppgick till 4 591 MSEK (4 491).

Totalt s&lde Sveaskog under perioden januari till
september 7,9 (8,0) miljoner kubikmeter (m3fub)
skogsravara. Forsaljningen av sagtimmer ékade med sju procent medan
férsaliningen av massaved och flis 6kade med en procent och férsalj-
ningen av biobransle minskade med 31 procent.

Marknadsutsikter

Europa ar den stérsta exportmarknaden for svenska skogsprodukter dven
om exporten Okar till nya marknader sdsom Nordafrika och Asien med
battre tillvaxt och efterfragan. Kronans forsvagning innebar forbattrade
marginaler for de svenska exportaffarerna.

Byggandet 6kar nagot i Europa men fran en 1&g niva och det ar framst
Tyskland och Storbritannien som drar. Det réder en allt storre osékerhet
om hur den europeiska aterhdmtningen utvecklas. Fran Sveaskogs
horisont har vi sa har langt sett en god efterfrdgan pa sagtimmer och
stigande priser.

Inom massa och pappersindustrin fortsatter forskjutningen fran
grafiska produkter till forpackningar och hygienprodukter. Det finns ett
visst dverskott av massaved p& marknaden vilket har medfort att priserna
pa massaved for tillfallet star stilla.

Efterfragan pa biobranslen har varit mycket svag jamfért med
motsvarande period férra aret. Sveaskog utvecklar sitt sortiment och
produktionsmetoder for att det miljdvanliga branslet ska vara fortsatt
konkurrensmassigt.

Branden i Vdastmanland

| somras héarjade den stérsta skogsbranden i modern tid i Vastmanland.
Branden &r fér ménga en tragedi. Cirka 1 500 hektar av Sveaskogs
skogsmark eldhérjades. Sveaskog planerar naturvardsinsatser i form av
en ekopark p& omrédet, vilket kraftfullt skulle bidra till att sékra fortlev-
naden for brandgynnade och brandberoende arter i Mellansverige.

Nya ekoparker invigna

Under sensommaren invigdes tre nya ekoparker; Ekopark Fjatalven i
Dalarna och ekoparkerna Varjisdn och Pitedlven i Norrbotten. Vid de tva
sistndmnda medverkade HMK Carl XVI Gustaf. Under den senaste tio-
arsperioden har totalt 36 ekoparker invigts. Totalt har Sveaskog genom
sina ekoparker skyddat 150 000 hektar produktiv skogmark med héga
naturvarden.

Ny marknadsomradeschef

Eva Karlsson Berg har utsetts till ny chef fér Sveaskogs marknadsomréde
Mitt och eftertrader nuvarande marknadsomradeschefen Hans Welff. Hon
kommer att ing& i koncernledningen. Eva, som idag arbetar for Stora Enso
i Kina, har lang erfarenhet fran ledande positioner i skogsindustrin. Hon
tilltrader tjansten pa Sveaskog under forsta kvartalet 2015.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.
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Koncernens utveckling

1 JULI-30 SEPTEMBER 2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ékade med elva procent till 1 309 (1 181) MSEK.
Férandringen beror pa att de totala leveransvolymerna var &tta procent
hégre jamfort med motsvarande period féregéende ar och virkespriserna i
genomsnitt var fem procent hégre. Forsaljningen av skogsravara uppgick il
2,3 (2,1) miljoner kubikmeter (m*fub). Den externa férsaljningen av antalet
skogsplantor 6kade med 23 procent och uppgick till 68 MSEK (71).

Resultat
Det operativa rorelseresultatet 6kade till 220 MSEK (1569). Férandringen
beror framst p& hégre leveransvolymer fran egen skog samt hogre virkes-
priser.

Resultatet fran fastighetsférsaljning uppgick till 7 MSEK (9). Inga stérre
affarer har avslutats under perioden.

Resultatandelen fran intresseforetaget Setra Group uppgick till 6 MSEK
®).

Rorelseresultatet fore vardeforandring skog uppgick till 233 MSEK (176).

Sveaskogs skogstillgangar varderas vid varje kvartal. Vardeférandringen det
tredje kvartalet uppgick till 120 MSEK (39). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 3563 MSEK (215).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -63 MSEK (=74).
Resultatet fore skatt uppgick till 290 MSEK (141). Skatten fér perioden
uppgick till =63 MSEK (-29). Periodens resultat uppgick till 227 MSEK
(112).

1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2014

Nettoomsadttning

Nettoomsattningen ékade med tva procent till 4 591 MSEK (4 491).
Foérandringen forklaras av tre procent hégre virkespriser, vilket har mot-
verkats av en procent lagre virkesleveranser. Férséljningen av skogsrévara
uppgick till 7.9 (8,0) miljoner kubikmeter (m3fub). Férséljningen av antalet
skogsplantor 6kade med sex procent.

Resultat

Det operativa rérelseresultatet uppgick till 852 MSEK (703). Forbattringen
beror framst p& hégre leveransvolymer fran egen skog samt hogre virkes-
priser.

Resultatet fran fastighetsforsaljning uppgick till 5 MSEK (45).

Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 64 MSEK
(12).

Rorelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 921 MSEK
(760). Vardeférandring skog var 312 MSEK (351). Efter vardeférandring
skog uppgick rérelseresultatet till 1 233 MSEK (1 111).

Finansnettot var —198 MSEK (-207).

Periodens resultat uppgick till 821 MSEK (708).

Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 702 MSEK
(618). Okningen beror framférallt p& ett hégre operativt rérelseresultat.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 82 MSEK (162). Den
lagre nivan beror pa att fjolaret innehéll ett stérre markférvarv. Investering
i aktier uppgick 1 MSEK (0). Férsaljningar av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 45 MSEK (122).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 september till 8 279
MSEK (8 806). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till storsta
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delen av [&n emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certi-
fikatsprogram. Cirka fyra procent av portfélien bestéar av bankfinansiering.
Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 520 MSEK (2 670)
vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestaen-
de volymen per 30 september 5 190 MSEK (5 150). Den genomsnittliga
rantebindningen var under kvartalet som lagst cirka 30 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,47 (0,53).

Réantetackningsgraden uppgick till 4,3 (3,2) och bruttolanekostnaden har
varit 2,65 procent (2,63).

Moderforetaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Rérelsens intakter var under de nio férsta mana-
derna 10 MSEK (37). Resultatet efter finansiella poster uppgick till ~261
MSEK (-265). Moderféretagets kostnader bestar huvudsakligen av rante-
kostnader. Foretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséttningen fér perioden
januari-september uppgick till 3 162 MSEK (3 063). Rérelseresultatet
uppgick till 192 MSEK (60). Interna effektiviseringar i kombination med
marknads- och valutautvecklingen forklarar resultatférbattringen. Sveaskogs
resultatandel i foretaget justerat for internvinster uppgick fér de nio férsta
manaderna till 64 MSEK (12).

Marknadslage och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och drygt hélften av
skogsravaran tas fran den egna skogen. Sveaskogs kunder finns i huvudsak
i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter éver hela vérlden.
Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar darfor [dnsamheten i olika led.

Europa aterhamtar sig langsamt fran finans- och skuldkrisen. | manga av
Europas lander ar tillvaxten svag, inflationen ar mycket I4g och statsfinanser-
na svaga. Manga tillvaxtprognoser har skrivits ner. | USA géar aterhamtningen
négot snabbare. Asien och Afrika har idag en tillvaxt som &r starkare &n
Europas.

Europa ar fortsatt den stérsta exportmarknaden for svenska skogs-
produkter &ven om exporten Okar till nya marknader med battre tillvaxt
och efterfragan. Kronans varde har forsvagats vilket innebar forbattrade
marginaler for de svenska exportaffarerna. Biobranslemarknaden &r i
huvudsak nationell.

SAGVERK
Byggandet 6kar nagot i Europa men fran en &g niva. Som tidigare &r det
framst Tyskland och Storbritannien som drar, dven om takten mattats av
nagot. Aven i Sverige 6kar byggandet, liksom i USA dven om husbyggnads-
siffrorna dar fallit tillbaka nagot.

Mellantsterns import av travaror minskar liksom i Japan, tva viktiga
marknader for svenska sagverk. Nordafrika utvecklas at andra hallet med en
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6kad import. Detta géller aven for Kina dar nordisk skogsindustri har ékat Leveransvolym sagtimmer, km®fub
sina aktiviteter.

Bilden av hur marknaden utvecklas ar allts& splittrad, vilket innebér en 1400 — gg]g
viss osakerhet om hur efterfrdgan pa svenska sagade travaror kommer 1200 = 2014
att se ut. Orderbdckerna &r nagot tunna samtidigt som lagren stigit. Pris- 1000 — 949
férvantningarna har sjunkit men méanga séagverk planerar fér en 6kad 800 —
produktion.

Efterfragan pa sagtimmer har varit god under perioden med stigande 600 —
priser. 400 —

200 —
Sveaskogs leveranser o

Sveaskogs leveranser och priser dkade under de férsta nio manaderna. 218 -4 12 13 ET 13 ETET 13 T
Sveaskog levererade 3 361 km*fub (3 152) sagtimmer vilket &r sju procent a1
hégre jamfort med motsvarande period féregéende ar.

i 3
MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI Leveransvolym massaved och flis, km3fub

Globalt 6kar leveranserna av pappersmassa med Kinas import som framsta 2000 2012
orsak. Lagren har minskat hos képarna men ¢kat hos producenterna. — gg]i
Kapacitetsutnyttjandet i massabruken har varit stort. Den svenska exporten 1600

av barrsulfatmassa okar. Priset pa langfibrig barrsulfatmassa har okat

marginellt, medan priset for [dvmassa sjunker. 1200 — =’
Efterfragan pa grafiska produkter fortsétter att minska. Daremot ser

det battre ut for manga andra pappersprodukter som t ex kraftliner. Den 800 —

minskade efterfragan pa grafiska papper gor att den svenska totala expor-

ten av papper och kartong minskar. 400 =
Generellt &r det ett visst 6verskott av massaved p& marknaden i Sverige.

. o Pra P -12 13 -14 -12 13 -14 -12 13 -14 -12 13 -4
Priserna p& massaved ar i stort oférandrade. Q4

Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade 3 872 km*fub (3 817) massaved och flis vilket &r en

. e . W s Leveransvolym biobrénsle, km*fub
procent hogre jamfért med motsvarande period féregaende éar.
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BIOBRANSLEMARKNADEN 500 — = 2014

| Sverige &r energiproduktion som baseras pa biobrénsle regional eller lokal.
Efterfragan pa biobranslen har varit relativt svag jamfort med motsvarande 400 —
period forra aret. De framsta orsakerna ar andra konkurrerande branslen,

effektivare produktion och distribution av energi, samt laga elpriser. 800

Produktionen av GROT (grenar och toppar) sjunker liksom priserna. 200 — |
122

Sveaskogs leveranser 100 k

Sveaskog levererade 715 km®fub (1 032) biobrénsle vilket ar 31 procent 0
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Nyckeltal, koncernen

Jan-sept Jan-sept Okt 2013- Helar

2014 2013 sept 2014 2013

Direktavkastning, % 1) (mal minst 4,5%) 477 3,8 47 39
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,3-0,6) 0,47 0,53 0,47 0,49
Rorelsemarginal, % 27 25 38 37
Avkastning pa operativt kapital, % 1) 9,1 6,1 9,1 87
Avkastning pa eget kapital, % 1) 9,3 14,4 93 8,8
Réantetackningsgrad, ggr 1,3) 43 82 43 8I5)
Soliditet, % 48 47 48 49
Réantebarande nettoskuld, MSEK 8 279 8 806 8 279 8 533
Resultat per aktie, SEK 2) 6,93 5,98 13,41 12,46
Medelantal anstéllda 836 857 836 899
Antal anstallda 686 685 686 693
Total leveransvolym, km®fub 7948 8 000 10 765 10 807

1) Rullande 12 manader. 2) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st.  3) Rérelseresultat fére vardeférandring skog minus reavinster fér fastigheter plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

- b -



DELARSRAPPORT | JANUARI - SEPTEMBER 2014

Sveaskogkoncernen

Resultatrékning i sammandrag

3 manader 9 manader 12 manader
Juli-sept  Juli-sept Jan-sept Jan-sept Okt 2013- Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 sept 2014 2013
Nettoomséttning 1309 1181 4 591 4 491 6 166 6 056
Ovriga rérelseintakter 6 5 27 24 43 40
Ravaror och férnddenheter -367 -352 -1 320 -1 455 -1794 -1929
Foérandring av lager 37 67 -23 -68 82 37
Ovriga externa kostnader (Not 2) -623 -603 -1 963 -1833 -2707 -2577
Personalkostnader -118 -115 -388 -383 =51l -552
Avskrivningar -24 -24 =72 =73 -96 -97
Operativt rorelseresultat 220 159 852 703 1127 978
Reavinster fastighetsforséljning 7 9 B 45 123 163
Resultatandel i intresseforetag 6 8 64 12 79 27
Rorelseresultat fore viardeférindring skog 233 176 921 760 1329 1168
Vardeférandring skog (Not 1) 120 39 312 351 1 007 1046
Rorelseresultat 858 215 1233 111 2 336 2214
Finansiella poster -63 =74 -198 -207 -264 -273
Resultat fore skatt 290 141 1035 904 2 072 1941
Skatt -63 -29 -214 -196 -484 - 466
Periodens/Arets resultat 227 112 821 708 1588 1475
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 1,92 0,95 6,93 5,98 13,42 12,46
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 118,4 118,4 18,4 118,4
Rapport dver totalresultatet
3 ménader 9 méanader 12 manader
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept Jan-sept Okt 2013- Helar

MSEK 2014 2013 2014 2013 sept 2014 2013
Periodens/Arets resultat 227 12 821 708 1688 1475
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - = - 56 56

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - -12 -12
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 0 0 0 1 1

Kassaflodessakringar =20 8 -85 65 =97 53

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar 5 -1 19 =14 21 =12
Summa ovrigt totalresultat for perioden/
aret, netto efter skatt -15 7 -66 51 =31 86
Summa totalresultat for perioden/aret 212 19 jish 759 1657 1561
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3 6 5
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 168 2 151 2 156
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 525 535 537
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 29 672 28 764 29 375
Finansiella anlaggningstillgangar 498 386 415
Summa anldggningstillgangar 32 866 31 842 32 488
Omsittningstillgangar
Lager 630 594 673
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1482 1 606 1512
Likvida medel 1680 1241 11565
Summa omsittningstillgangar 3792 3441 3 340
SUMMA TILLGANGAR 36 658 35283 35 828
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17 701 16 594 17 396
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 543 6614 6 044
Ovriga skulder och avséttningar 7 685 7 361 7 646
Summa langfristiga skulder 14 298 13 975 13 690
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3 417 3433 3 645
Ovriga skulder 1312 1281 1097
Summa kortfristiga skulder 4729 4714 4742
SUMMA SKULDER 18 957 18 689 18 432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 658 35 283 35 828

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresse-
foretag i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomséattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/éaret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar
och tillgangar som innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid periodens/
arets slut.

Operativt rérelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebérande nettoskuld
Réntebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/arets slut.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid
periodens/arets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2014 Jan—-sept 2013 Helar 2013
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 1233 11m 2214
Ej kassaflodespaverkande poster m m -376 -446 -1280
Erhallna rantor 20 13 19
Erlagda rantor -218 -220 -314
Betald skatt -109 -132 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 550 326 544
Rérelsekapitalférandring 152 292 92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 702 618 636
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -82 -162 =212
Investering i aktier =] 0 0
Forsalining av anlaggningstillgangar 45 122 370
Forsalining av aktier 0 0 0
Férandring av réantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 -30 168
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning =450 -435 -435
Férandring av finansiella skulder 3N 258 -34
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -139 =177 -469
Periodens/arets kassaflode 525 41 325
Likvida medel vid arets borjan 1155 830 830
Likvida medel vid periodens/arets slut 1680 1241 11565
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2014 Jan—-sept 2013 Helar 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 17 396 16 270 16 270
Summa totalresultat ‘765 759 1 561
Betald utdelning enligt beslut p4 ordinarie &rsstdmma -450 -435 -435
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 17 701 16 594 17 396
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Moderforetaget

Resultatrakning i sammandrag

3 méanader 9 manader 12 méanader
Juli-sept  Juli-sept  Jan—-sept Jan-sept Okt 2013- Helar

MSEK 2014 2013 2014 2013 sept 2014 2013
Rorelsens intakter 4 4 10 37 19 46
Roérelsens kostnader 6 -1 -9 -2 =¥ 0
Rorelseresultat 10 3 1 35 12 46
Finansiella poster -80 =101 -262 -300 -8 -46
Resultat fore skatt =70 -98 -261 -265 4 0
Skatt 15 21 Bl 58 -1 0
Periodens/arets resultat * =55 =77 -204 -207 3 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrakning i sammandrag
MSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 56 56 56
Summa materiella anldggningstillgangar 56 56 56
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2310 2210 2210
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 244 27 144 27 144
Summa anldggningstillgangar 27 300 27 200 27 200
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 86 114 398
Fordringar hos koncernforetag, rantebérande 43 443 98
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 129 557 496
SUMMA TILLGANGAR 27 429 27 757 27 696
Eget kapital
Eget kapital 10 661 11 108 11 315
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 5987 5947 5 447

Ovriga avséttningar 3 7 3
Summa langfristiga skulder 5990 5954 5 450
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 712 10 620 10 860

Ovriga skulder och avséttningar 66 75 71
Summa kortfristiga skulder 10 778 10 695 10 931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 429 27 757 27 696
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Moderforetaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 163 -1 255
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105 40 45
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -b8 -39 -300
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2014 Jan-sept 2013 Helar 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 11 315 11 7560 11 750
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -450 -435 -435
Periodens/arets resultat -204 -207 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 10 661 1108 11 315

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har fér koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Fér moderforetaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderfoéretagets och koncernens redovisnings-
principer och berékningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning. Nya eller
reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderfére-
tagets resultat och stallning. De stdrre svenska dotterféretagen tillampar K3 fran och med januari 2014 och
jamforelseéret har justerats. Effekten pa de enskilda bolagen ér liten.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregéende ér.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar per 30 sept 2014 har beréknats till 31 840 (30 915),
varav 29 672 (28 764) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 168 (2 151) utgér ett faststallt
anskaffningsvarde for mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 925 (529).

NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Kostnaderna inkluderar kostnader foér upparbetning av stormfélld skog.

NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Foljiande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde per 30 september
2014 och 31 december 2013:

Niva 1 Niva 2 Niva 3
MSEK Sept 2014 2013 Sept 2014 2013 Sept 2014 2013
Tillgangar
Finansiella tillgangar véarderade till
verkligt varde via resultatrékningen
Vaxande skog 29 672 29 375
Summa tillgangar 0 0 0 0 29 672 29 375
Skulder
Skulder 0 0 9369 9248
Derivatinstrument 0 0 170 60 0 0
Summa skulder 0 0 95629 9308 0 0
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Varderingstekniker anvénda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvéands fér bade trading och sékringsandamal. Varderingen till verkligt
varde av rénteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och omvandlas till en
nollkupongkurva fér varderingen.

Koncernens varderingsprocess

Inom ramen for koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgangar och skulder.
Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin hjalp har finans-
funktionen ett val etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett valkant finansinformations-
system. En dubbelkoll sker av varderingen av derivatinstrument av otc-typ for att sékerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga véardet pa upplaning bedéms enligt nedan:

MSEK 2014-09-30 2013-12-31
Langfristiga skulder 6 040 5 624
Kortfristiga skulder 3319 3624
Totalt 9 359 9248

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for 2013
sidorna 19-22. Inga andra vasentliga forandringar, utdver vad som framgéar av denna bokslutsrapport, har skett
sedan &rsredovisningens avgivande.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstaende framgar av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning for 2013. Inga vasentliga
férandringar har skett i relationer eller transaktioner med nérstaende jamfért med det som beskrivits i arsredo-
visningen for 2013.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en réattvisande
dversikt av féretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 22 oktober 2014
Sveaskog AB (publ.) (6566558-0031)

Eva Farnstrand
Styrelseledamot

Helene Bistrom
Styrelseledamot

Goran Persson
Ordférande

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Johan Hallberg
Styrelseledamot

Birgitta Johansson-Hedberg
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktdr och koncernchef
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Mats G Ringesten
Styrelseledamot

Sture Persson
Arbetstagarrepresentant
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Sveaskog AB, org nr 556558-0031

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad
i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Sveskog AB (publ) per 30 september 2014 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrel-
sen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinforma-
tion i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en séddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 22 oktober 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och cfo, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se
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