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"Lagre volymer har paverkat kvartalets
resultat negativt.”

~septembe

1juli- 30 september 2023

Slmanylasop S e =D I2imEnzdoy o Nettoomséattningen minskade med 5 procent till 1 647 MSEK (1 733). Virkespriserna ékade

Okt 2022— . . . . .
MSEK 2023 2022 % 2023 2022 % sep2023 2022 % med i genomsnitt 10 procent medan leveransvolymerna minskade med 15 procent, framst

Nettoomséttning 1647 1733 5% 5873 5716 3% 7917 7760 2%  [eiiiE som en féljd av en lagre planerad produktionstakt.

Operativt rérelseresultat 219 269 -19% 1230 1112 1% 1484 1366 9% Det operativa rérelseresultatet minskade med 19 procent och uppgick till 219 MSEK (269).
Resultatandel i intressefretag 18 118 -89% 21 602 -97% =7 574 -101% Det lagre resultatet férklaras av lagre volymer fran egen skog, 6kade kostnader fér avverkning
Vardef6randring biologiska tillgangar -86 107 -180% -60 320 -119% 119 499  -76% : samt upparbetningskostnader.

Rérelseresultat 148 497 —70% 2059 -41% 1622 2465 —-34% Sl

Resultat fére skatt 85 461 —-82% 1974 —47% 1415 2339 —-40%
Resultat fran kvarvarande verksamheter 72 390 -82% 839 1691 -50% 1127 1979 -43% -
Resultat fran verksamhet som ska utdelas -28 - NA -27 - NA -27 - NA el * Den redovisade vardeférandringen pa biologiska tillgangar uppgick netto till -86 MSEK (107).
Periodens resultat 44 390 -89% 812 1691 -52% 1100 1979 -44% Kvartalets resultat uppgick till 44 MSEK (390), motsvarande 0,37 kronor (3,29) per aktie.
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -62 38 —-263% 640 818 -22% 887 1065 -17% :

Resultat per aktie, SEK 3,29 -89% 6,86 14,28 -52% 9,29 16,71 —44% 1januari_ 30 september 2023

Resultatandel i intresseféretag uppgick till 13 MSEK (118), frimst p& grund av sdmre
marknadsforutsattningar fér Setra Group.

Nyckeltall), koncernen 9 mén, jan—sep 12 ménader o Nettoomséttningen 8kade med 3 procent till 5 873 MSEK (5 716). Virkespriserna kade med
' Okt 2022— i genomsnitt 15 procent medan leveransvolymerna minskade med 12 procent, frdimst som en

MSEK 2023 sep 2023 foljd av en lagre planerad produktionstakt.
Nettoskulds&ttningsgrad, ggr (mal 0,05-0,30) 0,11 0,11
Avkastning pa justerat operativt kapital (exkl. uppskj. skatt), % (mal >2,5%) )2 3,8 3.8

e Det operativa rorelseresultatet skade med 11 procent och uppgick till 1 230 MSEK (1 112).

Hogre virkespriser och 6k intékter fran vindkraft latelser har motts av lagre volym fran
Avkastning pa justerat operativt kapital exkl. kapitalandel ogre espriser och o ade intakter fr& dkra supplatelser har motts av lagre voly al

intresseféretag (& uppskj. skatt), % (mal >2,5%) 12
Avkastning p4 eget kapital, % 2)
Réntetéckningsgrad, ggr2®

Soliditet, %

Réntebérande nettoskuld, MSEK

Medelantal anstallda

Total leveransvolym, km3fub

1) | justerat operativt kapital exkluderas markviardet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 méanader.

3,9
1,7
6,4
69

7324

837

6743

3 Rérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exkl. realisationsvinster fastighetsférsaljning

plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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egen skog samt 6kade kostnader for avverkning och skogsvard.

Resultatandel i intresseféretag uppgick till 21 MSEK (602), framst p& grund av sdmre
marknadsforutsattningar for Setra Group.

¢ Den redovisade vardeférandringen pé biologiska tillgdngar uppgick netto till =60 MSEK (320).
Periodens resultat uppgick till 812 MSEK (1 691), motsvarande 6,86 kronor (14,28) per aktie.

Visentliga hindelser
e Stormen Hans paverkade Sveaskog hart och cirka 500 000 m3fub falldes.

e Sveaskog investerar i Al-bolag och blir delagare i Nordic Forestry Automation (NFA).



Koncernchefens kommentar

Stabilt resultat och fortsatt

hoga virkespriser

"Fortsatt god efterfragan
pa skogsravara.”

Arets tredje kvartal har varit handelserikt. N&r vi gick in kvartalet hade vi vid-
tagit atgarder med anledning av den 6kade brandrisken som férsommarens
torra vader medforde. Sommaren fortlépte dock utan nagra storre skogs-
brander. | bérjan av augusti drabbades vi i stéllet av stormen Hans framfart i
Véasterbotten och en manad senare gjordes fynd av doda vildsvin smittade
med svinpest pa Sveaskogs mark i Vastmanland. Vi har arbetat malmedve-
tet for att hantera konsekvenserna av dessa handelser.

Sveaskog har haft fortsatt god efterfragan pa skogsravara, trots ett
omvérldslage som ar préglat av inflation och en svagare konjunktur.
Svenska sagverk har gynnats av den svaga kronkursen och har till skillnad
fran sina europeiska kollegor inte dragit ner produktionstakten. Tillgangen
till timmer var generellt 1ag, vilket innebar att prisnivaerna fortsatte att stiga.
De svenska sagverken investerar nu for att 6ka sin effektivitet och konkur-
renskraft och vi forvantar oss ett utmanande marknadsléage med viss konso-
lidering i branschen de kommande aren. Det radande omvarldslaget och
hogre rantor gor att vi ser en tydlig inbromsning i nybyggnation pa den
europeiska marknaden, vilket paverkar efterfragan pa timmer negativt. Aven
marknadsforutsattningarna inom massa- och pappersindustrin har férsva-
gats under aret och flera av Sveaskogs kunder har begrénsat produktionen i
syfte att mota en svagare efterfragan. Fortsatt utbudsunderskott innebar
dock att massavedspriserna kade under perioden. Vi moter fortsatt stort
intresse for leveranser av biobrénsle, med god prisutveckling som foljd.
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Fortsatt héga priser

Den fortsatt hdga prisnivan pé vara produkter har paverkat vart resultat
positivt. Det operativa rorelseresultatet for de nio férsta manaderna uppgick
till 1 230 MSEK vilket var 118 MSEK, motsvarande 11 procent, hdgre &n
fér samma period 2022. De hégre virkespriserna motverkas dock av lagre
volym fran egen skog samt 6kade kostnader for bland annat avverkning och
skogsvard. Aven upplatelseintikter fran vindkraft, som var visentligt hogre
an i fjol, bidrog till det positiva resultatet. Genomsnittspriset pa virkesleve-
ranserna fran var egen skog var 20 procent hogre an motsvarande period
féregaende ar, timmerpriserna tio procent hégre och massavedspriserna
46 procent hogre.

Stormen Hans drabbade Sveaskog hart

Som stérsta markagare i omradet dér stormen Hans drog fram drabbades
Sveaskog hart, framst i Malad kommun men dven i Norsjo, Skellefted och
Sorsele kommun. Totalt &r 6 500 hektar av Sveaskogs mark paverkad, varav
3 500 hektar kraftigt paverkad. Vi kommer som mest att ha 30 maskinlag pa
plats i omradet under hésten och periodvis har det dagligen gatt ut 70 tim-
merbilslass med virke. Var malsattning ar att vara helt klara med insatsernai
juni 2024 och vi arbetar hart for att ta tillvara pa majoriteten av virket under
hosten. | stormomradet anvander vi oss av unik teknik fér planering och
logistik. For forsta gangen i svenskt skogsbruk anvénds en kombination av
satellitbilder och drénarbilder i planeringen av réjningsarbetet, vilket gor att
vi kan arbeta bade effektivare och sakrare.

Atgirderiomradet drabbat av svinpest

| september patraffades afrikansk svinpest i ett prov fran ett détt vildsvin
pa Sveaskogs mark i Fagersta kommun. Vi har sedan dess vidtagit en rad
atgarder. All produktion, planering och jakt i det omrdde som omfattas av
restriktioner har hanterats i enlighet med myndigheternas regelverk och
ingen transport av virke eller biobrénsle gar fran omradet till vara kunder.
Sveaskog bistar pa de satt vi kan for att begransa smittspridning.
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"Visatter var verksamhet
1 en omvarldskontext och
ar angelagna om att hantera
de intressekonflikter som
finnsiskogen.”

Skogen - en deliklimat- och samhillsdebatten

Skogen &r fortsatt i fokus och méanga diskussioner pagar kring hur den kan
bidra till att I6sa klimatutmaningarna. Sveaskog féljer noga saval EU:s som
Sveriges skogspolitik. Vi satter var verksamhet i en omvarldskontext och ar
angeldgna om att hantera de intressekonflikter som finns i skogen. Omtaget
i rennaringsfragan ar en pusselbit i detta och i slutet av kvartalet traffade jag
personligen foretradare for fyra samebyar i Norrbotten for fortsatt dialog.
Jag ar glad 6ver de framsteg vi gor, men &r fortfarande bekymrad &ver det
lasta laget i en del av samraden.

Hosten innebér jakttider och ménga av landets jagare ar engagerade i
algfragan. Jakten pa Sveaskogs marker ska vara attraktiv for jagarkaren
samtidigt som den &r ett viktigt verktyg for att hélla viltstammarna i balans.
Genom att samforvalta skog och vilt skapar vi férutsattningar for bade
virkesproduktion och friska klvviltsstammar. Sveaskog samverkar med
markagare, jdgare, jagarorganisationer och myndigheter for att utveckla
olika jakterbjudanden och sakerstalla att skogen utvecklas pé ett rimligt
sétt trots trycket fran betande &lgar och annat vilt.

Satsningar inom kompetensférsérjning
Ny kunskap ar betydelsefullt for var utveckling och kompetensférsorining.
Den senare ar en viktig strategisk fraga for att sakra bolagets leverans-

formaga. | augusti valkomnade vi fyra nya traineer med fokus pa digitalise-
ring och IT inom ramen for vart traineeprogram. | september utannonserade
Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU) en professur fér framtidens skogsbruk
finansierad av Sveaskog. Och tidigare i ar beslutade vi att stodja SLU med
finansiering till en professur och en postdok-tjanst kopplat till ekologiska
effekter av naturvardsbrander i Ekopark Ejheden.

Langsiktigt samarbete med Svenska Skidskytteférbundet
Sveaskog har inlett ett langsiktigt samarbete med Svenska Skidskytte-
férbundet for att framja atervaxten inom svenskt skidskytte. Samarbetet
stracker sig dver fyra sdsonger, till och med ar 2027. Skidskytte &r en av
vara mest folkkéra sporter, med ett framgangsrikt lag bestadende av bade
kvinnor och mén. Sveaskog &r verksamma 6ver hela landet och vistelse i
skog och mark ligger oss varmt om hjartat. Genom var lokala férankring vill
vi bidra till att 6ka tillgéngligheten och méjligheten fér ungdomar att utéva
skidskytte som idrott.

Motiverade och engagerade medarbetare
| september fick Sveaskogs medarbetare méjlighet att bidra i utvecklingen
av var kultur och arbetsmiljo genom att delta i den arliga medarbetarunder-
sokningen. Saval det 6vergripande resultatet som svarsfrekvensen dkade
jamfort med i fjol. Jag ar speciellt stolt och glad 6ver att medarbetarnas till-
fredstéllelse och engagemang, som vi mater med hjélp av den globala
standardmetoden eNPS (Employee Net Promoter Score), har 6kat kraftigt
sedan forra arets matning och nu ligger 6ver snittet fér Sverige.
Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare for det stora engagemanget
och harda arbetet samt vara kunder, entreprenérer och partners for gott
samarbete.

Erik Brandsma
VD och koncernchef



Marknadsldge och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige.

Mer &n hélften av den férsalda skogsravaran kommer fran den egna skogen,
resterande mangd kdps av privata och institutionella skogségare.
Huvudsortimenten ar sagtimmer, massaved och biobransle samt flis.
Sveaskogs kunder finns huvudsakligen inom skogsindustrin och inom ener-
gisektorn i Sverige. Den svenska skogsindustrin &r exportinriktad och leve-
rerar till marknader 6ver hela varlden men Europamarknaden ar den mest
betydande. Papper och pappersmassa samt travaruprodukter handlas pa
den globala marknaden varfér foréandringar i utbud, efterfragan och floden
pa vérldsmarknaderna &r mycket viktiga fér svensk skogsindustri.
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Sagverk

Svenska sagverk gynnas av den svaga kronkursen och har till skillnad fran
sina europeiska kollegor inte bromsat in produktionen pa grund av lagre
efterfragan. Priserna pa exportmarknaderna for sagade trévaror har stabilise-
rats efter ett kraftigt prisfall som inleddes under hdsten 2022. | ett historiskt
perspektiv befinner sig travarupriserna pa en hog niva. Flera av Sveaskogs
timmerkunder upplever stor osakerhet avseende utvecklingen av travaru-
marknaderna och befarar att den narmaste tiden blir ekonomiskt utmanande.
Undantag fran denna pessimistiska syn finns, ett antal kunder som upplever
fortsatt stabil orderingang och fortsatt tillfredsstéllande I6nsamhet. Pa langre
sikt spas den globala efterfragan pa travaror 6ka och medféra goda forut-
sattningar for svensk sagverksindustri. Tillgangen till timmer &r generellt fort-
satt 1ag i Sverige och med sagverkens oférandrade produktionsambitioner
har prisnivaerna pa timmer fortsatt att stiga under tredje kvartalet. Till féljd av
Sveaskogs minskade avverkningsnivaer har nu i det narmaste alla
Sveaskogs timmerkunder erhéllit lagre leveransvolymer av timmer, vilket fér
vissa kunder dven inneburit viss anpassning av verksamheten.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det tredje kvartalet uppgick till
642 tusen m3fub (851), vilket &r 25 procent lagre &n motsvarande period
foregaende ar. For perioden oktober 2022 till september 2023 uppgick
leveranserna till 3 731 tusen m3fub (4 556).

LEVERANSVOLYM SAGTIMMER

Tusen m*ub

1500

Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323
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Massa- och pappersindustri

Marknadsférutséttningarna for Sveaskogs kunder inom segmentet massa-
och pappersindustri har forsamrats tydligt under 2023. Fallande efterfragan
till f6ljd av lagersénkningar hos kpare och en allmént svagare privat kon-
sumtion ar de framsta skalen till férsamringarna. Flera av Sveaskogs kunder
har ocksa begrénsat produktionen i syfte att mota den svagare efterfragan.
Balansen mellan utbud och efterfragan av massaved véger trots produk-
tionsbegrénsningar 6ver mot en bristsituation f6r massaveden. Utbudet av
massaved i Ostersjpomradet har inte aterhamtat sig fran de uteblivna ryska
volymerna och lagernivaerna av ved far betecknas som lagre &n normalt.
Priserna for massaved har fortsatt uppat under tredje kvartalet.

Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det tredje kvartalet
uppgick till 1 137 tusen m3fub (1 292), vilket & 12 procent lagre 4n mot-
svarande period féregaende ar. For perioden oktober 2022 till september
2023 uppgick leveranserna till 5 108 tusen m3fub (5 558).

LEVERANSVOLYM MASSAVED OCH FLIS
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Biobrinslemarknaden

Marknaden fér skogsbaserade biobrénslen, sasom GROT (grenar och
toppar), &r regional och lokal d& transportkostnaderna &r héga och produk-
tionskostnaderna ér relativt laga fér biobrénslen. Marknaden for skogsbase-
rade biobrénslen ar betydande i sédra och mellersta Sverige men mer
begransad i norra Sverige. Kunderna for Sveaskogs biobrénslen ar kraft-
och varmeverk samt den energiproducerande skogsindustrin. Intresset for
leveranser av biobrénsle ar fortsatt mycket stort och prisnivaerna fér
bransleflis och energived har utvecklats val under aret.

Pris6kningarna for biobrénsle ar till stor del avhangigt lagre utbud av
bréansle. Sveaskogs produktion av biobrénsle har under aret begransats
till foljd av att avverkningsrester i storre utstrackning &n normalt behovt
anvéndas till att 6ka barigheten for skogsmaskiner.

Sveaskogs leveranser av biobransle under det tredje kvartalet uppgick
till 88 tusen m3fub (70), vilket &r 26 procent hdgre &n motsvarande period
foregéende ar. For perioden oktober 2022 till september 2023 uppgick
leveranserna till 486 tusen m3fub (439).

LEVERANSVOLYM BIOBRANSLE

Tusen m3fub
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Strategiska mal for ett
hallbart vardeskapande

Sveaskog stravar efter att vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambitionen att
ta taten i Sverige for den EU-gemensamma strategin for biologisk méangfald.
Sveaskog vill pa ett kraftfullt sétt bidra till att na de nationella miljsméalen; Agenda
2030 samt mal pa EU-niva for klimat, vatten och biologisk mangfald. For att na dit har
vi tagit fram en langsiktig inriktning med konkreta atgérder fér de strategiska malen
for hallbart vardeskapande: dkad tillvaxt, okad virkesskoérd och 6kad biologisk mang-
fald — pa kort och lang sikt.

Sveaskogs program for hallbart skogsbruk

Som en del i att na de strategiska malen lanserade Sveaskog ar 2021 ett program for
hallbart skogsbruk som fokuserar pa tre évergripande omraden i skogslandskapet —
De brukade skogarna, Vattnet i skogen och Naturvardsskogarna.

De brukade skogarna

| den brukade skogen ska Sveaskog systematiskt och i stor skala arbeta fér ckad
hansyn och utreda hur en begrénsning av storlek pa hyggen kan goras for att pa
basta sétt bidra till etablering av en gron infrastruktur.

Vattnet i skogen
Sveaskog ska de kommande aren restaurera vatmarker och &terstilla samman-
héngande rinnande vattendrag. Det kommer att ge stor effekt for arter som behover

rinnande vatten och bidra till att férstérka skogsmarkens ekosystem, samtidigt som
det bidrar till att binda in kol i marken och motverka effekter av klimatférandringar.

Naturvardsskogarna
| Sveaskogs naturvardsskogar ska skogar med I6v och ddellév, som det finns en

stor brist pa, sarskilt framjas. Nu mer &n férdubblar Sveaskog sina insatser for att
aterskapa goda ekologiska strukturer och livsférutséttningar.
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Framgangsfaktorer

For att nd de strategiska malen har vi pa Sveaskog
identifierat olika framgangsfaktorer dar programmet
for hallbart skogsbruk ingdr inom "Satsningar pa
skogen och skogsbruket” samt "Okade ekologiska
varden pa vart markinnehav”.

Starka partnerskap och samarbeten

Sveaskog finansierar professur for framtidens skogsbruk

Sveaskog har beslutat att stédja Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU) med en pro-
fessur inom framtidens skogsbruk. Parallellt bidrar SLU med en doktorandtjénst.
SLU har gjort en gedigen utredning om strategiska satsningar for att sékerstalla
kompetens inom framtidens héllbara skogsskétsel och Sveaskog kommer dven
stodja SLU med finansiering till en professur och en postdoktor kopplat till ekolo-
giska effekter av naturvardsbréander i Ekopark Ejheden.

Allt fler varden vaxer fram i skogen och tvérvetenskapliga metoder behévs for att
studera manga av de fragestéllningar som &r intressanta for samhaéllet. Ny kunskap
ar viktigt for Sveaskogs utveckling och kompetensférsérjning och vi har stora utma-
ningar med férandrat klimat, utvecklad biologisk mangfald och mer variation i vart
brukande. Darfor behovs forskning pa hog niva.

Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal

T T .
OCH EKONOMISK PRODUKTION
ol | Atz

Mal 15: God bebyggd miljé




Framgangsfaktorer

Satsningar pa skogen och skogsbruket

De brukade skogarna

Optimalt plantval for ett foriandrat klimat

Klimatférandringarna paverkar de grundldggande férutséttningarna for
plantor och trad. Foradlat plantmaterial for 6kad tillvaxt i skogen &r en viktig
del i det moderna skogsbruket och vid nyplantering véljer vi plantor med
speciellt utvecklade egenskaper som &r optimala for platsen och val anpas-
sade for saval dagens som framtidens klimat. Darmed har de stérre mot-
standskraft mot skadeangrepp av olika slag.

Nyanlaggning av FyrO fréodlingar fortsatter enligt plan. Arbete med
expansion av larkfréodlingar i norr pagér och under aret har ympar produ-
cerats av Skogforsk. Den nya samégda bjorkfroodlingen i vaxthus pa
Skogforsk forskningsstation i Savar utvecklas pa ett fint satt.

| Svealand har 150 000 bj6rkar planterats, bland annat Stjarnsund i
Askersundsomradet. Tidigare véxte det gran pa ytan men eftersom det varit
stora granbarkborreangrepp byter vi nu tradslag till bjérk. Delar av omradet
gransar mot sjon Floen och dar kommer det nu att bli mer ljusinslapp mellan
vattnet och vagen. Bjorken trivs bra i lerjorden i omradet och den &r vilt-
behandlad for att inte betas ner. | Region Svealand har &ven 50 000 larktrad
planterats och viltbehandlats, bland annat pa ett omrade vid Svalde i
Nérkesberg.

. Utfall  Utfall ack. Mal Mal
Atgard helér 2022 sep 2023  helar 2023 2027
Bjork, planterad arlig areal (hektar/ar) 164 199 226 760
Sibirisk Lark, planterad arlig areal

(hektar/ar) 120 77 107 410
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Bjorkplantering vid Askersund. Foto Jan Karlsson

Hyggesfritt i de brukade delarna av de mest besokta ekoparkerna
Under tredje kvartalet har det planerats en del nya hyggesfria avverkningar,
bland annat sju hektar hyggesfri avverkning i Ekopark Pitedlven i Norrbotten,
och sammanlagt elva hektar pa olika stallen i Skane. Till féljd av planerna pa
nya nationalparker har det inte utforts nagra nya hyggesfria avverkningar
under det tredje kvartalet i de fem mest besokta ekoparkerna.

Initiativ for forbattrad samexistens med rennéringen

Eftersom nérmare sjuttio procent av var mark sambrukas med rennaringen
ar det viktigt for oss att utveckla savél samplaneringsprocessen som vara
skogsbruksmetoder. FSC-standarden omfattar fokus pa en tidig och
gemensam atgardsplanering. Under tredje kvartalets samplaneringar har en
storre variation av skogsbruksmetoder diskuterats. Var malsattning ar att
genom varierat skogsbruk kunna anpassa delar av brukandet i enlighet med
rennéringens behov.

Under kvartalet har dven test av systematiken for marklavsinventering till
stora delar genomforts. FSC Sverige har i tvd omgéngar genomfort
workshops och exkursioner i samplanering. Sveaskog har varit markvérd
och manga av vara medarbetare har deltagit. Med pa traffarna har bland
annat olika aktorer inom svenskt skogsbruk, representanter fran samebyar
och personal fran FSC Sverige varit. Syftet var att utbyta erfarenheter och
ta fram goda exempel samt att lyfta utmaningar kopplat till samplaneringar
och ge deltagarna mer kunskap om processen i FSC:s regelverk for att alla
pa sé vis ska kunna bidra till forbattringar i samband med att samplanering-
arna genomfors.

Sveaskog &r en part i regeringsuppdraget "Staten som féregangare i
héllbart skogsbruk”. Uppdraget fokuserar pa att utveckla alternativa bruk-
ningsmetoder som tar storre hansyn till tillgdngen pa renbete. Under juni
manad genomférde vi en exkursion tillsammans med Skogsstyrelsen,
Fastighetsverket, Sametinget och Svenska Samernas Riksférbund (SSR)
for att utveckla metoderna inom regeringsuppdraget.



Framgangsfaktorer

Utokad réjning och gallring i renskétselomradet

Rérande utokad rojning inom renskétselomradet har 1 212 hektar av arets
sammanlagt cirka 1 700 hektar rojts under tredje kvartalet inom renskétsel-
omradet. Darigenom har goda forutséttningar for kommande skotselatgar-
der i form av gallring skapats. Samtidigt ger de utglesade bestanden battre
framkomlighet i arbetet med renskétsel och tkat ljusinslapp vilket &r gynn-
samt for den ljuskravande marklaven. Under 2023 har 352 hektar av utdkad
gallring utforts hittills, varav 303 hektar gallrats under kvartalet.

. Utfall Utfall ack. Mal Mal
Atgérd helér 2022 sep 2023  helar 2023 2027
Atgérdad utskad areal réjning

(hektar/ar) 2479 1703 3310 5100
. Utfall Utfall ack. Mal Mal
Atgard helar 2022 sep 2023  helér 2023 2027
Atgardad utskad areal gallring

(hektar/ar) 385 352 722 1200

Agenda 2030
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Sveriges miljokvalitetsmal
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Mal 1: Begrénsad klimatpaverkan
Mal 12: Levande skogar

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

Okade ekologiska virden pa markinnehavet

@ Vattnet i skogen

Vatmarksprogrammet med 100 nya vatmarker

Pa flera stéllen i Norrbotten pagar restaurering av vatmarker. Under kvartalet
har bland annat lansstyrelsen utfort restaurering av ett rikkarr pa Navermyran
i Alvsbyns kommun. Sveaskog arbetar ocksa med hjalp av entreprenérer
med att bygga dikespluggar intill vattendraget Seipibécken i Bodens
kommun.

. Utfall Utfall ack. Mal Mal
Atgard helar 2022 sep 2023  helar 2023 2027
Antal restaurerade vatmarker

(ack fran 2021) 33 56 58 120

| september pabdrjades arbetet med att avverka gran i omradet Ramnésa-
mossen, Lygnersvider Sétila i Vastergétland. Efter avverkningen kommer
gravmaskinen for att konstruera proppar och en stentroskel. Avdelningen
ar cirka 12 hektar och av detta beraknas ett fuktstrak pa tre hektar och tva
vattenspeglar pa 0,2 respektive 0,3 hektar att bildas.

Agenda 2030 Sveriges miljokvalitetsmal

EKOSYSTEMOCH
BIOLOGISK
MANGFALD

Mal 8: Levande sjéar och vattendrag
Mal 11: Myllrande vatmarker

Mal 14: Storslagen fjllmiljo

Mal 16: Ett rikt vaxt- och djurliv




Framgangsfaktorer

Harmonisering med nationella EU-mal

Naturvardsskogarna

Sveaskog kommer att bidra till nationella miljsmal och EU:s biodiversitets-
strategi 30/10, dér 30 procent av skogsmarken har ett skydd i vid bemér-
kelse, varav tio procent ska vara ett strikt skydd. Vad géller de tio procenten
med strikt skydd handlar det i Sveaskogs fall om att 6ka mangden formella
avséttningar som Sveaskog dger, det vill séga fler naturreservat eller ckad
méangd naturvardsskogar som omfattas av ekoparksavtal.

; Utfall Utfall ack. Mal Mal
Atgard helar 2022 sep 2023  helar 2023 2027
Formellt avsatt areal ack (hektar) 0 48 000* 40 000 100 000

* Avser fjallskogspaketet

Utokat program for naturvardande skotsel

Sveaskog 6kar den arliga arealen naturvardande skétsel (NS) fran cirka

1 000 till 3 000 hektar. /f\tg'arderna som avses ér allt ifrdn avverkning av
barrtrad for att gynna I6vtrad i dldre skogar, réjning/gallring i yngre skogar
och 6versvdmmande eller brénning av skog, till punktinsatser som att skapa
mer dod ved eller solbelysta bryn. Vi arbetar intensivt med naturvardande
skotsel nu under hésten och vintern for att na arets mal.

Sveriges miljokvalitetsmal

) Utfall Utfall ack. Mal Mal
Atgéard helar 2022 sep 2023  helar 2023 2027
Utférd naturvardande skétsel (hektar/ar) 781 534 1305 2150

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

Mal 8: Levande sj6ar och vattendrag
Mal 11: Myllrande vatmarker

Mal 14: Storslagen fjéllmiljo

Mal 16: Ett rikt vaxt- och djurliv

En stark foretagskultur

Traineeprogram med fokus pa digitalisering och IT

Sveaskog vill vara en attraktiv arbetsgivare och har intressanta jobb
att erbjuda, inte minst inom digitalisering och IT. Vart traineeprogram
ska bidra till bolagets langsiktiga kompetensforsorjning och &r en av
flera vagar in i Sveaskog. Traineeprogram &r en efterfragad och efter-
traktad vag in pa arbetsmarknaden fér unga och under hdsten antogs
fyra nya traineer pa Sveaskog inom IT-omréadet.

Agenda 2030
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Acceptans och fortroende for vart skogsbruk

Fortroendet for Sveaskog okar

Foértroendet for Sveaskog 6kar enligt den matning som gérs av
Kantar Public och omfattar ett stort antal svenska féretags varumar-
ken. Denna matning gors tva ganger per ar, en gang pa hosten och
en gang pa varen. Totalt har knappt 13 000 svenskar fatt svara pa fra-
gor om olika bolag och om de kanner till bolaget far de flera foljdfra-
gor vid varens matning. Antalet som svarat pa fragor om Sveaskog &r
knappt 1 300 personer, varav 400 specifikt i Norrbotten och Vaster-
botten. Sveaskogs resultat landar pa 30, vilket &r en uppgang jamfort
med forra varen da vart index slutade pa 26. Kénnedomen har gatt
upp nagot fran 2022 och &r hogre i bade Vasterbotten och Norrbot-
ten an 6vriga landet. Kdnnedomen 6kar i samtliga malgrupper.

Agenda 2030
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Case

Utokat program fér naturvardande skétsel

Sveaskog 6kar den arliga arealen naturvardande
skétsel (NS) fran cirka 1 000 till 3 000 hektar.
Atgérderna som avses ar allt ifran avverkning av
barrtrad fér att gynna I6vtrad i aldre skogar, réj-
ning/gallring i yngre skogar och 6versvimmande
eller brénning av skog, till punktinsatser som att
skapa mer dod ved eller solbelysta bryn.

| Ekopark Ejheden i Dalarna har Sveaskog under flera
ar utfért naturvardsbranningar (ar 2018, 2021, 2022,
2023) och ytterligare naturvardsbrénningar planeras
ar 2024. | kvartalet har Sveaskog tillsammans med
en forskargrupp pa Institutionen for vilt, fisk och miljé
vid SLU pébérjat planering av en stérre forsknings-
studie med utgangspunkt i branningarna i omradet.
Studien utgdr en del av projektet Effekt 20, dar
Sveaskog sedan ett antal ar har ett etablerat samar-
bete med SLU. Syftet med studien &r att 6ka kunska-
pen om effekterna av branningarna och darmed om
hur vi genom brénningar kan skapa storsta méjliga
naturvardsnytta. Exempelvis undersoks om det har
nagon betydelse for mangfalden av insekter om det
ar aldre och grovre eller yngre och klenare skog som
bréanns, vilka tradslag de bréanda bestanden bestar av
samt om brandefterliknande atgérder gynnar insekts-
liveti samma utstrackning som en brand. Inom pro-
jektet planeras en anstélining av en postdok (forskare
som disputerat) som kommer att arbeta med fragan

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

under tva ars tid. | de tankta studieomradena i
Ekopark Ejheden finns en passande variation av
miljéer, med framfor allt tall och bjork, forekomst av
bade yngre och aldre trad och omraden dar bréander
har haft olika brandintensitet samt omraden med sys-
tematiskt genomférda brandefterliknande atgarder
som exempelvis katning (medveten skada pa trad for
att efterlikna en brandskada). Sammantaget gér
detta Ekopark Ejheden mycket val lampad for denna
typ av studier.

| dagsldget planeras for tva delstudier

i Ekopark Ejheden:

e Delstudie 1 har fokus pé brandens effekter pa
biodiversiteten. Har planeras studier av effekter
av tradens storlek pa insektsfaunan och skillnaden
mellan insektssamhéllena hos bjork respektive tall
efter brand. Darut6ver undersoks mojligheten att
studera dven effekterna pa fagellivet.

Delstudie 2 har fokus pa skillnaderna mellan
naturvardsbréanningar och brandefterliknande
naturvardsatgarder vad galler effekten pa artsam-
héllen av insekter (och eventuellt dven faglar).

Ovre bild, delstudie 1. Nedre bild, delstudie 2. -
Foto: Anne-Maarit Hekkala, SLU
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Sveaskogkoncernen

Resultatriakning i sammandrag

3 man, jul-sep 9 man, jan—sep 12 manader
Okt 2022—

MSEK 2023 2022 2023 2022 sep 2023 2022
Nettoomséttning (Not 1) 1647 1733 5873 5716 7917 7 760
Ovriga rérelseintakter (Not 1) 23 8 77 63 105 91
Ravaror och férnédenheter -599 -616 -1998 -1875 -2 671 -2548
Foréandring av lager 73 44 71 -14 137 52
Ovriga externa kostnader -736 -733 -2194 -2229 -3198 -3233
Personalkostnader -148 -130 —-478 -436 -645 -603
Avskrivningar -41 =37 -121 -118 -161 -153
Operativt rorelseresultat 219 269 1230 1112 1484 1366
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 2 3 25 25 26 26
Resultatandel i intresseforetag 13 118 21 602 -7 574
Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska

tillgangar 234 390 1276 1739 1503 1966
Vérdeférandring biologiska tillgangar (Not 2) -86 107 -60 320 119 499
Rorelseresultat 148 497 1216 2059 1622 2465
Finansiella poster -63 -36 -166 -85 -207 -126
Resultat fore skatt 85 461 1050 1974 1415 2339
Skatt -13 =71 -211 -283 -288 -360
Resultat kvarvarande verksamhet 72 390 839 1691 1127 1979
Resultat fran verksamhet som ska utdelas -28 = -27 = -27 =
Periodens/arets resultat 44 390 812 1691 1100 1979
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 0,37 3,29 6,86 14,28 9,29 16,71
— raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

Rapport dver totalresultatet

3 man, jul-sep 9 man, jan—sep 12 manader
Okt 2022-

MSEK 2023 2022 2023 2022 sep 2023 2022
Periodens/arets resultat 44 390 812 1691 1100 1979
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras éver
resultatrakningen
Vérdeférandring marktillgdngar (Not 2) -37 10 -38 12 3555 3605
Skatt pa vardeférandring marktillgangar -15 =f -9 ={ -751 -743
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner - = - = 66 66
Skatt pa aktuariella vinster/férluster - = - = -14 -14
Komponenter som kan komma att aterféras 6ver
resultatrédkningen
Omrékningsdifferenser -1 1 2 3 4 5
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag -1 8 -56 65 -89 32
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag 2 -2 12 -14 20 -6
Arets férandring i verkligt virde pé kassaflédessikringar -2 12 -6 68 -9 65
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessékringar
overforda till arets resultat 0 0 0 1 0 1
Skatt hanforlig till kassaflodessékringar 0 -2 1 -14 1 -14
Summa &vrigt totalresultat for perioden/aret for
kvarvarande verksamheter, netto efter skatt —-64 26 -98 120 2783 2997
Vardeforandring marktillgdngar som ska utdelas (Not 2) 0 - 19 - 19 -
Skatt pa vardeférandring marktillgangar
som ska utdelas 4 = -4 = -4 =
Bvrigt totalresultat fran verksamhet som ska utdelas 4 - 15 - 15 -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET -16 416 733 1811 3898 4976
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Sveaskogkoncernen

Kommentarer resultatrakning

1juli- 30 september 2023

Nettoomsattning Nettoomséttningen minskade med
5 procent till 1 647 MSEK (1 733). Priserna pa skogs-
ravara 6kade med i genomsnitt 10 procent medan de
totala leveransvolymerna minskade med 15 procent,
framst som en f6ljd av en lagre planerad produktions-
takt.

Forséljningen av skogsravara uppgick till 1 867
tusen kubikmeter (m3fub) (2 214).

Resultat Det operativa rorelseresultatet minskade
med 19 procent och uppgick till 219 MSEK (269).

Hogre virkespriser har motts av lagre volym fran
egen skog samt 6kade kostnader for avverkning och
upparbetning efter stormen Hans.

Realisationsvinster fran forsaljning av fastigheter
uppgick till 2 MSEK (3). Resultatandelen i intresse-
foretag uppgick till 13 MSEK (118). Férandring av
redovisat varde for biologiska tillgangar uppgick netto
till -86 MSEK (107). Efter vardeférandring biologiska
tillgangar uppgick rérelseresultatet till 148 MSEK
(497). Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till
-63 MSEK (-36). Resultatet fére skatt uppgick till
85 MSEK (461). Skatten uppgick till -13 MSEK
(=71). Resultat fran verksamheter som ska utdelas
uppgick till -28 MSEK (-). Kvartalets resultat mins-
kade till 44 MSEK (390).

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

1januari- 30 september 2023
Nettoomsattning Nettoomsattningen 6kade med
3 procent till 5 873 MSEK (5 716). Priserna pa skogs-
ravara 6kade med i genomsnitt 15 procent medan de
totala leveransvolymerna minskade med 12 procent,
framst som en f6ljd av en l&gre planerad produktions-
takt.

Forséljningen av skogsravara uppgick till 6 743
tusen kubikmeter (m3fub) (7 778).

Resultat Det operativa rérelseresultatet 6kade med
11 procent och uppgick till 1 230 MSEK (1 112).

Hogre virkespriser och 6kade intékter fran vind-
kraftsupplatelser har motts av lagre volym fran egen
skog samt 6kade kostnader for avverkning och
skogsvard.

Realisationsvinster fran forsaljning av fastigheter
uppgick till 26 MSEK (25). Resultatandelen i intresse-
féretag uppgick till 21 MSEK (602). Féréndring av
redovisat varde for biologiska tillgangar uppgick netto
till =60 MSEK (320). Efter vardeférandringar biolo-
giska tillgangar uppgick rérelseresultatet till 1 216
MSEK (2 059). Finansiella poster under perioden
uppgick netto till =166 MSEK (-85). Resultatet
fére skatt uppgick till 1 050 MSEK (1 974). Skatten
uppgick till =211 MSEK (-283). Resultat fran verk-
samheter som ska utdelas uppgick till =27 MSEK (-).
Periodens resultat minskade till 812 MSEK (1 691).

NETTOOMSATTNING OCH RORELSEMARGINAL
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‘ Nettoomsiéttning e ROrelsemarginal 1) Rérelsemarginalen Q4 2020 (737,5%) paverkades av anpassad metod
for vardering och redovisning av skogstillgangar.
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Sveaskogkoncernen

FORANDRING | NETTOOMSATTNING KVARTAL 3, MSEK

175 —243
1733
2022 Pris, Leveransvolym, Upplatelser, 2023
skogsréavara skogsravara plantor och
ovrig forséljning
FORANDRING | NETTOOMSATTNING JANUARI-SEPTEMBER, MSEK
860 -735
2022 Pris, Leveransvolym, Upplatelser, 2023
skogsréavara skogsravara plantor och

o6vrig forsaljning

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT KVARTAL 3, MSEK

107 -60
-23
=11
-21
269 -2 -28
-12
2022 Pris, egen Volym- och  Enhetskostnad ~ Skogs- och Resultat externt Upplatelse- Kostnad Ovrigt
skogsréavara lagerforandring,  avverkning naturvard anskaffad intakter, for storm-
egen skogsravara skogsravara vindkraft hantering
FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT JANUARI-SEPTEMBER, MSEK
426 -198
-59
-32 -9 36 -28 -18
1112 —
2022 Pris, egen Volym- och  Enhetskostnad ~ Skogs- och Resultat externt Upplatelse- Kostnad Ovrigt
skogsréavara lagerforandring,  avverkning naturvard anskaffad intakter, fér storm-
egen skogsravara skogsréavara vindkraft hantering

219

2023

1230

2023
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Sveaskogkoncernen

Balansriakning i sammandrag

Foriandringar i eget kapitali sammandrag

MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022 MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022 MSEK Jan—-sep 2023  Jan-sep 2022 Helar 2022
Tillgangar (Not 3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 66 192 62516 62516
Anlaggningstillgangar Eget kapital 65775 63027 66 192 Summa totalresultat 733 1811 4976
Immateriella tillgangar 151 159 157 Langfristiga skulder (Not 3) ?es?.tad utdelning enligt beslut pa ordinarie 150 500 500
g4 arsstamma - = =
Skogstilgangar (Not 2, 3) 89015 810G S8IEE2 Réntebarande skulder och avséttningar 6187 5521 4946 U GAENDEECEIRAETAD
— varav marktillgangar 41687 38842 41689 : ot M
biolociska il 479 47931 w717 it s iz 127 20 20 VID PERIODENS/ARETS SLUT 65775 63027 66192
= e e A D 328 g S Ovriga skulder och avséttningar 19410 18838 19351
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 669 596 594 Summa langfristiga skulder 25724 24 449 24 387
Nyttjanderattstillgangar 166 131 127
. ; U P Kortfristiga skulder (Not 3)
Finansiella anlaggningstillgangar,
ej rantebarande 1389 17925 1671 Rantebarande skulder och avsattningar 2054 2638 3171
Langfristiga rantebarande fordringar 64 5 15 Leasingskulder, kortfristiga 44 44 40
Summa anldggningstillgangar 91454 88 689 91 426 Skatteskulder 191 212 98
L o Leverantérsskulder 1053 1039 1039
Omsattningstillgangar N
Skuld fér beslutad utdelning 575 - -
Lager 656 635 649 . o
. Ovriga skulder och avsattningar 441 712 329
Skattefordringar 188 293 67 o X
X Skulder hanforliga till tillgangar som innehas
}fundfordnngar 1581 1410 1355 for utdelning 199 _ 194
Ovriga fordringar 457 534 457 Summa kortfristiga skulder 4480 4645 4801
EAvical=de] 1024 250 799 summa skulder 30204 29094 29 188
Tillgdngar som innehas for utdelning™ 619 = 627
. Thp SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95979 92121 95 380
Summa omséttningstillgangar 4525 3432 3954
SUMMA TILLGANGAR 95 979 92 121 95 380
1) Med tillgangar som innehas fér utdelning avses det koncernméssiga vérdet av de 11 045 hektar icke
skyddsvard produktiv skogsmark som, tillsammans med ytterligare 13 955 hektar icke skyddsvard pro-
duktiv skogsmark som &nnu inte ar identifierad, kommer att utdelas till &garen enligt beslut av riksdagen.
Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023 14



Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sep 2023  Jan-sep 2022 Helar 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1216 2059 2465
Ej kassaflodespaverkande poster m m -98 -1067 -1168
Erhéllna rantor m m 25 3 6
Erlagda réntor =191 -90 -115
Betald skatt -180 -206 -178
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 772 699 1010
Rorelsekapitalférandring -132 119 55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 640 818 1065
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -240 -254 -298
Investering i aktier och andelar -7 0 0
Utdelning fran intresseféretag 266 340 340
Forsaljning av anlaggningstillgangar 79 91 109
Forsaljning av aktier och andelar 0 2 2
Okning av rantebarande fordringar -49 0 -10
Kassafldde fran investeringsverksamheten 49 179 143
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -575 -1300 -1300
Upptagna lan 5050 5250 6450
Amortering av lan -4 939 -5558 -6 730
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -464 -1608 -1580
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 225 -611 -372
Likvida medel vid arets borjan 799 1171 1171
Likvida medel vid periodens/arets slut 1024 560 799

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 3 2023

Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 640 MSEK (818).
Minskningen ar hanforlig till férandring i rorelsekapital. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till 240 MSEK (254) och investeringar i aktier uppgick
till 7 MSEK (0). Férséljningar av anldggningstillgangar, fraimst skogsfastigheter, uppgick till 79 MSEK
(91). Aktieutdelningar fran intresseféretag har erhallits med 266 MSEK (340) samt férséljning av
aktier 0 MSEK (2). Utdelning till garen har lamnats med 575 MSEK (1 300).

Sveaskogs réntebdrande nettoskuld uppgick per 30 september till 7 324 MSEK (7 728). Laneport-
foljen bestod vid periodens utgang till stérsta del av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program
samt svenska certifikatsprogram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 1 300 MSEK
(1 500), vilken har refinansierats [6pande. Under MTN-programmet var den utestdende volymen per
30 september 5 940 MSEK (5 540), varav gréna obligationer stod fér 4 800 MSEK (4 400). Den
genomsnittliga nettordntebindningen var under perioden som lagst cirka 24 manader (25).

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,11 (0,12).

Réntetackningsgraden uppgick till 6,4 (18,3) och bruttolanekostnaden har varit 2,67 procent (0,95).

RANTEBARANDE NETTOSKULD
MSEK
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Moderbolaget

Resultatriakning i sammandrag

3 man, jul-sep 9 man, jan—sep 12 manader
Okt 2022—
MSEK 2023 2022 2023 2022 sep 2023 2022
Rorelsens intakter 10 10 34 32 47 45
Rorelsens kostnader 0 =i -2 -2 -3 -3
Rorelseresultat 10 9 32 30 44 42
Finansiella poster -106 —48 -273 -137 -339 -203
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -96 -39 -241 -107 -295 -161
Koncernbidrag - = - = 390 390
Avsattning till obeskattad reserv - = - = -76 -76
Resultat fore skatt -96 -39 -241 -107 19 153
Skatt 20 8 50 22 -19 —47
PERIODENS/ARETS RESULTAT -76 -31 -191 -85 0 106
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Balansriakning i sammandrag

MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 36 38 37
Summa materiella anlaggningstillgangar 36 38 37
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 24984 24 934 24984
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 399 799 499
Summa finansiella anldggningstillgangar 25383 25733 25483
Summa anléggningstillgangar 25419 25771 25 520
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande 139 112 52
Fordringar hos koncernféretag, ej rantebarande 3 1 392
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 408 900 301
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 550 1013 745
SUMMA TILLGANGAR 25969 26 784 26 265
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14 050 15200 15 391
Obeskattade reserver 308 232 308
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 5992 5232 4732
Summa langfristiga skulder 5992 5232 4732
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag, rantebarande 2874 3412 2590
Ovriga skulder, rantebirande 2019 2593 3138
Skulder till koncernféretag - 1 0
Skuld fér beslutad utdelning 575 - -
Ovriga skulder och avséttningar 151 114 106
Summa kortfristiga skulder 5619 6120 5834
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25969 26 784 26 265
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Moderbolaget

Foriandringar i eget kapitali sammandrag

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan-sep 2023  Jan-sep 2022 Helar 2022
Ingéende eget kapital 1 januari 15 391 16 585 16 585
Utdelning enligt beslut pa arsstamma -1150 -1300 -1300
Periodens/arets resultat -191 -85 106
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 14 050 15 200 15 391
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MSEK Jan—-sep 2023  Jan-sep 2022 Helar 2022
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -244 3017 3840
Kassafldde fran investeringsverksamheten 3 402 356
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 241 -3419 -4196
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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Sveaskogkoncernen och intresseforetag

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till
100 procent, dger och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar fér koncerngemen-
sam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari—september till
34 MSEK (32), varav reavinster vid férséljning av

SVEASKOGS RESULTATANDEL FRAN INTRESSEFORETAG
KVARTAL 3 2023, MSEK

. Setra Group, -5
M SunPine, 16
ShorelLink, 1
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OMSATTNING JAN-SEP 2023, MSEK

5873

RORELSERESULTAT JAN-SEP 2023, MSEK

1230

skogsmark svarade fér 3 MSEK (2). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -241 MSEK (-107).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av
rantekostnader. Féretaget har inga anstallda. Den
operativa verksamheten bedrivs i huvudsak i dotter-
bolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

SVEASKOGS RESULTATANDEL FRAN INTRESSEFORETAG
ACKUMULERAT JAN-SEP 2023, MSEK

. Setra Group, —25
M SunPine, 43
Shorelink, 4

" Setra

Sveaskogs dgarandel
50 procent av aktierna

D
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Sveaskogs dgarandel
25,1 procent av aktierna

SHORELINK

Sveaskogs dgarandel
24,1 procent av aktierna

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
och klassificerar innehavet som ett intresseforetag. | koncernens resultatrékning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perio-
den januari-september uppgick till 3 989 MSEK (4 969). Rérelseresultatet
uppgick till =46 MSEK (1 275). Férsdmringen férklaras av en lagre forséljning
till f6ljd av en svagare marknadsutveckling. Sveaskogs resultatandel i foretaget
justerat fér internvinster minskade med 530 MSEK till =25 MSEK (505).
Sveaskogs andel i Setras dvriga totalresultat uppgick till —44 MSEK (51).

SunPine AB

Sveaskog dger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncer-
nens resultatrékning redovisas andelen av intresseféretagets resultat. Netto-
omséttningen fér perioden januari—september uppgick till 3 039 MSEK (2 354).
Rérelseresultatet uppgick till 207 MSEK (455). Resultatférsdmringen &r framfér
allt en effekt av en 6kad fluktuation pa oljemarknad. Sveaskogs resultatandel i
féretaget minskade med 52 procent till 43 MSEK (89).

ShoreLink AB

Sveaskog dger 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget
ShoreLink AB. | koncernens resultatrakning for januari—september 2023
redovisas andelen av intresseforetagets resultat for perioden december

2022 —augusti 2023 och siffrorna féregaende ar omfattar perioden december
2021 —augusti 2022. Nettoomséttningen fér denna period uppgick till 240
MSEK (253) och rérelseresultatet fér samma period uppgick till 11 MSEK (45).
Sveaskogs resultatandel i féretaget uppgick till 3,9 MSEK (8,5).

Resultatandel Resultatandel

Intressebolag Omsittning Rorelseresultat inkl. ev internvinst i Ovrigt totalresultat Avser period

Setra Group 3989 —46 -25 —44 Jan—sep 2023
SunPine 3039 207 43 N/A Jan—sep 2023
ShoreLink 240 11 4 N/A Dec 2022 - aug 2023
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér moderbolaget har del-
arsrapporten uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och kon-
cernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade
jamfért med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolknings-
uttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser mot-
svarande period féregéende ar.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredo-
visning 2022 not 14 sidan 81-83. For perioden januari—september 2023, se not 2
i denna delarsrapport.
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NOT1 | Intidkter fran kontrakt med kunder

Jan-sep Jan-sep Okt 2022- Helar
MSEK 2023 2022 sep 2023 2022
Sagtimmer 2348 2669 3269 3590
Massaved och flis 2 841 2374 3758 3291
Biobransle 98 83 141 126
Skogsplantor 259 253 314 308
Ovrigt 107 157 193 243
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 5653 5536 7675 7558
Varav IFRS15 i nettoomsittning 5651 5534 7672 7 555
Leasingintéakter 222 182 245 205
Total nettoomsattning 5873 5716 7917 7760
Varav IFRS 15 i 6vriga rérelseintékter 2 2 3 3
Realisationsvinster mm 75 61 102 88
Totalt 6vriga rorelseintakter 77 63 105 91
Tidpunkt for intéaktsredovisning
Varor 6verférda till kund vid en tidpunkt 5581 5474 7552 7 445
Varor och tjanster 6verférda till kund Gver tid 72 62 123 113
Kontraktstillgangar och kontraktsskulder
Kontraktstillgangar 19 53 19 26
Kontraktsskulder 0 = 0 0

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forséljningsavtal med langre
avtalstid &4n 12 manader pa 2 618 MSEK (2 964). Sveaskog tillimpar det praktiska
undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsataganden foér avtal som har
en ursprunglig [5ptid pa higst ett &r enligt IFRS 15. Atagandena bestér av avtalade
leveranser framét i tiden, framst avseende massaved men dven biobrénsle och skogs-
plantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktel-
serna som baseras pa aktuella priser har en viss osdkerhet da avtalen bestar av flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje &r. Av forra arets ej uppfyllda prestations-
&taganden pa 3 672 MSEK (9 297) avsag 1 046 MSEK (2 238) januari—september
2023.

NOT 2 | Virdering skogstillgangar

Sveaskogs totala markinnehav uppgar till 3,89 miljoner hektar, varav 3,03 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | varderingen ingar totalt 2,75 miljoner hektar som
innehaller ett virkesférrad som &ar beréknat till 263 miljoner skogskubikmeter. Skillna-
den mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens markinnehav
utgor avdrag for reservat, ekoparker, forsdksparker och frivilliga avsattningar. Skogs-
tillgangarna varderas till verkligt vérde pa niva 3 beraknat pa prisstatistik pa skogs-
fastigheter fran Ludvig & Co. Prisstatistiken avser de omraden dér Sveaskog dger
skogsmark och delas upp pa tio olika prisomraden i Sverige. Sveaskog anvander sig
av ett femarssnitt i varderingen med vissa justeringar.

Skogstillgangarna delas upp pa rotstdende skog och marktillgangar. Rotstaende
skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Mark-
tillgangar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar. For att berakna det verkliga vérdet pa den biologiska tillgangen
— véxande skog har det beréknade kassaflodet av framtida intakter fran virkesuttag
efter avdrag f6r avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardef6érandring
avseende biologiska tillgangar, berdknat som netto av féréndring till f6ljd av skord och
orealiserad férandring av verkligt varde, redovisas i resultatrakningen. Redovisat varde
pa skogsmark beraknas som skillnaden mellan det totala véardet pa skogstillgdngarna
och de biologiska tillgdngarna. Detta varde aterspeglar framtida intdkter fran annat &n
skord av nu staende trad, sdsom uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtakter, jakt-
arrenden, koncessionsintékter och skérd av framtida generationer av tréd och redo-
visas via 6vrigt totalresultat

Det redovisade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 30 september 2023
har beréknats till 89 015 MSEK (86 073), varav 47 328 MSEK (47 231) utgér det
verkliga vérdet pa den biologiska tillgangen och 41 687 MSEK (38 842) utgér det
verkliga vérdet fér mark. Forandringen i balansréakningen sedan féregéende arsskifte
uppgér till 153 MSEK (643) och framgdr av tabell p& nésta sida. De parametrar som
ingér i modellen for berdkning av det verkliga vardet uppdateras arsvis.
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Noter

Vasentliga bedémningar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgangar bedéms av Sveaskog uppga till i genom-
snitt mellan 70 till 100 &r och &r indelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflédena
beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
bedémning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
tiodrssnitt (&r 2013-2022). Betraffande kostnadsutvecklingen tillimpas aktuell nor-
malkostnad (se Sammanfattning modellantaganden har till héger). Inflationsantagan-
dena i modellen bygger pa en bedomd framtida utveckling under véarderingsperioden.
Kassaflédena fére skatt diskonteras med en rénta om 4,5 procent (4,5). Sveaskogs
styrelse bedémer att denna rénta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden fér en
investering i skogstillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i mark-
nadsréntor. Enligt géllande avverkningsberékningar, som ar frdn 2022 och baseras pa
en skoglig optimeringsmodell, kommer avverkningen att uppga till ca 5,1 miljoner
m3fub per &r (6,3). Denna niva bedéms ka stadigt till &r 2033, fér att darefter ligga pa
nivan ca 6,7 miljoner m3fub (6,8) till & 2037. Dérefter bedéms nivan minska nagot till
ca 6,3 miljoner m3fub (7,2-7,9). Ar 2022 saldes cirka 53 procent (54) av volymen,
egen skog, som timmer som sljs till sdgverk och 43 procent (42) utgérs av massaved
som siljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs av till exempel bio-
brénsle i form av grenar och toppar (grot) som primért anvinds som brénsleved, denna
volym ingér inte i varderingen.
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SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN FOR SKOGSTILLGANGAR
- BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH SKOGSMARK

MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022

Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt 5 ars snitt

Virkesférrad per miljoner skogskubikmeter Skogligt register Skogligt register

per oktober 2022 per oktober 2021
Diskonteringsrénta 4,50% 4,50%
Intékter 10 ars snitt 10 ars snitt

Prisokning nominellt 2,00% per ar
Normalkostnad ) Normalkostnad?)
2,00% per ar 2,00% per ar

1) Normalkostnad = utfall innehavande &r och féregaende &r samt budget fér kommmande &r.

1,75% per ar
Kostnader

Kostnadsékning nominellt

Kanslighetsanalys utifran vésentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa
Sveaskogs skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2022 not 14
sidan 81-83.

TOTALA SKOGSTILLGANGAR - BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH SKOGSMARK

Kvarvarande Verksamheter
MSEK verksamheter som ska utdelas
Verkliga varden
Ingaende varden 1 januari 2022 85430 -
Forandring under aret 643 =
Utgaende varden 30 september 2022 86 073 -
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 17 667 =
Ingéende vérden 1 januari 2023 88862 626
Foérandring under aret 153 -8
Utgaende virden 30 september 2023 89015 618
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstiligangar 18345 122

SKOGSTILLGANGAR VARAV BIOLOGISKA TILLGANGAR

Kvarvarande Verksamheter
MSEK verksamheter ~ som ska utdelas
Verkliga varden
Ingéende varden 1 januari 2022 46 722 -
Forvarv av biologisk tillgang 25 =
Férsaljning av biologisk tillgang =11 =
Forandringar till foljd av avverkning -1 047 =
Orealiserad forandring av verkligt véarde 1542 -
Utgaende varden 30 september 2022 47 231 -
Ingdende vérden 1 januari 2023 47173 287
Forvarv av biologisk tillgang 22 =
Férséljning av biologisk tillgang -10 =
Férandringar till foljd av avverkning -636 =
Orealiserad forandring av verkligt virde 779 =31
Utgaende vérden 30 september 2023 47 328 256
SKOGSTILLGANGAR VARAV SKOGSMARK

Kvarvarande Verksamheter
MSEK verksamheter som ska utdelas
Verkliga varden
Ingaende vérden 1 januari 2022 38708 -
Forvarv av skogsmark 131 =
Forsaljning av skogsmark -9 =
Orealiserad forandring av verkligt varde 12 =
Utgaende varden 30 september 2022 38842 -
Ingaende varden 1 januari 2023 41689 339
Forvarv av skogsmark 46 4
Forsaljning av skogsmark -9 =
Orealiserad férandring av verkligt varde -39 19
Utgaende varden 30 september 2023 41687 362
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Noter

NOT 3 | Verkligt virde

Féljande tabell visar verkligt vérde for koncernens finansiella tillgangar, skulder och derivat. Skogstillgangar, finansiella tillgangar
och derivat vérderas till verkligt vérde i balansrédkningen medan kort- och langfristiga finansiella skulder vérderas till upplupet
anskaffningsvérde i balansrékningen.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
30 sep 31dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Tillgangar
Skogstillgangar

Biologiska tillgangar - = - = 47 584 47 460

Skogsmark - = - = 42049 42028
Réntebarande langfristiga fordringar 64 15 - = - =
Derivatinstrument - = 63 63 - =
Summa tillgangar 64 15 63 63 89633 89488
Skulder
Langfristiga skulder - = 5947 4578 - =
Kortfristiga skulder - = 2037 3147 - =
Derivatinstrument - = 1 0 - =
Summa skulder 0 0 7985 7725 0 0
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Véarderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga vardeniNiva1
For de finansiella instrument dér det finns marknadsnoteringar anvéands aktuella kurser
for vardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2
Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfillet) varderas till bokfért varde inklu-
sive upplupen rénta, vilket bedéms vara en god approximation av det verkliga vérdet.
Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) faststélls
med hjélp av véarderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafléden
till noterade marknadsrantor for respektive [6ptid. Derivat i niva 2 bestar av rénte-
swapar som redovisas till marknadsvérde eller som sékringsredovisning. Varderingen
till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finans-
informationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen.
Jamfort med 2022 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga
betydande férandringar har gjorts vad avser vérderingssatt, anvanda data eller
antaganden.

Varderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga viardeniNiva 3
Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner

Under januari-september 2023 har Sveaskog emitterat 3 550 MSEK (4 350) under
féretagscertifikatprogrammet samt 1 500 MSEK (500) under MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osidkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas
till Sveaskogs arsredovisning fér 2022 sidorna 38—41. Inga andra vésent-
liga forandringar, utéver vad som framgar av denna bokslutsrapport, har
skett sedan arsredovisningens avgivande. Kriget i Ukraina och de efter-
féljande sanktionerna mot Ryssland skapar héjda drivmedels- och reserv-
delskostnader, vilket 6kar avverkningskostnaden. Sveaskog har en stark
balansrakning och en god betalningsberedskap. Sveaskog bevakar
fortlopande utvecklingen och utvarderar effekterna I6pande.

Viasentliga hiandelser efter balansdagen
Inga dvriga véasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende

Under perioden har Sveaskog beslutat om 1 150 MSEK i utdelning till
agaren, varav 575 MSEK (1 300) utbetalats. Resterande 575 MSEK
utbetalas under fjarde kvartalet. Sveaskog har ocksa erhallit 266 MSEK
(340) fran intresseféretagen. Utdver detta har inga vésentliga férandringar
skett i relation eller transaktion med nérstaende jamfort med det som
beskrivits i arsredovisningen for 2022.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 27 oktober 2023

Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Anna Belfrage Marie Berglund
Styrelseledamot Styrelseledamot

Uno Brinnen Timo van't Hoff
Styrelseledamot Styrelseledamot
Leif Ljungqvist Mans Nilsson Elisabet Salander Bjérklund
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstéllande direktér och koncernchef
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Granskningsrapport

Till styrelsen | Sveaskog AB (publ) Org. nr 5656558-0031

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten)
fér Sveaskog AB (publ) per den 30 september 2023
och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410. Oversiktlig granskning av finansiell delarsinfor-
mation utford av foretagets valda revisor. En 6versikitlig
granskning bestar av att gora férfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fra-
gor och redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgér-
der. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
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och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
atgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6ver-
siktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 27 oktober 2023

KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor




Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK

Kvartalsoversikt 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4
Nettoomséttning 1647 2075 2151 2044 1733 1991 1992 1888
Ovriga rorelseintékter 23 19 35 28 8 13 42 61
Rorelsens kostnader -1410 -1604 -1585 -1778 -1435 -1604 -1515 -1599
Avskrivningar och nedskrivningar -41 -41 -39 —40 -37 -38 -38 -42
Operativt rorelseresultat 219 449 562 254 269 362 481 308
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 2 21 2 1 3 19 3 6
Resultatandel i intresseforetag 13 14 -6 -28 118 251 233 167
Rorelseresultat fore vardeforandring

biologiska tillgangar 234 484 558 227 390 632 77 481
Vardeférandring biologiska tillgangar -86 -279 305 179 107 124 89 -610
Rorelseresultat 148 205 863 406 497 756 806 -129
Finansnetto -63 -56 —47 -41 -36 -25 -24 -30
Resultat fore skatt 85 149 816 365 461 731 782 -159
Skatt -13 -27 -169 =77 =71 -99 -113 67
Resultat kvarvarande verksamhet 72 122 647 288 390 632 669 -92
Resultat fran verksamhet som ska utdelas -28 1 = = = = =
Resultat 44 123 647 288 390 632 669 =92
Balansrdakningar, MSEK

Kvartalsoversikt 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4
Anlaggningstillgangar, ej rdntebérande 91390 91358 91668 91 411 88684 88278 88130 87 751
Langfristiga fordringar, rantebarande 64 51 30 15 5 5 5 5
Lager 656 596 716 649 635 573 722 690
Kortfristiga fordringar, ej rantebérande 2226 2010 2032 1879 2237 1902 1879 1821
Likvida medel och rantebarande fordringar 1024 1189 1072 799 560 1475 1416 1171
Tillgangar som innehas for utdelning 619 653 651 627 = = = =
Summa tillgangar 95 979 95 857 96 169 95 380 92 121 92233 92 152 91438
Eget kapital 65775 66366 66 820 66 192 63027 62611 63233 62516
Réntefria skulder 21670 20941 20887 20817 20 801 20512 20490 20308
Réntebéarande skulder 8412 8418 8333 8247 8293 9110 8429 8614
Skulder for tillgangar som innehas fér utdelning 122 132 129 124 = = = =
Summa eget kapital och skulder 95 979 95 857 96 169 95 380 92121 92233 92 152 91438
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Nyckeltal

Finansiella nyckeltal 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 Q4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,11 0,11 0,11 0,12 0,12 0,11 0,12
Justerat operativt kapital

(exkl. uppskj. skatt), MSEK 1 39280 39813 40385 39850 39275 38917 38905 38621
Avkastning pa justerat operativt kapital, % 2 3,8 4.1 45 49 5,6 59 5,8 5%
Justerat operativt kapital exkl. kapitalandel

intresse.bol. (och uppskj. skatt), MSEK 37908 38417 38749 38189 37561 37 301 37 251 37 220
Avkastning pa justerat operativt kapital

exkl. intressebolag, % 2) 3,9 4.1 3,8 3,6 3,8 37 3,8 3,6
Soliditet, % 69 69 69 69 68 68 69 68
Avkastning eget kapital, % 2) 1,7 2,2 3,0 3,1 2,6 2,8 2,7 2,4
Kapitalomsattningshastighet,

operativt kapital, ggr 0,11 0,11 0,11 0,11 0,10 0,11 0,11 0,11
Réntetackningsgrad, ggr2® 6,4 8,2 11,1 14,5 18,3 19,5 18,1 15,1
Rérelsemarginal, % 9,0 9,9 40,1 19,9 28,7 38,0 40,4 -6,9
Réntebarande nettoskuld, MSEK 7324 7177 7 231 7 433 7728 7 630 7 008 7438
Genomsnittlig ranta i laneportfolj, % 2,67 2,49 2,37 1,19 0,95 0,77 0,63 1,32
Genomsnittlig rantebindning netto, manader 24 23 23 24 25 26 28 28
Ovriga nyckeltal 202303 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 2022 Q3 2022 Q2 2022 Q1 2021 04
Investeringar, MSEK

Foretagsférvérv och investeringar i aktier 51 24 3 = = = = 0
Ovriga investeringar 75 97 37 44 188 31 35 66
Personal

Antal anstallda vid periodens utgang 780 769 752 739 727 716 713 711
Medelantal anstéllda 837 861 815 810 773 806 758 825

1) justerat operativt kapital exkluderas markvardet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 ménader.

3) Rérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exkl. realisationsvinster fastighetsférsélining plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt
IFRS. Bolaget anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till inves-
terare och bolagets ledning d& de méjliggor utvérdering av bolagets prestation. Efter-
som inte alla féretag beréknar finansiella matt pa samma satt, &r dessa inte alltid jam-
férbara med matt som anvénds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte
ses som en erséttning fér métt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell
presenteras matt som inte definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret
pa det kapital 4garen satt in i verksamheten och ddrmed hur [6nsamt féretaget ar for
dess aktiedgare.

Okt 2022- Okt 2021— Helar
Avkastning pa eget kapital sep 2023 sep 2022 2022
Eget kapital IB 63027 60 237 62516
Eget kapital UB 65 775 63027 66 192
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 64 401 61632 64354
Arets resultat 1100 1599 1979
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 64 401 61632 64 354
= Avkastning pa eget kapital, % 1,7% 2,6% 3,1%
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Avkastning pa justerat operativt kapital

Definition: Rorelseresultat fére vardeforandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt justerat
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Kommentar: Detta &r ett av Sveaskogs finansiella mal, mélet &r att avkastningen skall
uppga till minst 2,5 procent i genomsnitt. Malet speglar avkastningen pa Sveaskogs
operativa verksamhet utan paverkan av skogsvardering och tillfalliga fastighetsforsalj-
ningar.

Okt2022- Okt 2021 Helar
Avkastning pa justerat operativt kapital sep 2023 sep 2022 2022
Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar 1503 2220 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -26 =31 -26
Delsumma 1477 2189 1940
Justerat operativt kapital IB 39275 38975 38621
Justerat operativt kapital UB 39280 39275 39850
Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB + UB)/2 39278 39125 39236
Delsumma enligt ovan 1477 2189 1940
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 39278 39125 39236
= Avkastning pa justerat operativt kapital, % 3,8% 5,6% 4,9%

Avkastning pajusterat operativt kapital
exklusive kapitalandeliintressebolag

Definition: Rérelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforséljning och kapitalandel i intressebolag dividerat
med genomsnittligt justerat operativt kapital, exklusive kapitalandel i intressebolag
och uppskjuten skatt.

Kommentar: Detta 4r ett av Sveaskogs finansiella mal, malet &r att avkastningen skall
uppga till minst 2,5 procent i genomsnitt. Malet speglar avkastningen pa Sveaskogs
operativa verksamhet exklusive kapitalandel i intressebolag utan paverkan av skogs-
vardering och tillfalliga fastighetsforsaljningar.

Avkastning pa justerat operativt kapital Okt 2022- Okt 2021~ Helar
exklusive kapitalandel i intressebolag sep 2023 sep 2022 2022
Rorelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar 1503 2220 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -26 -31 -26
Avgar kapitalandel i intressebolag 7 769 -574
Delsumma 1484 1420 1366
Justerat operativt kapital exkl. kap.andel i intressebolag 1B 37 561 37 742 37 220
Justerat operativt kapital exkl. kap.andel i intressebolag UB 37908 37 561 38189
Genomsnittligt justerat operativt kapital
exkl. kap.andel i intressebolag (IB + UB)/2 37735 37652 37705
Delsumma enligt ovan 1484 1420 1366
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital
exkl. kap.andel i intressebolag 37 735 37 652 37 705
= Avkastning pa justerat operativt kapital
exklusive kapitalandel i intressebolag, % 3,9% 3,8% 3,6%
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Alternativa nyckeltal och definitioner

Justerat operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exklusive réntebérande tillgangar, skattefordringar,
tillgadngar som innehas for férsaljning och markvardet minus ej rantebérande skulder
och uppskjutna skatteskulder (utom delen p& markvardet), allt beréknat vid periodens/
arets slut. Nyckeltalet beréknas inklusive och exklusive kapitalandel i intressebolag.

Kommentar: Sveaskog berdknar justerat operativt kapital for nyckeltalen avkastning
pa justerat operativt kapital fore och efter kapitalandel i intresseféretag och genom-
snittligt justerat operativt kapital.

Justerat operativt kapital Sep 2023 Sep 2022 Helar 2022
Ovriga skulder och avsattningar 1207 924 427
— varav skatteskulder 191 212 98
— varav skuld for beslutad utdelning 575 = =
— varav dvriga skulder och avsattningar 441 712 329
Balansomslutning 95 979 92121 95 380
Avgér rintebérande tillgangar (likvida medel) -1024 -560 -799
Avgér rintebarande fordringar (Iangfristiga) -64 -5 -15
Avgar skattefordringar -188 —294 -67
Avgér 6vriga skulder och avséttningar (Iangfristiga) -19410 -18838 -19351
Avgar leverantorsskulder -1053 -1039 -1039
Avgar skuld for beslutad utdelning -575 = =
Avgér 6vriga skulder och avséttningar (kortfristiga) -441 -712 -329
= Operativt kapital, MSEK 73224 70 673 73 780
Aterlé‘\ggning markvarde -41687 -38842 -41689
Aterlé‘\ggning markvarde for tillgangar som ska utdelas -362 0 -339
Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde 8032 7444 8029
Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde for

tillgangar som ska utdelas 73 0 69
= Justerat operativt kapital, MSEK 39 280 39275 39850
Avgar kapitalandel i intressebolag -1372 -1714  -1661
= Justerat operativt kapital

exklusive kapitalandel i intressebolag, MSEK 37908 37 561 38189

Kapitalomsittningshastighet

Definition: Nettoomsittning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.
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Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid
periodens/arets slut. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad &r ett av Sveaskogs finansiella mél, malet ar
att ligga i spannet 0,05-0,30. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar méjligheten till
utdelning och genomférande av strategiska investeringar samt bedéma koncernens
mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Nettoskuldsattningsgrad Sep 2023 Sep 2022 Helér 2022

Rantebérande nettoskuld 7324 7728 7 433
Dividerad med eget kapital 65 775 63027 66 192
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,12 0,11

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar, resultatandel i
intressef6retag och realisationsvinster fran fastighetsforsaljningen.

Resultat per aktie (definierat enligt IFRS)

Definition: Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden/aret.

Réintebarande nettoskuld

Definition: Réntebirande skulder minus réntebérande tillgangar, allt beraknat vid
periodens/arets slut. Koncernens definition &r oféréandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog beraknar rantebéarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuld-
sattningsgrad.

Réntebarande nettoskuld Sep 2023 Sep 2022 Helar 2022

Réntebarande tillgangar (likvida medel & 1angfristig fordran) 1088 565 814
Réntebarande skulder och avséttningar (angfristiga) -6 187 -5521 -4 946
Leasingskulder, langfristiga -127 -90 -90
Réantebarande skulder (kortfristiga) -2054 -2638 -3171

Leasingskulder, kortfristiga -44 —-44 —-40

= Réntebarande nettoskuld, MSEK -7324 -7728 -7433

Réntetidckningsgrad

Definition: Roérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger féretagets formaga att tacka sina
finansiella kostnader (réntor etc).

Okt 2022—- Okt 2021- Helar
Réntetackningsgrad sep 2023  sep 2022 2022
Finansiella poster i resultatrékningen -207 -115 -126
— varav finansiella intakter 28 5 8
— varav finansiella kostnader -235 -120 -134
Roérelseresultat fére vardeférandring biologiska tillgangar 1503 2220 1966
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -26 -31 -26
Tillkommer finansiella intakter 28 5 8
Delsumma 1505 2194 1948
Dividerad med finansiella kostnader 235 120 134
= Réantetackningsgrad, ggr 6,4 18,3 14,5

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerad med balansomslutning, allt berdknat vid periodens/
arets slut. Koncernens definition &r oféréandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgdngarna som ar
finansierad med eget kapital och indikerar hur kénsligt bolaget &r for ranteférandringar.

Soliditet Sep 2023 Sep 2022 Helar 2022
Eget kapital 65 775 63027 66 192
Dividerat med balansomslutningen 95 979 92 121 95 380
= Soliditet, % 69% 68% 69%
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Sveaskogs ekonomiska mal

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
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AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL, RULLANDE
%
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Okt 2022
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Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive uppskjuten skatt

. Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive kapitalandel i intressebolag och uppskjuten skatt
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Maél >2,5

Utdelning

Sveaskog har nya ekonomiska mal!). Ordinarie utdelning
ska uppga till mellan 70 och 100 procent av koncernens
resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande
véardeforandring av vaxande skog samt resultatandel fran
intresseforetag. Dartill 100 procent av de utdelningar som
bolaget erhllit féregdende &r fran intresseféretagen.

2021 2022
Utdelning, MSEK 1300 1150
Procent av utdelningsbasen, % 88 100

1) Sveaskogs nya ekonomiska mal beslutades vid en extra bolagsstdmma den
31 augusti 2022 och galler fran samma datum.




Om Sveaskog

Vision

Ledande inom héllbart skogsbruk

Affarside

Vi utvecklar skogens alla varden

Langsiktiga mal

Okad skogstillvzxt
Okad virkesskord
Okad biologisk mangfald
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Sveaskog &r Sveriges st6rsta skogsédgare och dgs av svenska staten.
Bolaget dger 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i
170 kommuner och har cirka 800 medarbetare runt om i landet.
Sveaskogs karnverksamhet &r att férvalta och bruka skogen samt leve-
rera timmer, massaved, flis, biobréansle, skogsplantor och skogliga tjanster.
Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkép fran andra
skogségare, byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den
svenska skogsindustrin, som exporterar 6ver hela vérlden. Dessutom gor
Sveaskog mark- och alternativa energiaffarer och utvecklar skogen som en
plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

AGS TILL AGER
AV SVENSKA STATEN AV SVERIGES SKOGAR

Sveaskog vill vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk. Det
innefattar leveranser av fornybar ravara till vara kunder, liksom att bidra till
savél Agenda 2030 som nationella miljé- och klimatmal. Sveaskog forvaltar
skogen med ambitionen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala
varden. Vara skogar r certifierade enligt bade FSC- och PEFC-standard
och vi kraver FSC Controlled Wood Chain of Custody for allt virke som vi
koper in fran andra skogsagare. Déarmed kan Sveaskog sakerstilla att alla
vara virkesleveranser &r ansvarsfullt producerade.

VERKSAMMA | CIRKA
KOMMUNER MEDARBETARE
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Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2023

Ars- och hallbarhetsredovisning

Lank till rapportarkiv p& sveaskog.se

Kontakt

26 januari 2024
mars 2024

Vid fragor kontakta
Erik Brandsma, vd och koncernchef,
tel. 010-471 81 50

Anders Jakobsson, tf CFO,
tel. 08-655 91 94

Sveaskog AB, Stockholm
Wallingatan 2

105 22 Stockholm
www.sveaskog.se

Telefonvéxel
0771-787 000
For kontakt med Sveaskogs medarbetare

Telefon kundcenter
0771-787 100
For fragor om Sveaskogs verksamhet

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se
facebook.com/sveaskog
twitter.com/sveaskog
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