"Ettfortsattstarktresultat”

1juli- 30 september 2025
3man, jul-sep 9 man, jan-sep 12 manader

OKt2024- £ = Nettoomsattningen Gkade med 3 procent till 1769 MSEK (1718 ). Virkespriserna kade
MSEK 2025 2024 % 2025 2024 sept 2025 2024 ; medigenomsnitt 9 procent medan leveransvolymerna minskade med 5 procent. Ovrig
Nettoomsattning 1769 1718 3% 6548 6113 8739 8304 4 i omséttning minskade med 1 procent.
Operativiiretseresutiat 386 STUNN 1965 EIEY 2540 [mzc0 = Detoperativarérelseresultatet minskade med 2 procent och uppgick till 386 MSEK (392).
Resultatandeljintresseforetag 2 29 N/A 4 -6 60 46 Minskningen forklaras av avsattningar om 80 MSEK, som lostes upp under motsvarande
Vardeforandring biologiska fillgangar 7 NA 731 I 7057 B kvartal 2024. Genomsnittspriserna pa leveranser frn egen skog 6kade med 13 procent
Rorelseresultat -40% 1046 1580 9427 9962
e g o 238 BTG s BEET jamfort med motsvarande period féregdende ar.
Resultat fran kvarvarande verksamheter -54% 595 1153 7210 7769 Resultatandeliintresseféretag uppgick till 24 MSEK (-29).
e R e el iR e s = Denredovisade vardeforandringen pa biologiska tillgangar uppgick netto till -257 MSEK
forforsdljning -100% -1 -37 -23 -58 i (-39). Minskningen berorihuvudsak pa féréandrad vérderingsmetodik som inférdes i
Periodens resultat ~45% 594 samband med arsbokslutet 2024.

Kassafldde fran den lopande verksamheten 30% Kvartalets resultat uppgick till 106 MSEK (193), motsvarande 0,90 kronor (1,64) per aktie.
Resultat per aktie, SEK -45%

1 januari - 30 september 2025

= Nettoomséattningen 6kade med 7 procent till 6 548 MSEK (6 113). Virkespriserna 6kade

Nyckeltal, koncernen Ena Y anasen J2(nshadey med i genomsnitt 13 procent medan leveransvolymerna minskade med 7 procent. Ovrig

MSEK 2025 2024 Oske‘;%;; ] omséattning var oférandrad .

Avkastning pa justerat operativt kapital (exkluppskj. skatt), % (mal>2,5%) 112 5.2 38 52 = Detoperativarorelseresultatet 6kade med 32 procent och uppgick till 1 965 MSEK

Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal0,05-0,30) 0,09 0,12 0,09 (1 484). Resultatforbattringen forklaras huvudsakligen av hdgre virkespriser. Genom-

Avkastning pa eget kapital, %2 8,9 5,6 8,9 snittspriserna pa leveranser fran egen skog 6kade med 19 procent jamfért med

Soliditet, % 70 69 70 L motsvarande period féregaende ar.

Rantebarande nettoskuld, MSEK 8360 8730 8360 ; = Nedskrivningavvardetiintressebolag, avseende forsaljning avinnehavetiSetra Group,

Réantetdckningsgrad, ggr?) 58 5,6 58 = J belastar periodens resultat med 235 MSEK.

Nettoskuld / EBITDA?) 31 54 31 : = Resultatandeliintresseféretag uppgicktill 45 MSEK (-61).Férsaljningen av aktieri Setra

Medelantalanstillda 763 812 763 e Group ABtill Mellanskog AB slutférdes underandra kvartalet.

flotatieveransyolymikmsfub 5749 Oiki) 7821 = Den redovisade virdeférandringen pé biologiska tillgadngar uppgick netto till - 731 MSEK

lj :_julslterjt:geritivtdkapitalexkluderasmarkvérdetoch den uppskjutna skatt som beldper pa den. . = (1 60) Minskningen berorihuvudsak Pé forandrad vérderingsmetodiksom infordesi
sandeTemanacen = samband med arsbokslutet 2024.

= Periodens resultatuppgicktill594 MSEK (1 116), motsvarande 5,02 kronor (9,43) per aktie.
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Starktresultatien alltmer

osaker varld

Sveaskog genererade ett fortsatt starkt resultat under
arets forsta nio manader. Virkesmarknaden mattas
dock avoch bade sagverks- och fiberkunder utmanas
av den svaga konjunkturen och vikande efterfragan.
Trots det fortsatter de att prioritera leveranser fran
oss. Det &retttecken pa var starka position och palit-
lighet. En tuff tid och vidare konsolidering dr att vénta
inomindustriniSverige, Norden och Europa.

Viarbetar fér att framtidssakra vara affarer och tar
ansvar for att bidra tillen fungerande marknad for
skogsravara, en konkurrenskraftig industri och ldng-
siktighetibranschen. Vihar en aktiv dialog med véra
kunder och leverantdrer.

Forattanpassa oss tillmarknadsldget genomfor vi
férandringariden operativa verksamheten. | och med
forsaljningen avvarandeliSetra kan vitydligare
ldgga fokus pa att vara skogségare.

Skogsutredningen skapar ordning och reda
laugusti presenterades Skogsutredningen med for-
slag och tankarkring lagforandringar samt strategier
for hur Sverige i storre utstrackning kan paverka
skogsrelaterade fragorinom EU.

Utredningen adresserar flera av de hinder viser for
att kunna utveckla ett mervarierat och anpassat
skogsbruk, skapar ordning samt kompletterar tidigare
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redovisade principer fér naturvard och ersattningar.
Enrad punkter daralla parter, oavsett om man har
naturvardsperspektiv eller produktionsperspektiv,
skulle tjdna pa att regelverket fértydligas och moder-
niseras lyfts fram.

Sveaskog ser garna tydliga méloch styrning kring
hur stora naturvardsavsattningarna ska vara och hur
markagare ska kompenseras. Vivalkomnar ett andrat
regelverk kring skapandet av livskraftiga skogari ett
fordndrat klimat. Den radande oenigheten om sko-
gens klimatpéverkan forsvarar mojligheten att redo-
visa skogsbolagens klimatavtryck. Det arolyckligt att
Sverige pa myndighetsniva inte kan gora en bedém-
ning kring i vilken grad skogsravara ersatterandra
produkter och hur detta ska berdknas. Vi efterstravar
enmindre polariserad debatt och valkomnar helhets-
perspektivoch ansvariskogspolitiken.

EU-dom kring fageldirektivet

Enny EU-dom faststaller hur fagelskyddsdirektivet
skatolkas. | domen slas fast att avverkning och gall-
ring dar det hdckartio fagelpareller fler per hektar ar
forbjuden. Var bedomning &r att tolkningen avden sa
kallade Estlandsdomen inte kommer att aktualisera
artskyddetinagon stérre utstrackning i praktiken,
men kan leda till flera domstolsfall. Vitycker att det ar

braom en éversynavden svenska éversattningen
gors och féljer utvecklingen.

Skogsbranschens framtida kompetensfdérsérjning
Viarbetar aktivt for att géra oss och branschen mer
attraktiva och darmed sékratillgang till rétt kompe-
tens. Attunga valjer utbildning och arbete inom skog ar
en nyckelfaktor for att vi ska lyckas. Viser ett forandrat
ansokningsmonster tillhdgre skoglig utbildning och
samverkariolika forum for att bidra tillatt vdnda denna
utveckling. Fératt klara kompetensférsérjningen pa
sikt behovervi dka den allmdnna kdannedomen om
skogsndringen som en av Sveriges viktigaste framtids-
branscher.

Brandsédsong och jaktsdsong
Gallande brandrisk arbetar vi aktivt med forebyg-
gande atgarder och beredskap. Tack vare detta orsa-
kadesinga brénderav vartskogsbrukisomras och
efterbevakningsarbetet av brander som uppkommit
avandra orsaker skottes val. Det bygger fortroende
hos bade myndigheter och samhalletistort.
Jaktsdsongeninleddes med dlgjakteniseptember.
Jdgarna pavara marker bidrartill att na malen om
minskade betesskador ivara ungskogar. Relationen
med huvuddelen avjagarkéren argod. Viharsedan

forsommaren utvecklat forutsattningarna for var jakt-
ochviltférvaltning. En valfungerande dialog och
omsesidigt fortroende mellan jaktens olika aktdrer,
bade pa central och lokal niva, dr nyckelfaktorer.

Slutligen villjag tacka alla inblandade for gott samar-
bete och bolagets goda resultat.

Erik Brandsma
Vd och koncernchef



Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogs-
ravaraiframforallt Sverige. Mer an halften avden
salda skogsravaran kommer fran den egna skogen,
resterande mangd kops av privata och institutionella
skogsdgare. Huvudsortimenten ar sagtimmer, mass-
aved och biobrénsle. Sveaskogs kunder finns huvud-
sakligeninom skogsindustrin och energisektorni
Sverige. Den svenska skogsindustrin dr exportinriktad
och levererartill marknader éver hela varlden, men
Europamarknaden ar den mest betydande. Eftersom
papper, pappersmassa och évriga travaru-

produkter handlas globalt, paverkar forandringari
utbud, efterfragan och logistik pa varldsmarknaderna
direkt den svenska industrin, vilketinnebar att
Sveaskogs kunder utsétts for global konkurrens och
att hela leveranskedjan maste vara effektiv for att
bibehalla konkurrenskraft och ldnsamhet.

Timmerkunder

Det utmanande marknadslaget fér ségverksindustrin
bestar, och den svenska byggmarknaden &r fortsatt
svag med en efterfragan pé travaror som &r pa de
lagsta nivderna sedan 1990-talet. Exporten, som tidi-
gare varit ett stabilt stod fér sdgverken, har under
kvartalet praglats av en 6kad osdkerhet pa marknader
som Europa, Mellandstern och Nordamerika.
Sveaskogs kunder har under kvartalet begransat sin
produktion, vilket har paverkat efterfragan pa timmer
negativt. Samtidigt fortsatterindustrin att pressas av
hégaravaru- och energikostnader, vilket forvérrar
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situationen. Den osdkra globala konjunkturen och
valutautvecklingen forstarker dessutom branschens
forsiktiga framtidssyn infér arets avslutande
manader. Sveaskogs leveranser av sagtimmer under
dettredje kvartalet uppgick till 528 tusen m3fub*
(560), vilket &r 6 procent lagre &n motsvarande period
foregdende ar. For perioden oktober 2024 till sep-
tember 2025 uppgick leveransernatill 2 914 tusen
m3fub (3140).

Massa- och pappersindustri

Underdettredje kvartalet har laget for den svenska
massa- och pappersindustrin forsamrats, vilket har
tvingat ett antalav Sveaskogs kunder att begransa
produktionen. Trots produktionsbegransningar och
héga lagernivaer av massaved har Sveaskogs kunder
fortsatt att prioritera leveranserna fran just Sveaskog,
vilket bekréftar starka afférsrelationer och fértroende
forbolaget.

Sveaskogs leveranser av massaved och flis uppgick
under det tredjekvartalet till 1 094 tusen m3fub™
(1132), vilket &r 3 procent l&gre &n foregdende ar,
drivetav marknadsanpassning hos ett antal kunder.
For perioden oktober 2024 till september 2025 upp-
gick leveransernatill 4 621 tusen m3fub (4 785).

Biobrénslemarknaden

Biobranslemarknaden prdglas fortsatt av utmaningar.
Hoga lager av biobransle som inte férbrukades under
foregdende eldningssdsong paverkar marknaden for
skogsbrénsle negativt. Trots detta kvarstar ett starkt
intresse for leveranser fran Sveaskog, sarskilt bland
etablerade kundersom vardesatter leveranssakerhet,
ursprungsmarkning och langsiktiga samarbeten.
Sveaskogs leveranser av biobransle under det tredje
kvartalet uppgick till 31 tusen m3fub* (45), vilket &r
31 procent lagre &n motsvarande period féregaende
ar. For perioden oktober 2024 till september 2025
uppgick leveranserna till 284 tusen m3fub (421).

*m3fub star for “fast kubikmeter under bark” och anvénds for
att mata volym av skogsprodukter som timmer, massaved
och bioenergi.
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Strategiska mal for hallbart vardeskapande

Sveaskogs vision ar att vara vérldsledande pa hallbart vardeskapande i skogen. Vagen till visionen kan brytas neri fyra
strategiska mal. De strategiska malen beskrivs pa sidorna 16-20i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2024. Matning
ochredovisning sker normalt pa arsbasis. | delarsrapporteringen ingar ett urvalav indikatorer som har stark koppling

tillde 6vergripande strategiska malen och som ar matbara pa kvartalsniva.

A  Okad skogstillvaxt

Sveaskog arbetar aktivt for att langsiktigt oka tillvaxten i bolagets skogar. Tillvaxten i skogen varierar naturligt
med véder och sdsong, men gar att mata langsiktigt genom att ta ut statistik fran Riksskogstaxeringens data 6ver
Sveaskogs mark. En 6kad tillvaxt blir m6jlig genom en rad skogsskotselatgarder, exempelvis stdndorts-
anpassning, anvandning av bra plantmaterial och skotselmetoder anpassade efter andrade klimatforhallanden.
Malet om 6kad skogstillvdxt omfattar Sveaskogs produktionsskogar och avser den sammanlagda totala till-

vaxten for dessa skogar.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator heldr2024 sept2024 sept2025 heldr2025 heldr2029
Gallringsstyrka, % ack 84,3 83,0 86,0 87,5 87,5
Rojningsindex, % ack 98,1 98,1 96,1 >92,5 92,5
Omstart skadad ungskog"), antal hektar 20332 697 716 1257 1395

1) Omstart avser Region Norrbotten och Vésterbotten.

2) Andrad defintion fran Paborjad omstart (ha) till Alla utférda tgarder (ha) inom projekt omstart skadad skog under aret.

Arbetet med att gallra ratt fortskrider enligt plan. Ackumulerat
utfall &r 86 procent med en malnivé pd 87,5 procent. Trenden &r
svagtstigande. Tack vare den gynnsamma starten pa skogs-
vardssasongen taktar vifotsatt brairéjningsarbetet och ligger
ca 4500 hektarfore periodiserad plan, dven stickproven visari

Sedefinitionersid 20
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helhet pa goda resultat. Omstart av skadade skogar utfors enligt
regionernas planer.

2 Okadklimatnytta

Sveaskogs klimatpaverkan utgors av utslappen fran varverksamhet och vardekedja samt av i vilken grad kol
bindsinibolagets skog och mark. Dessutom paverkas Sveaskogs skogsbruk av varmare klimat med stérre
vadervariation. Darférarbetar bolaget aktivt med att dels minska utslépp frén exempelvis transporter och
skogsmaskiner, dels med att anpassa skogsbruket s att skogen kan fortsatta att binda in mer kol. Samtidigt
planerar och anpassar bolaget skogen efter vaderforhallanden som exempelvis leder till nya forutsattningar

foravverkning och nya skadegdrare.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator heldr2024 sept2024 sept 2025 heldr2025 helar2029
Andelfossilfritt drivmedel egna lag, % 64 57 90 56 80

Omstallningen till fossilfria drivmedel for egna maskinlag fort-
satteratt ga mycket bra. Vifortsatterattarbeta foren sé hog
andelsom majligt for véra egna lag.

Andel fossilfritt drivmedel egna lag uppgar till 90% jamfort med
malet pa 56 procent for 2025. Utfallet varierar geografiskt, flera

lag har natt 100 procent. Hur val malet uppfylls berorihdg grad
pa logistiken kring transportav HVO branslet.



forts. Strategiska mal for hallbart vardeskapande

©  Utvecklingav biologisk mangfald och ekosystemtjanster

Som Sveriges stérsta skogsagare tar Sveaskog ett sdrskilt ansvar att vara féregangare inom arbetet
med biologisk mangfald och ekosystemtjénster. Den kommande tiodrsperioden kommer arbetet att
fokusera pa bevarande och skapande av livsmiljoer, bland annat skétsel av avsatta omréden och ater-
skapande av lovskog. Sveaskog kommer dessutom att bérja folja utvecklingen for ett trettiotal arter pa
sitt markinnehav. Den Gvergripande malsattningen ar att fortsatta starka den biologiska mangfalden
badeinaturvardsomraden och i produktionslandskapet.

Utfall Utfallack Utfallack MaL MaL
Indikator heldr2024 sept2024 sept 2025 heldr2025 heldr2029
Naturvérdande skotsel (utférd areal, ha) 1529 1049 1216 1805 N/A
Varav naturvardsbréanning (utférd areal, ha) 109 109 107 220 N/A
Aterstallda vatmarker (antal objekt) 51 20 29 24 30

dessutom medféra begrdsningar, en 30 hektar stor branning i
Norrbotten harinte genomférts pd grund av férekomst av knarot
ibestandet. Med 29 aterstéllda vatmarker per september sa ar
arsmélet fér 2025 redan uppnétt och dvertréaffat.

Arealen utford naturvardande skétsel &rhégre &n motsvarande
period féregdende ar men det kan bli utmanande att nd arsmalet
for2025. Utford naturvardsbrénning ar pa samma niva som mot-
svarande period féregdende &r. Aven har kan det bli utmanande
attndarsmalet, dd genomférande av naturvardsbranning &r
beroende avgynnsamma vaderférhallanden. Artskydd kan

Sedefinitionersid 20
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+v5 Okad hallbaravkastning

Sveaskog vill vara en féregangare inom vardeskapande i skog och mark. Detinnebar att bolaget
behdver ha en stark avkastning Gver tid samtidigt som vérdet pa skogen 6kar. Sattet att na dit ar att
fokusera pa effektiv produktion, utveckla nya affdrerinom mark, energi och skogsravara samt att hela
tiden sakerstalla att dagens avkastning inte sker pa bekostnad av framtidens skog och skogsbruk.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator heldr2024 sept2024 sept 2025 heldr2025 helar2029
Omsattning dvriga markaffarer R121), MSEK 289 289 296 301 328
Avkastning pa justerat operativt kapital R12, % 4,4 3,8 52 2,5 >2,5

) Definition av vilka affarer som ingar har justerats och uppdaterats fér samtliga jamférelseperioder.

Resultatutveckling och finansiella nyckeltal beskrivs utférligare Framtida omsattningstillvaxt férvantas huvudsakligen ske inom
pa féregdende sidor. Indikatorn "Omsattning dvriga mark- omradet fornybar energi. Projektering betraffande energiprojekt
affdrer” arvald da den fangar tillvéxt av nya affarerinom mark pagérinom elomrade SE3 och SE4.

och férnybar energi. Omsattningen fran 6vriga markaffarer

rullande 12 manader uppgick till296 MSEK vilket &r strax under

malet for helaret.



Sveaskogs ekonomiska mal
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Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive uppskjuten skatt

. Avkastning pa justerat operativt kapital exklusive kapitalandeliintressebolag och uppskjuten skatt
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Utdelning

Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 70 och 100
procentav koncernens resultat efter skatt exklusive ej
kassaflodespaverkande vardeférandring av véxande
skog samt resultatandel fran intressefdretag. Dartill
100 procentav de utdelningar som bolaget erhallit
foregdende ar frén intresseféretagen.

2024 2025
Utdelning, MSEK 1207 1203
Procent av utdelningsbasen, % 100 100

Om Sveaskog

Sveaskog dger 14 procent av Sveriges skogsmarker och har cirka
800 medarbetare runtomilandet. Bolaget ardarmed Sveriges storsta
skogsdgare - med ambitionen att vara varldsledande inom hallbart
vardeskapande i skogen. Sveaskog ags av svenska staten. Bolagets
karnverksamhet ar att férvalta och bruka skogen samt leverera
timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga tjanster
for en langsiktigt hallbar avkastning. Kunderna finns huvudsakligen
inom den svenska skogsindustrin och den svenska energisektorn.
Dessutom gor Sveaskog affarerinom mark, energi och skogsravara
samt frédmjar utvecklingen av ny teknik. Bolaget utvecklar ocksa
skogen som en plats for fiske, jakt, naturturism och andra upplevelser
inaturen. Genom ett hallbart skogsbruk kan Sveaskog leverera
fornybar ravara tillkunderna samtidigt som bolaget bidrar till FN:s
Agenda 2030, de svenska miljomalen, Parisavtalet och EU:s klimatmal.
Bolagets skogar &r certifierade enligt bdde FSC- och PEFC-standard
och Sveaskog kraver FSC Controlled Wood Chain of Custody
forallt virke som bolaget képerin fran andra skogségare.

Vision
Varldsledande pa héllbart vardeskapande i skogen

Afférsidé Strategiska mal

Langsiktig férvaltning = (Okad skogstillvéxt

och avkastning fran skog = (Okad klimatnytta

och mark = Utvecklingav
biologisk mangfald och
ekosystemtjanster

= (kad h3llbar avkastning



Sveaskogkoncernen

Resultatrédkningisammandrag

3man, jul-sep

9 man, jan-sep

12 manader

Okt 2024~

MSEK 2025 2024 2025 2024 sep 2025 2024
Nettoomséttning (Not 1) 1769 1718 6548 6113 8739 8304
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 8 15 71 71 103 104
Révaror och férnodenheter -580 -583 -2068 -2056 -2814 -2803
Férandring av lager 83 77 151 119 278 247
Ovriga externa kostnader -679 -635 -2088 -2107 -2835 -2854
Personalkostnader -163 -154 -497 -525 -731 -759
Avskrivningar -52 -46 -152 =13l -200 =A17%)
Operativtrorelseresultat 386 392 1965 1484 2540 2060
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 42 8 2 =3 11 6
Nedskrivning intressefdretag - - -235 - -235 -
Resultatandeliintresseforetag 24 -29 45 -61 60 -46
Rorelseresultat fére virdeforandring

biologiska tillgdngar 452 366 1777 1420 2376 2020
Vérdeférandring biologiska tillgdngar (Not 2) -257 -39 -731 160 7051 7942
Rorelseresultat 195 327 1046 1580 9427 9962
Finansiella poster -68 -71 -308 =111 -377 -180
Resultat fore skatt 127 256 738 1469 9050 9782
Skatt -21 -26 -143 -316 -1841 -2013
Resultat kvarvarande verksamhet 106 230 595 1153 7210 7769
Resultat frén verksamhet som innehas fér férsaljning - -371) -1 =371 =231 -581
Periodens/arets resultat 106 193 594 1116 7187 7mM
Resultat/aktie, SEK fére och efter utspadning 0,90 1,64 5,02 9,43 60,70 65,13
- raknat pd genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4

) Avser forséljning av Hjdlmare Kanal som slutférdes under férsta kvartalet 2025.
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Rapportdvertotalresultatet

3 man, jul-sep

9 man, jan-sep

12 manader

Okt2024-
MSEK 2025 2024 2025 2024 sep 2025 2024
Periodens/arets resultat 106 193 594 1116 7187 771
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras Gver
resultatrdkningen
Vérdeférandring marktillgangar (Not 2) 0 -254 33 -313 11678 11332
Skatt pa vardeforandring marktillgangar 4 33 -1 45 -2400 -2354
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner - - - - -44 —44
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - = - = 9 9
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser 0 =1 -3 1 -1 2
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag - 10 - -22 0 -22
Skatt pa ovrigt totalresultat fran intresseforetag - =i - 6 0 6
Arets forandring i verkligt virde pa kassaflodessékringar 1 -10 -6 -10 -1 =5}
Forandringariverkligt vdrde pa kassaflodessékringar
éverfordatill arets resultat 0 0 0 0 0 0
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 0 2 1 2 0 1
S ovrigt totalr for perioden/aret for
kvarvarande verksamheter,
netto efter skatt 5 -221 24 -291 9241 8925
Vardeférandring marktillgdngar sominnehas fér
forsaljning (Not2) - - - - -34 -34
Skatt pa vardeforandring marktillgdngar sominnehas
forforsaljning - - - - 7 7
Ovrigt totalresultat frén verk hetsom har utdel - - - - -27 =27,
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 1 -28 618 825 16 401 16 609




Sveaskogkoncernen

Kommentarerresultatréakning

1juli-30 september 2025

Nettoomsattning Nettoomsattningen 6kade med 3 procent till
1769 MSEK (1718). Virkespriserna 6kade med i genomsnitt 9 procent
medan leveransvolymerna minskade med 5 procent. Ovrig omséttning
minskade med 1 procent.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 1 653 tusen kubikmeter
(m3fub) (1737).

Resultat Detoperativarorelseresultatet minskade med 2 procent och
uppgick till 386 MSEK (392). Minskningen férklaras av avsattningar om
80 MSEK, som lostes upp under motsvarande kvartal 2024. Realisa-
tionsvinster fran férsaljning av fastigheter uppgick till 42 MSEK (3).
Resultatandeleniintressefdretag uppgick till 24 MSEK (=29 ). Férand-
ring av redovisat varde for biologiska tillgangar uppgick netto till -257
MSEK (-39 ), i huvudsak beroende pa férandrad varderingsmetodik som
infordesisamband med arsbokslutet 2024. Se not 2.

Efter vardeforandring biologisk tillgdng uppgick rorelseresultatet till
195MSEK (327). Finansiella posterikvartalet uppgick netto till
-68 MSEK (-71). Resultatet fore skatt uppgick till 127 MSEK (256).
Skatten uppgick till-21 MSEK (=26 ). Kvartalets resultat minskade till
106 MSEK (193).

Sveaskog Deldrsrapport Kvartal3 2025

1 januari - 30 september 2025

Nettoomsattning Nettoomsattningen 6kade med 7 procenttill
6548 MSEK (6113 ). Virkespriserna 6kade med i genomsnitt 13 procent
medan leveransvolymerna minskade med 7 procent. Ovrig omséttning var
ofdrandrad.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 5 748 tusen kubikmeter
(m3fub) (6159).

Resultat Detoperativarorelseresultatet tkade med 32 procent och
uppgicktill 1 965 MSEK (1 484). Resultatférbattringen forklaras i allt
vasentligtav hogre virkespriser. Realisationsvinster fran forsaljning av
fastigheter uppgick till2 MSEK (-3 ). Forsaljning avandelariintresse-
bolaget Setra Group AB medfdrde en nedskrivning av vardet pa 235
MSEK (0), vilket belastat resultatet under perioden. Resultatandelen i
intresseforetag uppgick till45 MSEK (-61). Féréndring av redovisat
varde for biologiska tillgangar uppgick netto till -731 MSEK (160) i
huvudsak beroende pé férandrad varderingsmetodik som infordesi
samband med arsbokslutet 2024. Se not 2.

Efter vardeférandring biologisk tillgang uppgick rérelseresultatet till
1046 MSEK (1580 ). Finansiella posteri perioden uppgick netto till
-308 MSEK (-111). Resultatet fore skatt uppgick till 738 MSEK (1 469).
Skatten uppgicktill -143 MSEK (-316). Periodens resultat minskade till
594 MSEK (1116).

OPERATIVT RORELSERESULTAT

MSEK %
1000 50
800 40
600 30
400 20
200 10
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' Operativt rorelseresultat @mmms (perativrorelsemarginal

FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT JANUARI-SEPTEMBER, MSEK

620 -13 6 -30 -102
1965
1484
2024 Pris, egen Volym-och  Enhets-  Skogs-och  Ovrigt* 2025
skogs- lager- kostnad naturvard
ravara forédndring, avverkning
egen skogs-

ravara

* | posten 6vrigtingar paverkan av upplésta avséttningar under foregdende &ravseende stormskador
samt Hjalmare kanal.



Sveaskogkoncernen

Balansrakningisammandrag

Foréndringariegetkapitalisammandrag

MSEK 30sep 2025 30sep 2024 31dec2024 MSEK 30sep 2025 30sep2024 31dec2024 MSEK Jan-sep2025 Jan-sep 2024 Helar2024
Till (Not3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 89210 73808 73808
Anlidggningstillgdng Eget kapital 88625 73426 89210 Summa totalresultat 618 825 16609
Immateriella tillgangar 154 147 152 Léngfristigaskulder (Not3) éBresssltu;;c:T:J;delning enligt beslut pa ordinarie 903 a0 .
Skogstillgangar (Not2, 3) 119163 0292 ISES Réantebadrande skulder och avsattningar 6637 4931 6605 A
-varav marktillgdngar 60883 49258 60869 : s et IJITGAENDE EGETKAPITALVID PERIODENS/
Leasingskulder, langfristiga 117 133 133 ARETSSLUT 88625 73426 89210
eievbiolog/ckaliligangzy 58260 S 58620 Ovriga skulder och avséttningar 25439 21620 25573
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 842 760 802 < lngfristiga skulder 32193 26684 32311
Nyttjanderattstillgangar 212 172 172
: : et TrC Kortfristiga skulder (Not 3)
Finansiella anldggningstillgangar,
ejrantebarande 454 1268 437 Réantebadrande skulder och avsattningar 3097 4235 2842
Langfristiga rantebarande fordringar 145 m 143 Leasingskulder, kortfristiga 103 45 44
Summa anléggningstillgangar 120970 102750 121395 Skatteskulder 396 374 265
Omsittningstillgadngar Leverantdrsskulder 966 951 1050
Lager 739 690 759 Ovriga skulder och avsattningar 471 404 362
Skattefordringar 204 239 96 Skulder hanférliga till tillgdngar som
" innehas fér forsljning? - 100 12)
Kundfordringar 1565 1494 1579
- . Summa kortfristiga skulder 5033 6108 4564
Ovriga fordringar 924 523 511
— Summa skulder 37226 32793 36875
Likvida medel 1449 502 897
Tillgéngar som innehas fér férsaljning?) - 20 8481 SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 125851 106218 126085
Summa omséttningstillgangar 4881 3468 4690
SUMMATILLGANGAR 125851 106218 126085

1)2024: Med tillgdng som innehas for férsaljning avses Hjdlmare Kanal 1 MSEK/ Setra Group 847 MSEK.
2)2024: Med skulder som innehas for frsaljning avses Hjalmare Kanal 1 MSEK/ Setra Group 0 MSEK.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan-sep2025 Jan-sep2024 Heldr2024
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat 1046 1580 9962
Ejkassaflodespaverkande posterm m 981 -7 -7933
Erhallna rdntormm 126 29 39
Erlagdaréntor -323 -226 =297
Betald skatt -255 -160 -196
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forédndring av rérelsekapital 1575 1216 1575
Rorelsekapitalférandring -209 -201 -236
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1366 1015 1339

g bat

Investeringianldggningstillgangar -447 -422 -563
Investering i aktier och andelar -1 -10 -10
Utdelning fran intresseforetag 28 14 15
Forsaljning avanldggningstillgangar 139 64 117
Férsaljning av aktier och andelar 360 91 91
Okning av rantebarande fordringar -2 -39 -71
Kassafléde franii ing: h 77 -302 =421
Fi jering A

Utbetald utdelning -1203 -1207 -1207
Upptagna lan 4400 4325 6700
Amortering av lan -4089 -3867 -6052
Kassafléde fran fi iering h -892 -749 -559
ARETS KASSAFLODE 552 -36 359
Likvida medel vid drets bérjan 897 538 538
Likvida medel vid periodens / drets slut 1449 502 897

Sveaskog Delérsrapport Kvartal3 2025

Kommentarerbalansrakning och kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
perioden uppgick till 1366 MSEK (1015). Okningen
arhanforlig till ett hogre operativt rorelseresultat.
Investeringarianldggningstillgdngar, framst
skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till
447 MSEK (422) och investeringari aktier uppgick till
1 MSEK (10). Férséljningar av anldggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 139 MSEK (64).
Forsaljning av aktier och andelar avsag férsaljningen
av aktieriSetra Group AB. Sveaskogs rantebarande
nettoskuld uppgick per 30 septembertill 8 360 MSEK
(8730). Laneportféljen bestod vid periodens utgéng

RANTEBARANDE NETTOSKULD
MSEK

10000

Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423

till stérsta delav lan emitterade under Sveaskogs
MTN-program samt svenska certifikatsprogram.
Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick
till 1175 MSEK (1 425), vilken har refinansierats
lopande. Under MTN-programmet var den utesta-
ende volymen per 30 september 7 550 MSEK (6 750),
varav grona obligationer stod for 7 150 MSEK (6 350).
Den genomsnittliga nettorantebindningen var under
aretsom lagst cirka 26 manader (21).
Nettoskuldséattningsgraden uppgicktill 0,09 (0,12).
Réntetdckningsgraden uppgicktill 5,8 (5,6) och
bruttolanekostnaden harvarit 3,13 procent (3,41).

Q224 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325



Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som dgs av svenska staten
tilL 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter
och aktieridotterféretag samt svarar for koncern-

ning av skogsmark svarade for 0 MSEK (1). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till -262 MSEK

(=293). Moderbolagets kostnader bestar huvudsak-

Balansrakningisammandrag

. L. . X . . . . MSEK 30sep 2025 30sep 2024 31dec2024
gemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) ligen avrantekostnader. Foretaget haringa anstallda. =T
uppgickrorelsens intakter for perioden januari-sep- Den operativa verksamheten bedrivs i huvudsak i Anliggningstillgéngar
tembertill 35 MSEK (33), varav reavinster vid férsalj- dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB. Materiella anlaggningstillgangar 34 36 3%
Summa materiella anldggningstillgangar 34 36 34
. ) ) Finansiella anldggningstillgdngar
Resultatraknlnglsammandrag Andelari koncernforetag 24931 24,934 24,934
3man, jul-sep 9 man, jan-sep 12 manader Fordringar hos koncernfdretag, rantebdrande 400 400 400
Okt2024- Summa finansiella anliggningstillga 25331 25334 25334
MSEK 2025 2024 2025 2024 sep2025 2024 — =
— — Summa anldggningstillgangar 25365 25370 25368
Rorelsens intakter 12 1 35 2B 85 83
Rorelsens kostnader -1 -1 -2 -3 -2 -3 Omséttningstillgangar
Rérelseresultat 1 10 33 30 83 80 Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande 248 195 148
. i Fordringar hos koncernfdretag, ej rantebarande 0 0 930
Finansiella poster -95 - -295 -323 -495 5578
= = Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 600 814 834
Resultat fore bokslutsdisp och skatt -84 =101 -262 -293 -412 -443
Likvida medel 0 0 0
Koncernbidrag - - - - 930 930 s omsittningstillgngar 848 1009 1912
Avsattning till obeskattad reserv - = - = -179 =17 5
SUMMATILLGANGAR 26213 26379 27280
Resultat fore skatt -84 -101 -262 -293 339 308
Eget kapital och skulder
Skatt 54 60 54 60 -117 =711
= Eget kapital 1719 12700 13130
PERIODENS/ARETS RESULTAT -30 =41 -208 -233 222 197
Obeskattade reserver 647 468 647
Langfristiga skulder
Réntebadrande langfristiga skulder 6442 4744 6344
Summa langfristiga skulder 6442 4744 6344
Kortfristiga skulder
Skuldertillkoncernféretag, rantebarande 4069 4011 3949
Ovriga skulder, rantebarande 3068 4207 2811
Skuldertillkoncernféretag, ej rantebarande 0 0 100
Ovriga skulder och avsattningar, ej rantebarande 268 249 299
Summa kortfristiga skulder 7405 8467 7159
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 26213 26379 27280
Sveaskog Deldrsrapport Kvartal3 2025 11



Moderbolaget

Foéréndringariegetkapitalisammandrag

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan-sep2025 Jan-sep 2024 Heldr2024 MSEK Jan-sep2025 Jan-sep 2024 Heldr2024
Ingdende eget kapital 1 januari 13130 14140 14140 Kassafléde fran den lépande verksamheten -102 -1128 -1312
Utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -1203 -1207 -1207 Kassafléde franii ing | heten 0 101 143
Arets resultat -208 -233 197 Kassafléde fran fi iering h 102 1027 1169
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS / ARETS SLUT 11719 12700 13130 ARETS KASSAFLODE 0 0 0

Likvida medel vid drets bérjan 0 0 0

Likvida medelvid periodens/arets slut 0 0 0
Sveaskog Deldrsrapport Kvartal3 2025 12



Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval
inotersom pd annan platsideldrsrapporten. For moderbolaget har deldrsrapporten
uppréttatsienlighet med arsredovisningslagen, vilket arienlighet med bestammel-
sernaiRFR 2, Redovisning forjuridiska personer. Sakringsredovisningen féljer IFRS9
efterattbolaget fr.o.m. 2025 gatt 6ver fran IAS 39. Overgangen har inte haft ndgra kvan-
titativa effekter pa redovisningen. Moderbolagets och koncernens redovisningsprin-
ciperoch berakningsprinciper for rapporten ariévrigt ofdrandrade jamfért med senast
avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS Redovisnings-standarder samt tolk-
ningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbola-
getsresultat och stallning.

Belopp angesiMSEK ominte annatanges. Siffrorinom parentes avser motsvarande
period féregaende ar.

Skogstillgdngar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs &rsredo-
visning 2024, not 14 sidan 117-120. For perioden januari-september 2025, se not 2
idennadelarsrapport.

Sveaskog Deldrsrapport Kvartal3 2025

NOT 1 Intikter fran kontrakt med kunder

Jan-sep  Jan-sep Okt2024- Heldr
MSEK 2025 2024 sep2025 2024
Sagtimmer 2746 2379 3660 3293
Massaved och flis 3094 3017 4135 4058
Biobransle 104 102 163 161
Skogsplantor 305 253 386 334
Ovrigt 68 188 78 198
Totaltintékter frén kontrakt med kunder 6317 5939 8422 8044
Varav IFRS15inettoomsattning 6317 5939 8422 8044
Leasingintakter 231 174 317 260
Total nettoomséttning 6548 6113 8739 8304
Varav IFRS 15i6vriga rorelseintakter 2 2 3 3
Realisationsvinster mm 69 72 98 101
Totalt dvriga rorelseintékter n 74 101 104
Tidpunkt for intédktsredovisning
Varor 6verforda tillkund vid en tidpunkt 6246 5859 8297 7910
Varoroch tjanster éverférda till kund dver tid 73 80 130 137
Kontraktstillgdngar och kontraktsskulder
Kontraktstillgangar 22 25 22 12
Kontraktsskulder 5 0 5 5

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for férséljningsavtal med langre
avtalstid &n 12 manader pa 9 495 MSEK (10 808). Sveaskog tillampar det praktiska
undantaget attinte upplysa om aterstaende prestationsataganden féravtal som har
enursprunglig l6ptid pa higst ett &renligt IFRS 15. Atagandena bestar av avtalade
leveranser framatitiden, fraimst avseende massaved men dven biobransle och skogs-
plantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktel-
sernasom baseras pd aktuella priser har en viss osdkerhet da avtalen bestérav flera
leveransavtal dér priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestations-
4taganden p& 2 148 MSEK (1 055) avsag 1 588 MSEK (1 046) januari-september 2025.

NOT 2 virdering skogstillgdngar

Sveaskogs totala markinnehav uppgartill 3,89 miljoner hektar, varav 3,02 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | varderingen ingar totalt 2,75 miljoner hektar som
innehéller ettvirkesférrad som &r beraknat till 288 miljoner skogskubikmeter. Skill-
naden mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens mark-
innehav utgéravdrag forreservat, ekoparker, forséksparker och frivilliga avsattningar.
Skogstillgangarna vérderas till verkligt varde berdknat pa prisstatistik pa skogsfastig-
heter fran Ludvig & Co och SVEFA. Prisstatistiken avser de omraden dér Sveaskog dger
skogsmark och delas upp pa tio olika prisomraden i Sverige. Sveaskog anvander sig av
ettfemarssnittivérderingen.

Skogstillgdngarna delas upp i rotstaende skog och marktillgdngar. Rotstdende skog
redovisas som en biologisk tillgdng enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar
redovisas som en materiell anldggningstillgdng enligt IAS 16 Materiella anlédggnings-
tillgdngar. Foratt berdkna det verkliga vardet pa den biologiska tillgangen - vaxande
skog - har det berdknade kassaflodet av framtida intdkter fran virkesuttag efter avdrag
foravverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeféréandring avseende bio-
logiska tillgdngar, berdknad som netto av férandring till f6ljd av skérd och orealiserad
fordndring av verkligt varde, redovisasiresultatrédkningen. Redovisat varde pa skogs-
mark beréknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgdngarna och de
biologiska tillgdngarna. Detta vérde aterspeglar framtida intékter fran annat &n skord
avnustaende trdd, sdsom uthyrning fér vindkraft, utvinning av bergtékter, jakt-
arrenden, koncessionsintakter och skord av framtida generationerav trédd och redo-
visas via 6vrigt totalresultat.

Detredovisade véardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 30 september 2025 har
berdknatstill 119 163 MSEK (100 292), varav 58 280 MSEK (51 034) utgér det verkliga
vardet pd den vdxande skogen och 60 883 MSEK (49 258) utgor det verkliga vardet for
mark. Féréndringen i balansrékningen sedan foregaende arsskifte uppgar till
-526 MSEK (71) och framgarav tabell pa nasta sida. Den skogliga tillvdxten tas inte
hansyntillunderérets tre inledande kvartal, men kommer att beaktas i arsbokslutet. De
parametrar somingarimodellen fér berdkning av det verkliga vardet uppdateras arsvis.



R

Véasentliga gar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgdngar bedéms av Sveaskog uppga tilli genom-
snitt mellan 70till 100 &r och &rindelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflédena
beréknas utifrdn avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
beddmning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
femarssnitt (4r 2020-2024). Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell
normalkostnad (se modellantaganden nedan). Inflationsantagandena i modellen
bygger pa en bedomd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassaflédena fére
skatt diskonteras med en rénta om 4,5 procent (4,5). Sveaskogs styrelse bedémer att
dennaranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden fér en investering i skogs-
tillgdngar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Enligt
géllande avverkningsberakningar, som ar fran 2022 och baseras pa en skoglig opti-
meringsmodell, kommeravverkningen att uppgatillca 5,1 miljoner m3fub perar (5,1).
Denna niva bedoms 6ka stadigt tillar 2033, fér att darefter ligga pa nivan cirka 6,7 mil-
jonerm3fub (6,8) tillar2037. Darefter beddms nivan minska nagottill cirka 6,3 miljoner
m3fub (6,3). Ar 2024 saldes cirka 48 procent (50) avvolymen, egen skog, som timmer
som séljs tillsdgverk och 47 procent (45) utgjordes av massaved som séljs tillmassa-
och pappersindustrin. Ovrig volym utgjordes av till exempel biobransle i form av grenar
och toppar (GROT) som primértanvénds som brénsleved. Dennavolymingérinte i
varderingen.

SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN - BIOLOGISKA TILLGANGAR
OCH SKOGSMARK

30september 2025 30september 2024

Totala skogstill
Varderingspris per skogskubikmeteri SEK

5arssnitt 5arssnitt

Virkesférrad per miljoner skogskubikmeter Skogligtregister Skogligtregister

peroktober2024 peroktober2023
Biologiska tillgingen vixande skog
Diskonteringsrénta 4,50% 4,50%
Intdkter 5arssnitt 10rs snitt
Prisékning nominellt 2,00% perar 2,00% perar
Kostnader Normalkostnad? Normalkostnad"

Kostnadsékning nominellt 2,00% perar 2,00% perar

1) Normalkostnad = utfallinnevarande &r och féregdende &r samt budget fér kommmande &r.
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SKOGSTILLGANGAR

Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 30sep 2025 30sep 2024 30sep 2025 30sep 2024 30sep 2025 30sep 2024
Ingéende virden 1 januari 58820 50673 60869 49548 119 689 100221
Forvarv 34 22 39 38 73 60
Investering, skogsvardskostnader 183 0 0 0 183 0
Avyttringar -26 -16 -25 -14 -51 -30
Férandring till foljd av avverkning -748 -639 0 0 -748 -639
Ovrig férandring av verkligt varde 17 994 0 -314 17 680
Vérde vid periodens slut (BR) 58280 51034 60883 49258 119163 100292
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 11484 10035 11991 9876 23475 19911
Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs
skogstillgdngar beskrivs utférligti Sveaskogs drsredovisning 2024 not 14 sidan 115-120.
Foréndringarivarderingsantaganden som gjordesisamband med omvéarderingen per arsbokslutet
2024 beskrivs i Sveaskogs arsredovisning 2024 not 14 sidan 115-120.
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NOT 3 Verkligt virde

Foljande tabell visar verkligt varde for koncernens finansiella tillgangar, skulder och derivat. Tillgdngar och

derivat varderastill verkligt varde i balansrdkningen medan kort- och langfristiga skulder vérderas till upplupet

anskaffningsvarde i balansrakningen.

Niva 1 Niva 2

30sep 31dec 30sep 31dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Tillgéngar
Réntebadrande langfristiga fordringar 145 143 - -
Derivatinstrument - - 6 13
Summatillgangar 145 143 6 13
Skulder
Léangfristiga skulder - - 6450 6531
Kortfristiga skulder - - 3075 2837
Derivatinstrument - = 1 1
Summa skulder 0 0 9526 9369

Sveaskog

Delarsrapport

Kvartal 3 2025

Vérderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga virden i Niva 1
Férde finansiellainstrument dar det finns marknadsnoteringar anvands aktuella
kurser férvardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvénda for att berékna verkliga virden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde
inklusive upplupenrénta, vilket beddms vara en god approximation av det verkliga
vérdet. Verkliga vardet fér langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet)
faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida
kassafloden tillnoterade marknadsréntor for respektive loptid. Derivatinivéd 2 bestar
avranteswaparsomtillen delredovisas tillmarknadsvarde och tillen del sakrings-
redovisas. Varderingen tillverkligt varde av rénteswapar baseras pa swapréntor fram-
tagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas tillen nollkupongkurva vid
varderingen.

Emissioner (Finans/Koncern)
Under januari-september 2025 har Sveaskog emitterat 3200 MSEK (3 525) under
foretagscertifikatprogrammet samt 1200 MSEK (800) under MTN-programmet.



Ovrig information

Overlatelse

Hjalmare Kanal AB dverldts den 31 januari till AB Gota
Kanalbolag och innehavetiSetra Group AB saldes
den 30 april till Mellanskog.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Forenbeskrivning avrisker, osakerhetsfaktorer samt
riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning
for 2024, sidorna 40-48. Inga andra vasentliga for-
andringar, utéver vad som framgérav denna delars-
rapport, har skett sedan arsredovisningens avgi-
vande.

Véasentliga hdndelser efter balansdagen
Ingavasentliga héndelser har intréffat efter balans-
dagen.

Transaktioner med nérstaende

Inga vasentliga férandringar har skettirelationer
ellertransaktioner med nédrstaende jamfért med
detsom har beskrivitsiarsredovisningen for 2024.

Sveaskog Deldrsrapport Kvartal3 2025

Styrelsen och verkstallande direkt6ren férsakrar att delarsrapporten geren
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen starinfor.

Stockholm den 21 oktober 2025
Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Cecilia Ardstrom Uno Brinnen
Styrelseledamot Styrelseledamot
Timo van't Hoff Annika Ramskald
Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabet Salander Bjorklund Christer Simrén Stefan Ohlén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstallande direktor och koncernchef



Granskningsrapport

Tillstyrelsen i Sveaskog AB (publ) Org. nr556558-0031

Inledning

Viharutfort en 6versiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationenisammandrag (delarsrap-
porten) for Sveaskog AB (publ) per den 30 september
2025 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det arstyrelsen och verkstallande
direktéren som haransvaret foratt uppratta och pre-
sentera denna delarsrapportienlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vartansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
odversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vihar utfort var versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
6versiktlig granskning bestarav att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som aransvariga for
finansiella frédgor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
enannaninriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med deninriktning och omfattning som
enrevision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
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har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dver-
siktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darforinte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning attanse att delarsrapporteninte, i allt
vasentligt, arupprattad for koncernens delienlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets delienlighet med arsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 21 oktober 2025
KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor




Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

RESULTATRAKNINGAR, MSEK NYCKELTAL
Kvartalsdversikt 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1 2023 Q4 Finansiella nyckeltal3) 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1 2023 Q4
Nettoomsattning 1769 2454 2325 2191 1718 2224 2170 1990 Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,10 0,09 0,10 0,12 0,12 0,11 0,11
Ovriga rorelseintakter 8 26 37 33 15 14 43 16 Justerat operativt kapital
Rérelsens kostnader -1339 -1686 1476 -1601 -1295 -1695 -1578 1767 (exkl. uppskj. skatt), MSEK 48286 48522 49004 49094 42724 42699 42 443 42179
Avskrivningar och nedskrivningar -52 -54 -47 -47 -46 -43 -42 -40 Avkastning pa justerat operativt kapital, %2 52 51 4,5 4,4 3,8 3,4 83 B
Operativt rérelseresultat 386 740 839 576 392 500 593 199 Justerat operativt kapital exkLl. kapitalandel
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 42 7 42 9 3 ) 4 5 intressebolag (och uppskj. skatt), MSEK 47861 48093 48585 48 686 41 485 41428 41180 40849
Nedskrivning intresseféretag _ _ 235 _ _ _ _ _ Avkastning péjusterato)perativtkapital
exkl. intressebolag, %? 57 57 51 4,6 4,2 3,8 3,6 3,6
Resultatandeliintresseforetag 24 10 11 15 =75 5 =37 -81 L
= —— T Soliditet, % 70 n 71 71 69 69 70 70
Rorelseresultat fére virdeforandring
biologiska tillg3 452 751 573 600 366 503 552 123 EBITDA?2) 438,0 794 886 623 438 543 635 239
Vardefsrandring biologiska tillgingar -257 -262 -211 7781 -39 168 31 3436 Nettoskuld / EBITDA? 3.1 3.2 3.4 38 &7 5.3 5.0 5.2
Rérelseresultat 195 489 362 8381 327 671 583 3559 Avkastning egetkapital, %2 8.9 Y il i 86 92 457 &l
Finansnetto -68 -70 -169 -69 -7 29 -68 -60 Kapitalomsattningshastighet,
Resultat fore skatt 127 419 193 8312 256 700 515 3499 operativt kapital, ggr 0,09 0,10 0,10 0,09 0,10 011 011 010
Skatt N 85 38 1698 2 176 13 722 Réntetdckningsgrad, ggr?) 58 56 6,8 7,0 56 52 4,9 53
Rorel: inal, % 16,0 19,9 15,6 120,0 19,1 30,2 26,8 178,8
Resultat kvarvarande verksamhet 106 334 155 6614 230 524 402 2777 SESEIEIED, 1 . 2 b : z C L :
Resultat fran verksamhet som innehas Rantebarande nettoskuld, MSEK 8360 8716 8362 8584 8730 8912 8117 8253
for forsaljning - - 4 21 _37 _ _ 27 Genomsnittlig rénta i ldneportfolj, % 3,13 8,13 3,08 3,38 3,41 3,48 3,16 2,95
Resultat 106 334 154 6593 193 524 402 2750 Genomsnittlig rantebindning netto, manader 26 23 23 21 21 23 25 24
BALANSRAKNINGAR, MSEK .
Ovriga nyckeltal 202503 202502 2025Q1 2024 Q4 2024Q3 2024 Q2 2024Q1 2023 Q4
Kvartalsoversikt 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1 2023 Q4 -
— — — - Investeringar, MSEK
A?lagglnlrmgstlllga.ngar, EJ"rante.F)arande 120825 120995 121019 121252 102 640 102871 102638 102 604 Fastighetsfrvarv och investeringar  aktier 2 W7 1 23 3% 0 38 106
Langfristiga fordringar, rantebadrande 145 144 131 143 111 89 78 72 Bvrigainvesteringar 127 192 55 118 126 171 63 535
Lager 739 660 800 759 690 620 769 693 el
Klortlfrlstlgafordrmgvar, ejfantebarandle 2693 2888 2499 2186 2256 2505 2474 2052 Antalanstallda vid periodens utgang 826 833 831 826 823 816 816 804
Likvida medeloch rantebédrande fordringar 1449 695 1085 897 502 592 689 538 Vel alkE 763 880 846 850 812 884 877 880
Tillgangar som innehas for férséljning - - 611 848 20 - - - T —— T w——— - .
- " o Justerat operativt kapital exkluderas markvardetoc en uppskjutna skattsom beloper paden.
t.|ll 125851 125382 126145 126085 106219 106 677 106 648 105959 2 Rullande 12 manader.
Egetkapital 88625 88520 89405 89210 73426 73456 74174 73808 3) For definitionertill nyckeltal hansvisas till AHR 2024, sid 143-145.
Rantefria skulder 27492 27523 27341 27427 23527 23629 23591 23288
Rantebarande skulder 9734 9339 9399 9447 9166 9592 8883 8863
Skulder fortillgdngar som innehas
forattavvecklas - - - 1 100 = - -
S| eget kapital och skuld: 125851 125382 126145 126085 106219 106677 106648 105959
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Alternativa nyckeltal samt definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt

AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

IFRS redovisningsstandarder. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette- EXKLUSIVE KAPITALANDEL | INTRESSEBOLAG Helar
rande information tillinvesterare och bolagets ledning da de mojliggér utvérdering av Okt2024- Okt2023- Helér Sep2025  Sep2024 2024
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pd samma stt, sep2025  sep2024 2024 Ovriga skulder och avsattningar 867 778 472
&rdessaintealltid jsmférbaramed matt som anvénds av andra féretag. Dessa finan- Rérelseresultat fére vardeforandring biologiska -varav skatteskulder 396 374 110
siella matt ska darforinte ses som en erséttning fér matt som definieras enligt IFRS tlllgnangarl : : S 2377 1543 2020 -varav dvriga skulder och avséttningar 471 404 362
redovisningsstandarder. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras Avgarrealisationsresultat fastighetsférsaljning -1 -2 -6
enligt IFRS redovisningsstandarder, ominte annatanges. Avgar nedskrivning int L 235 = =
Fgrdefinitionertiur?yckeltalhénvisastiu,&HR 202495id143—145 e o Balansomslutning 125651 EEEEEEEE
' ' avgsniesultatandellimiessebaiag ~60 12 2o Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -1449 -502 -897
N Delsumma 2541 1683 2060 o " . a L
AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL Avgérréntebérande fordringar (l&ngfristiga) -145 -1 -143
Uppraknat Rérelseresultat till helarsvarde 2541 1683 2060 . X
Okt2024- Okt2023- Heldr Avgarskattefordringar -204 -219 =
sep2025  sep2024 2024 - - - Avgar 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -25439  -21620  -25573
?ﬁrenlseresultatfarevérdeﬁjréndring biologiska rirn s Yoo Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag IB 41485 37908 40849 Al 066 951 1050
illgangar Justerat tivt kapital exkl. kap.andeliint bolag UB 47861 41485 48686
- g., 9 — P ———— & : ; Gus erat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag Avgarskuld for beslutad utdelning 5 -
vgar realisationsresultat fastighetsforsaljning - = 3 enomsnittligt justerat operativt kapital oot Tl P - _ _
e 2366 Te T exkl. kap.andel intressebolag (IB+ UB) /2 44 673 39697 44768 Avgar dvriga skulder och avsattningar (kortfristiga) 471 404 362
- N = Operativt kapital, MSEK 97178 82412 97964
Uppréaknad delsumma till helarsvarde 2366 1541 2014 T o 50853 T S
Delsumma enligt ovan 2541 1683 2060 AEIa0gINgIMAIVATde
Justerat operativt kapital IB 42724 39280 42179 Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital ﬁterliggtnIngkmtatr:\llafr‘!.iel.fﬂtrttllllllganiatszmSka widleltas - 99? 9572 I 99;
. kap. Liint skjuten skatt hanforligt tillmarkvarde
Justerat operativt kapital UB 18286 42724 49094 X kaprandeliintiessenalaq 44673 I Upp kJ. o kot hanf l'gtt'll virde fortllas
T, : : = Avkastning pa justerat operativt kapital ppskjuten skatt hanférligt till markvarde fér tillgangar
Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB+UB)/2 45505 41002 45637 exklusive kapitalandel i intr bolag, % 5,7% 4,2% 4,6% som ska utdelas 0 0 -
=Justerat operativt kapital, MSEK 48286 42724 49094
Delsumma enligt ovan 2366 1541 2014 Avgar kapitalandeliintressebolag -425 -1239 -408
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 45505 41002 45637 = Justerat operativt kapital
= Avkastning pa justerat operativt kapital, % 5,2% 3,8% 4,46% exklusive kapitalandeliintr bolag, MSEK 47861 41485 48686
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forts. Alternativa nyckeltal samt definitioner

RANTEBARANDE NETTOSKULD/EBITDA

Definition: (Earnings Before Interestand Tax, Depreciation and Amortization) innebar
hos Sveaskog Operativt rérelseresultat (externt) minus avskrivningar.

Kommentar: EBITDA méater foretagets rorelseresultat fére rantor, skatt, nedskrivningar

och avskrivningar.

Okt2024- Okt2023- Helar
sep2025 sep2024 2024
Operativtrérelseresultat (externt) 2540 1683 2060
Aterldggning avskrivningar 200 172 179
EBITDA 2740 1855 2239
Rantebadrande nettoskuld -8360 -8730 -8584
Dividerad med EBITDA 2740 1855 2239
Réntebérande nettoskuld/EBITDA 31 4,7 3,8
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Helér
Sep2025 Sep2024 2024
Réantebarande nettoskuld 8360 8730 8584
Dividerad med eget kapital 88625 73426 89210
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,12 0,10
RANTEBARANDE NETTOSKULD
Helar
Sep2025 Sep2024 2024
Réntebarande tillgangar (likvida medel
och langfristig fordran) 1594 613 1040
Réntebirande skulder och avséttningar (langfristiga) -6 637 -4930 -6605
Leasingskulder, langfristiga -117 -133 -133
Réntebirande skulder (kortfristiga) -3097 -4235 -2842
Leasingskulder, kortfristiga -103 -45 -44
=Réntebarande nettoskuld, MSEK -8360 -8730 -8584

Sveaskog Delarsrapport

RANTETACKNINGSGRAD

Okt2024- Okt2023- Helar
sep2025 sep2024 2024
Finansiella posteriresultatrakningen -377 -171 -180
-varav finansiella intakter 35 130 126
-varav finansiella kostnader -413 -300 -306
Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska
tillgangar 2376 1543 2020
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -1 -2 -6
Tillkommer finansiella intakter 35 130 126
Delsumma 2400 1671 2140
Delsumma enligt ovan 2400 1671 2140
Dividerad med finansiella kostnader 413 300 306
=Réntetdckningsgrad, ggr 58 5,6 7,0
SOLIDITET
Helar
Sep2025 Sep2024 2024
Eget kapital 88625 73426 89210
Dividerat med balansomslutningen 125851 106219 126085
=Soliditet, % 70% 69% 1%

Definitioner

Gallringsstyrka. Detta index fokuserar pé kvaliteten i gallring och anger hur
storandelav den totala gallrade arealen som ar kvalitetsméassigt godkand.

R6jningsindex. Indexet bestarav tva komponenter med lika stor vikt: kvaliteten

pa utférd réjning (godkand areal) samt utford areali férhallande till plan for aret.

Omstart skadad ungskog. Indexet visar antal hektariNorr- och Vasterbotten
som Sveaskog ur ett skogligt perspektiv fatt starta om.

Andelfossilfritt drivmedel egna lag. Indexet anger hur stor andel fossilfritt
drivmedelsom Sveaskog anvantisina egnaavverkningslag.

Naturvardande skétsel. Indexet visar antal hektar dar Sveaskog gor atgarder
i naturskog och kulturprédglad skog som syftartill att bevara och gynnaden
biologiska mangfalden.

Naturvardsbranning. Indexet visar antal hektar dar det utforts naturvards-
brénning, som aren planerad och anlagd brand fér attinaturvardssyfte
efterlikna naturlig brand.

Aterstillda vatmarker. Indexet anger antalet vatmarker som aterstallts
genom restaurering.

Omsattning dvriga markaffarer. Omsattning 6vriga markaffarer bestar
framst avintakter fran jakt, fiske, vindkraft, solenergi och berg och grus.

Sveaskogs egna skogar &r certifierade enligt bdde FSC®- och PEFC-standard,
FSC®-C 012140, PEFC/05-23-239. Allt virke som kdps in frén andra skogs-
ggare skavaraienlighetmed FSC:s krav pa kontrollerat virke (Controlled
Wood) och sparbarhetscertifiering (Chain of Custody), FSC® SA-CW-014563.
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Kommande rapporter

B  Bokslutskommuniké 2025 4februari 2026

B Ars-och hallbarhetsredovisning 26 mars 2026

B Arsstimma 22 april 2026

Lanktill rapportarkiv pd sveaskog.se

Kontakt

Vid fragor kontakta Sveaskog AB, Stockholm Telefonvaxel Telefon kundcenter

Erik Brandsma, vd och koncernchef, Wallingatan 2 0771-787 000 0771-787 100

tel.010-4718150 10522 Stockholm Forkontakt med Sveaskogs For fragor om Sveaskogs verksamhet

Claes Rasmuson, CFO,
tel.010-4718020

medarbetare

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se
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