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= Nettoomsittningen minskade med en procent till 1 700 MSEK Europa &r den storsta exportmarknaden

(1 718). Leveransvolymerna 6kade med en procent medan priserna for svensk skogsindustri

minskade med i genomsnitt en procent.
= Det operativa rorelseresultatet minskade med 20 procent till 203
MSEK (255). Okad andel leverans fran lager som tidigare vinst-
avrdknats och 6kade skogsvardskostnader &r de framsta orsakerna
till resultatférséamringen. Leveransvolymerna frdn egen skog okade
med fem procent. Priserna minskade med i genomsnitt en procent.
Vardeférandring skog var 293 MSEK (164).
Kvartalets resultat 6kade med 29 procent till 393 MSEK (306).

=Y

januari=30 juni 2015

= Nettoomsattningen minskade med en procent till 3 248 MSEK
(3 282). Savil forsaliningsvolymer som priser var i stort sett ofér-
andrade.

= Det operativa rorelseresultatet minskade med en procent till 623

MSEK (632). Leveransvolymerna fran egen skog 6kade med tvé

procent medan priserna i genomsnitt var oférandrade.

Vardeférandring skog var 432 MSEK (192).

= Periodens resultat 6kade med 36 procent till 805 MSEK (594).

3 manader 6 manader 12 manader

april=juni januari=juni juli 2014- Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014  juni 2015 2014
Nettoomsattning 1700 1718 3248 3282 6198 6232 w
Operativt rérelseresultat 203 255 623 632 1245 1254
Vardeférandring skog 293 164 432 192 1272 1032 SV EAS KO G
Rorelseresultat 548 446 1133 880 2671 2418
Resultat fore skatt 497 382 1023 745 2435 2157 Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massa-
Periodens resultat 393 306 805 594 1902 1691 ved, biobrénsle och skogsplantor. Dessutom gor Sveaskog markaffarer
K flode fram d och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupp-
I__assad ode kran hen levelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kéarnverksamhet och
dpande verksamheten 308 316 624 510 883 769 héallbar utveckling genomsyrar allt som gérs.
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Koncernchefens kommentar

Stabilt resultat for det forsta halvaret

Sveaskogs operativa rérelseresultat for det férsta
halvaret uppgick till 623 MSEK (632), en minskning
med en procent. Okad andel leverans fran lager som
tidigare vinstavraknats och ékade skogsvardskostnader
har paverkat resultatet negativt. Leveranserna fran
egen skog 6kade under det forsta halvaret med tva
procent medan virkespriserna i genomsnitt var ofor-
andrade. Direktavkastningen uppgick till 4,9 procent
(4,5) vilket dvertraffar det langsiktiga malet om 4,5
procent. Nettoomsattningen uppgick till 3 248 MSEK
(3 282). Totalt uppgick Sveaskogs férsalining av
skogsravara till 5,7 (5,7) miljoner kubikmeter (m3fub).
Forsaliningen av sadgtimmer ékade med tva procent, férsaljningen av
massaved och flis var oférandrad medan forséljningen av biobransle
minskade med tio procent.

Marknadsutveckling
| Sverige och dvriga Europa som ar de viktigaste marknaderna fér svensk
skogsindustri dkar tillvaxten svagt medan utvecklingen i USA gar snab-
bare. Tillvaxten i Kina bromsar in men fran en hog niva. Kronans varde har
forsvagats vilket innebar forbattrade marginaler for svensk skogsindustri
vilket i sin tur ar gynnsamt for Sveaskog som ravaruleverantor.

Byggandet i Europa ligger pé en stabil men fortfarande 1&g niva. | USA
6kar byggnationen men férandringen géller framst flerfamiljshus.
Efterfragan hos de svenska ségverken har varit relativt god och exporten
har ékat. | Nordafrika och delar av Mellandstern har efterfragan varit
dverraskande hég mot bakgrund av den politiska oron i omradet. Exporten
till Kina 6kar i jamn takt. Sagverken har haft god tillgang till timmer.

Globalt 6kar leveranserna av pappersmassa samtidigt som lagren
minskat nagot. Exporten fran de svenska massabruken har minskat till
foljd av en svagare tillvaxt p& den europeiska marknaden. Efterfragan pa
grafiska pappersprodukter fortsatter att minska medan utsikterna ar
battre for andra produkter som kartong och papper till forpackningar.
Tillgangen till massaved och cellulosaflis har under perioden varit god.

| Sverige har efterfragan pa trabaserade biobranslen varit relativt svag.
De framsta orsakerna ar andra konkurrerande branslen, effektivare
produktion och distribution av energi samt laga elpriser. Produktionen av
GROT (grenar och toppar) sjunker.

Forandringar i Sveaskogs styrelse

Vid en extra bolagsstamma i juni valdes Helene Bistrém till ordférande i
styrelsen efter Géran Persson som lamnade styrelsen pa egen begéaran.
Helene Bistrém har varit ledamot i Sveaskogs styrelse sedan april 2014.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef
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Koncernens utveckling

1 APRIL-30 JUNI 2015

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med en procent till 1 700 MSEK (1 718).

De totala leveransvolymerna var en procent hogre jamfért med motsvarande
period féregédende ar medan priserna i genomsnitt var en procent lagre.
Forsaliningen av skogsravara uppgick till 2,8 (2,8) miljoner kubikmeter
(m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet minskade med 20 procent till 203 MSEK
(26b). Leveransvolymerna fran egen skog dkade med fem procent medan
priserna minskade med i genomsnitt en procent. Resultatforsdmringen
forklaras framst av en ékad andel leverans fran lager. Enligt tillampade
redovisningsregler (IFRS) marknadsvarderas lagret. Detta innebar att
resultatavrékning vid lagerférandringar kan ske i annan period an leverans-
perioden, férandringen i kvartalet uppgér till 34 MSEK. Okade skogs-
vardskostnader ar ytterligare en orsak till resultatférsamringen.

Resultatet fran fastighetsforsaljning uppgick till 30 MSEK (-6).
Resultatandelen fran intresseforetaget Setra Group uppgick till 22 MSEK
(33). Rorelseresultatet fére vardeforandring skog uppgick till 2565 MSEK
(282). Vardeforandringen det andra kvartalet uppgick till 293 MSEK (164).
Okningen ar hanférlig till hégre priseffekter i varderingsmodellen och nagot
lagre avverkningsvolymer. Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresul-
tatet till 548 MSEK (446).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =51 MSEK (-64).
Resultatet fére skatt 6kade med 30 procent till 497 MSEK (382). Skatten
for perioden uppgick till =104 MSEK (=76). Kvartalets resultat 6kade med
29 procent till 393 MSEK (306).

1 JANUARI-30 JUNI 2015

Nettoomsittning

Nettoomsattningen minskade med en procent till 3 248 MSEK (3 282).
Séaval forsaljningsvolymer som priser var i stort sett oférandrade.
Forsaliningen av skogsravara uppgick till 5,7 (5,7) miljoner kubikmeter
(m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet minskade med en procent till 623 MSEK
(632). Leveranserna fran egen skog var tva procent hégre och priserna var i
stort sett ofdrandrade. Effekten av dkade leveranser motverkas av dkad
leverans fran lager och 6kade skogsvardskostnader. | resultatet ingar en
mervardesskatterestitution pa 36 MSEK hanforlig till en verksamhets-
dverlatelse i borjan av 2000-talet.

Resultatet fran fastighetsférsaljning uppgick till 46 MSEK (-2).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 32 MSEK (58).
Rorelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 701 MSEK (688).
Vardefdrandring skog var 432 MSEK (192). Okningen ar hanforlig till hégre
priseffekter i varderingsmodellen och n&got lagre avverkningsvolymer. Efter
vardeférandring skog uppgick rorelseresultatet till 1 133 MSEK (880).
Finansnettot var —110 MSEK (-135). Resultatet fore skatt 6kade med 37
procent till 1 023 MSEK (745). Skatt for perioden uppgick till =218 MSEK
(=151). Periodens resultat ékade med 36 procent till 805 MSEK (594).

Nettoomsattning, MSEK
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Operativt rérelseresultat, MSEK
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Rorelseresultat, MSEK
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Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 624 MSEK (510).
Okningen beror framférallt pa en mer positiv férandring av rérelsekapitalet.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 59 MSEK (52) och
investering i aktier uppgick 1 MSEK (1). Forsaljningar av anlaggningstill-
gangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 109 MSEK (10). | kassaflodet
ingar i ar en utdelning fran intresseforetaget Setra Group AB om 32 MSEK.
Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 juni till 8 275 MSEK
(8 490). Laneportfolien bestod vid periodens utgang till stérsta del av lan
emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatspro-
gram. Cirka fyra procent av portféljen bestar av bankfinansiering. Lane-
volymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 720 MSEK (2 520)
vilket har refinansierats Iépande. Under MTN-programmet var den utestaen-
de volymen per 30 juni 4 890 MSEK (5 190). Den genomsnittliga rante-
bindningen var under halvaret som I&gst cirka 31 manader.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,45 (0,49).
Rantetackningsgraden uppgick till 5,2 (4,0) och bruttolanekostnaden har
varit 2,02 procent (2,67).

Moderforetaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, 4ger och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar for koncern-
gemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter
under det forsta halvaret 7 MSEK (6). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till =122 MSEK (-191). Moderforetagets kostnader bestar huvud-
sakligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatrakning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséttningen for perioden
januari—juni uppgick till 2 270 MSEK (2 258). Rérelseresultatet uppgick till
88 MSEK (165). Efterfragan pa travaror har varit relativt stabil under férsta
halvaret men en ékad produktion av travaror har lett till ett éverutbud och en
prisnedgang. Prisnedgangen har till viss del kompenserats av den svagare
svenska kronan. De negativa trenderna i marknaden har starkts nagot mot
slutet av perioden. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for intern-
vinster minskade med 45 procent for férsta halvaret till 32 MSEK (58).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an halften av
skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten ar sag-
timmer, massaved och flis samt biobréansle. De flesta av Sveaskogs kunder

finns i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter dver hela varlden.
Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar darfor [dnsamheten i olika led.

Europa ar den storsta exportmarknaden for svenska skogsprodukter aven
om exporten 6kar till nya marknader utanfér Europa. Den kronférsvagning
som skett under den senaste tiden ar positiv fér merparten av Sveaskogs
kunder.

SAGVERK
Byggandet i Europa ligger pa en stabil men fortfarande relativt lag niva.
I USA okar byggnationen men forandringen galler framst flerfamiljshus.
Europas och Sveriges export av sagade travaror till USA 6kar men den
dverlagset storsta exportoren ar fortfarande Kanada.

| Sverige har produktionen av sagade trévaror legat nara tidigare genom-
snittliga nivaer. Lagren har legat pa relativt hdga nivder men minskat nagot
mot slutet av perioden samtidigt som orderingéngen férbattrats. Den
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Kassafldode fran den I6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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Réntebarande nettoskuld, MSEK
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svenska efterfragan har varit relativt god. Exporten har ocksé okat. Leveransvolym massaved och flis, km*fub
Efterfragan har ocksa varit 6verraskande hog i Nordafrika och delar av 1600 — 013
Mellandstern mot bakgrund av den politiska oron i omradet. Exporten okar - 0014
i jamn takt. Exportpriserna har fallit tillbaka nagot. 1592 == 2015
Tillgangen pa sagtimmer har varit god. Ravarulagren har varit relativt 1200
héga men visar nu tecken pa att minska. Tidigare prissénkningar pa sag-
timmer har nu ersatts av forsiktiga prisdkningar. 800
Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade under andra kvartalet 1 260 (1 218) km3fub sagtimmer 400
vilket ar tre procent hogre jamfért med motsvarande period foregaende ér.
0 13 -14 -15 13 -14 -15 13 -14 15 EERETESE
MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI Qa1 Q2 Q3 Q4

Globalt har leveranserna av pappersmassa ¢kat samtidigt som lagren
minskade nagot. Knappt 80 procent av den svenska exporten sker till
Europa vars tillvéxt s& har langt inte riktigt nar upp till férvantningarna.
Exporten har darfér minskat nagot samtidigt som produktionen okat.
Exportpriserna har séankts men fran héga nivaer.

Efterfragan pé grafiska produkter fortsatter att minska. Daremot ser det
battre ut fér ménga andra produkter som t ex kartong fér férpackning och
forpackningspapper. Den svenska produktionen ligger har p& en hog niva
och den tidigare trenden med sjunkande produktion och export av papper
har brutits.

Perioden har praglats av en god tillgang pa massaved och cellulosaflis.
Tidigare prisséankningar pa massaved har planats ut.

Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade under andra kvartalet 1 332 (1 335) km*fub massaved

N 3
och flis vilket ar i nivd med motsvarande period foregaende ér. Leveransvolym biobransle, kmfub

600 = 2013
. = 2014
BIOBRANSLEMARKNADEN 500 w2015
| Sverige ar energiproduktion fran trabaserad biobransle regional eller lokal.
400

Efterfragan har varit svag under det forsta halvaret. De framsta orsakerna ar
andra konkurrerande brénslen som t ex sopor, effektivare produktion och 300
distribution av energi samt laga elpriser. Produktionen av GROT (grenar och

toppar) sjunker. 200
Sveaskogs leveranser 100
Sveaskog levererade under andra kvartalet 191 (212) km3fub biobréansle o imL Il M M
vilket &r nio procent lagre jamfért med motsvarande period foregaende ér. Qt Q2 Q3 Q4
Nyckeltal, koncernen

Jan-juni Jan—juni Juli 2014- Helar

2015 2014 juni 2015 2014

Direktavkastning, % 1) (mal minst 4,5%) 49 45 49 5,0
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,45 0,49 0,45 0,44
Rérelsemarginal, % 35 27 43 39
Avkastning operativt kapital, % 1) 10,1 8,0 10,1 9,2
Avkastning pa eget kapital, % 1) 10,6 8,7 10,6 9,4
Réantetackningsgrad, ggr 1,3) 5,2 4,0 5,2 48
Soliditet, % 49 48 49 50
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8 275 8 490 8 275 8 207
Resultat per aktie, SEK 2) 6,80 5,02 16,06 14,98
Medelantal anstéllda 829 860 829 877
Antal anstallda 684 690 684 678
Total leveransvolym, km3*fub 5 666 5 668 10 837 10 838

1) Rullande 12 méanader.

2) Réknat p4 antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrékning i sammandrag

3 méanader 6 manader 12 manader
April=juni  April-juni Jan=juni  Jan—juni Juli 2014- Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 juni 2015 2014
Nettoomséttning 1700 1718 3 248 3 282 6198 6 232
Ovriga rérelseintakter 9 13 9 21 43 55
Révaror och férnédenheter -393 —-455 -862 -953 -1673 -1764
Férandring av lager -231 -135 -189 -60 -47 82
Ovriga externa kostnader =717 -725 -1266 -1340 -2659 -2733
Personalkostnader -140 -137 -268 -270 -520 -522
Avskrivningar =2 -24 -49 -48 =L -96
Operativt rorelseresultat 203 255 623 632 1245 1254
Reavinster fastighetsforséaljning 30 -6 46 -2 116 68
Resultatandel i intresseforetag 22 33 32 58 38 64
Rorelseresultat fore viardeférindring skog 255 282 701 688 1399 1386
Vardeférandring skog (Not 1) 293 164 432 192 1272 1032
Rérelseresultat 548 446 1133 880 2 671 2 418
Finansiella poster -51 -64 -110 -135 -236 -261
Resultat fore skatt 497 382 1023 745 2435 2 157
Skatt -104 =76 -218 -151 =583 -466
Periodens/Arets resultat 393 306 805 594 1902 1691
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 8512 2,59 6,80 5,02 16,06 14,28
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4
Rapport dver totalresultatet
3 manader 6 manader 12 ménader
April=juni  April-juni Jan—=juni  Jan-juni Juli 2014~ Helar

MSEK 2015 2014 2015 2014 juni 2015 2014
Periodens/Arets resultat 393 306 805 594 1902 1 691
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas dver
resultatrékningen

Aktuariella vinster/foérluster avseende pensioner * = - = - -108 -108

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - 24 24
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0

Kassaflodessakringar 24 -32 14 -65 =37 -116

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar ) 7 -3 14 9 26
Summa ovrigt totalresultat for perioden/
aret, netto efter skatt 19 -25 N 51 -12 -174
Summa totalresultat for perioden/aret 412 281 816 543 1790 1517

* Aktuariella berakningar gors endast per helar.
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2015 30 juni 2014 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1 3 2
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 184 2 160 2 174
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 509 534 534
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 30 748 29 568 30 344
Finansiella anlaggningstillgangar 503 488 503
Summa anldggningstillgangar 33 945 32 753 33 657
Omsittningstillgangar
Lager 519 606 740
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1 566 15682 1 561
Likvida medel 1659 1480 1345
Summa omsittningstillgangar 3 644 3 668 3 646
SUMMA TILLGANGAR 37 589 36 421 37 203
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 479 17 489 18 463
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 109 6 556 6 536
Ovriga skulder och avséttningar 7 938 7 666 7 898
Summa langfristiga skulder 14 047 14 222 14 434
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3 725 3414 3016
Ovriga skulder 1338 1296 1290
Summa kortfristiga skulder 5 063 4710 4 306
SUMMA SKULDER 19 110 18 932 18 740
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 589 36 421 37 203

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresse-
foretag i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomséattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/éaret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar
och tillgangar som innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid periodens/
arets slut.

Operativt rérelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebérande nettoskuld
Réntebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/arets slut.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/arets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2015 Jan—juni 2014 Helar 2014
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1133 880 2 418
Ej kassaflédespéverkande poster m m -546 -2492 -1236
Erhéallna rantor ) 1 21
Erlagda rantor =114 -146 -267
Betald skatt -127 -73 -120
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 351 430 816
Rérelsekapitalforandring 273 80 =47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 624 510 769
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =59 -52 -132
Investering i aktier =] =1 -1
Utdelning fran intresseféretag 32 - -
Forsalining av anldggningstillgangar 109 10 194
Forsalining av aktier 0 0 0
Forandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 81 -43 61
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning =800 =450 =450
Férandring av finansiella skulder 309 308 -190
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -491 -142 -640
Periodens/arets kassaflode 214 325 190
Likvida medel vid arets borjan 1345 11565 11565
Likvida medel vid periodens/arets slut 1559 1480 1345
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-juni 2015 Jan—juni 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital 1 januari 18 463 17 397 17 397
Summa totalresultat 816 543 1517
Betald utdelning enligt beslut p& arsstamma -800 -450 -450
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 18 479 17 489 18 463
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Moderforetaget

Resultatrakning i sammandrag

3 méanader 6 manader 12 méanader
April=juni  April-juni Jan—=juni  Jan-juni Juli 2014- Helar

MSEK 2015 2014 2015 2014 juni 2015 2014
Rorelsens intakter 3 3 7 6 17 16
Rorelsens kostnader 0 -12 =il -15 9 -5
Rorelseresultat 3 -9 6 -9 26 1
Finansiella poster -63 91 -128 -182 40 -14
Resultat fore skatt -60 -100 -122 =191 66 -3
Skatt 13 21 27 42 -15 0
Periodens/arets resultat * =47 -79 —95 -149 51 -3
* Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.
Balansrakning i sammmandrag
MSEK 30 juni 2015 30 juni 2014 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 56 57 56
Summa materiella anldggningstillgangar 56 57 56
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernforetag, réntebarande 2410 2 410 2 410
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 344 27 344 27 344
Summa anldggningstillgangar 27 400 27 401 27 400
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rdntebérande 62 82 354

Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 226 342 0

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 288 424 354
SUMMA TILLGANGAR 27 688 27 825 27 754
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9 967 10 716 10 862
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 486 5986 5 886

Ovriga avséttningar 1 3 1
Summa langfristiga skulder 5 487 5989 5 887
Kortfristiga skulder

Réntebérande skulder och avsattningar 12 185 11 065 10 938

Ovriga skulder och avsattningar 49 55 67
Summa kortfristiga skulder 12 234 11 120 11 005
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 688 27 825 27 754
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Moderforetaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2015 Jan—juni 2014 Helar 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48 -82 130
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1 -213 -197
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 47 205 67
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-juni 2015 Jan—juni 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital 1 januari 10 862 11 315 11 315
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -800 -450 -450
Periodens/arets resultat -95 -149 -3
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 9 967 10 716 10 862

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten har fér koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Fér moderforetaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderféretagets och koncernens redovisnings-
principer och berékningsprinciper for rapporten &r oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning.
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller
moderforetagets resultat och stélining.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar per 30 juni 2015 har berdknats till 32 932 MSEK (32 518),
varav 30 748 MSEK (30 344) utgor det verkliga vardet pa den véxande skogen och 2 184 MSEK (2 174) utgér

ett faststéllt anskaffningsvérde fér mark. Férandringen i balansrékningen sedan arsskiftet uppgar till 414 MSEK
(197), varav den orealiserade vardeforandringen ar 432 MSEK (192) i resultatréakningen for det férsta halvaret.

De parametrar som tilldampas vid berdkningen av den vaxande skogen uppdateras vid arsbokslutet.

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Féljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Nivéa 1 Niva 2 Niva 3

Jan—juni  Jan—juni Jan—juni  Jan—juni Jan—juni  Jan—juni
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tillgangar
Finansiella tillgangar véarderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Vaxande skog 30 748 29 568
Summa tillgangar 0 0 0 0 30 748 29 568
Skulder
Skulder 0 0 9248 9448
Derivatinstrument 0 0 163 125 0 0
Summa skulder 0 0 9 401 9573 0 0

Varderingsmetoder anvanda for att berdkna verkliga virden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas till marknadsvarde eller som sékerhetsvardering. Varderingen
till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och omvandlas
till en nollkupongkurva fér varderingen.
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Koncernens varderingsprocess

Inom ramen foér koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgdngar och skulder.
Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin hjalp har finans-
funktionen ett vél etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett vélkant finansinformations-
system. En dubbelkontroll sker av varderingen av derivatinstrument av otc-typ for att sakerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa upplaning bedéms enligt nedan:

MSEK 20156-06-30 2014-06-30
Langfristiga skulder 5520 6 030
Kortfristiga skulder 3728 3417
Totalt 9248 9 447

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2014
sidorna 19-21. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna bokslutsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende framgér av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning for 2014. Inga vasentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredovis-
ningen for 2014.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande
Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2015
Sveaskog AB (publ) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstéllande direktdren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning.

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se
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