Delarsrapport Januari — juni 2016

Byggandet i Europa Okar,
vilket &r gynnsamt fér av-

Foto: A Lesik/Shutterstock.com sattningen av sagtimmer.

1april - 30 juni 2016 1januari - 30 juni 2016

= Nettoomsattningen, som omfattar s&vél leveranser fran egen skog = Nettoomsattningen, som omfattar s&vél leveranser fran egen skog
som inkdpt skogsravara, minskade med en procent till 1 6756 MSEK som inkdpt skogsravara, minskade med tre procent till 3 151 MSEK
(1 700). Leveransvolymerna var oférandrade och genomsnitts- (3 248). Leveransvolymerna minskade med en procent och genom-
priserna minskade med tv& procent. snittspriserna minskade med tvéa procent.

= Det operativa rorelseresultatet okade med 46 procent till 297 = Det operativa rorelseresultatet 6kade med fyra procent till 646
MSEK (203). Leveransvolymen fran egen skog var oférandrad och MSEK (623). Leveransvolymerna fran egen skog minskade med
genomsnittspriserna fran egen skog minskade med tvé procent. en procent medan genomsnittspriset minskade med tvé procent.
Skogsplantrorelsen har utvecklats positivt. | resultatet ingar en | resultatet ingar en engéngsersattning fran Naturvardsverket med
engangsersattning fran Naturvardsverket med 60 MSEK i samband 60 MSEK i samband med inrattande av naturreservat. Fjolarets
med inrattande av naturreservat. halvérsresultat inkluderar en resultatpost p4 36 MSEK hanférlig till

= Vardeforandring skog var 116 MSEK (293). en momsrestitution.

= Kvartalets resultat minskade med sju procent, framst hanférligt till = Vardeférandring skog var 220 MSEK (432).
véardeforandring skog, till 364 MSEK (393). = Periodens resultat minskade med 14 procent, framst hanforligt till

vardeforandring skog, till 693 MSEK (805).

3 manader 6 manader 12 manader
April=juni Jan—juni Juli 2015~ Helar
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 % juni 2016 2015 %
Nettoomsattning 1675 1 700 -1 3 151 3248 -3 5981 6 078 -2
Operativt rérelseresultat 297 203 46 646 623 4 1303 1280 2
Vardeforandring skog 116 293 -60 290 432 -49 1220 1432 -15
Rorelseresultat 456 548 -17 927 1133 -18 2 594 2 800 =7
Resultat fore skatt 405 497 -19 825 1023 -19 2388 2 586 -8
Periodens resultat 364 393 -7 693 805 -14 1905 2 017 -6
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 385 409 -6 540 624 -13 825 909 -9
Nyckeltal?, koncernen
Jan—juni Jan—juni Juli 2015- Helar
2016 2015 juni 2016 2015
Direktavkastning, % 1) (mé&l minst 4,5%) 48 49 4.8 AT
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,42 0,45 0,42 041
Avkastning operativt kapital, % 1) 9,6 10,1 9,5 103
Avkastning pa eget kapital, % 1) 10,0 10,6 10,0 106
Rantetackningsgrad, ggr 1, 2) 6,1 5,2 6,1 62
Soliditet, % 51 49 51 51
Réantebarande nettoskuld, MSEK 8 285 8275 8 285 8089 )
Medelantal anstallda 839 829 839 851
Total leveransvolym, km*fub 5617 5 666 10 699 10748

1) Rullande 12 méanader.

2) Rérelseresultat fore vardefdrandring skog minus reavinster fér fastigheter plus finansiella intékter dividerat
med finansiella kostnader.

3) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs- m
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats

for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam- SV EAS KO G

het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Stabil resultatutveckling

Sveaskogs operativa rorelseresultat for det forsta
halvaret uppgick till 646 MSEK (623). Leverans-
volymerna fran egen skog minskade med en
procent och virkespriserna med i genomsnitt tvé
procent. Vid en jamférelse av resultatférandringen
mellan &ren méaste beaktas att fjolarets resultat
paverkades positivt med 36 MSEK hanférligt till
ett mervardesskattedrende fran borjan av 2000-
talet som avgjordes under férsta kvartalet fore-
géende ar. Arets resultat har paverkats positivt
med 60 MSEK i form av en erséttning fran
Naturvéardsverket i samband med inrattande av naturreservat.

Trots lagre priser och volymer &r produktiviteten god, totalproduktiviteten, det
vill s8ga resultatet i fasta priser, i skogsrérelsen ar 1,7 procent hogre an fore-
géende ar. Direktavkastningen uppgick till 4,8 procent (4,9).

Nettoomsattningen minskade med tre procent till 3 151 MSEK (3 248).
Totalt uppgick Sveaskogs forséljning av skogsravara under perioden till 5,6
(5,7) miljoner kubikmeter (m*fub). Férsaljningen av sagtimmer minskade med
tva procent, forsaljningen av massaved och flis dkade med tva procent och for-
séljiningen av biobransle minskade med 11 procent.

Marknadsutvecklingen

Sverige och dvriga Europa ar det viktigaste marknadsomradet for svensk
skogsindustri. Den ekonomiska tillvaxten i omrédet &r ojamn och i jamférelse
star Sverige starkt. Det rader osakerhet om hur resultatet av folkomrdstningen i
Storbritannien kommer att paverka den ekonomiska utvecklingen.

SAGVERK
Byggandet i Europa 6kar, inte minst i Sverige. Aven i USA 6kar byggandet
och trévarukonsumtionen relativt kraftigt, liksom i Kina.

| Sverige ligger produktionen av s&gade trévaror pa hoga nivéer. Storbri-
tannien &r fortfarande Sveriges stérsta enskilda exportland med god efter-
fragan som dock har sjunkit nagot den senaste tiden. Lonsamheten i affaren

har férsémrats pa grund av pundets férsvagning gentemot den svenska kronan.

Sagverken har varit valforsérida med sagtimmer och ravarulagren har dkat
nagot. Sagtimmerpriserna har sjunkit.

MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt 0kar leveranserna av pappersmassa. Priset for langfibrig sulfatmassa
har sjunkit successivt men visar nu tecken pa att plana ut. Den svenska export-
nivan ar oférandrad jamfért med forra kvartalet.

Efterfragan pa grafiska pappersprodukter fortsatter att minska. Daremot ser
det battre ut avseende kartong for férpackning och férpackningspapper. Den
svenska produktionen ligger pa en hég nivé.

Perioden har préaglats av god tillgang pa massaved och cellulosaflis.
Betydande volymer importeras ocksa.

Skogar fran Sveaskog blir nya naturreservat

Sveaskog och Naturvérdsverket har traffat en dverenskommelse om att lang-
siktigt skydda vardefulla urskogar och naturskogar i Norrbottens och Vaster-
bottens lan. Totalt skyddas 47 000 hektar mark, varav cirka 29 000 hektar ar
produktiv skogsmark. Skogarna kommer att finnas kvar i Sveaskogs ago.

Forandring i Sveaskogs koncernledning

Nya chefer har utsetts. Anette Waara tilltrdder som chef for marknadsomréade
Nord och Roger S Johansson som chef fér affarsomrade Svenska Skogs-
plantor. Bada har internrekryterats. Tommy Nilsson, tidigare chef for marknads-
omrade Nord har utsetts till chef fér stab Skogsbruk. Lena Sammeli Johansson
som tidigare var chef fér Svenska Skogsplantor tilltrader en ny befattning som
hallbarhetschef.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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N Sigtimmer 49%
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Tema - Hallbarhet

Sveaskog arbetar for att stérka attraktionskraften och 6ka
mangfalden for att sakra basta méjliga kompetensbas lang-
siktigt. Under 2016 tar Sveaskog under tre manader emot
50 praktikanter, antingen inskrivna i Arbetsférmedlingens
etableringsprogram eller som star till arbetsmarknadens f6r-
fogande som arbetssokande, for att bryta deras utanférskap.
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Koncernens utveckling

1 APRIL - 30 JUNI 2016

Nettoomséattning

Nettoomsattningen minskade med en procent till 1 675 MSEK (1 700). De
totala leveransvolymerna var i stort sett oférandrade jamfért med motsvaran-
de period féregaende &r medan priserna i genomsnitt var tv& procent lagre.
Forsaliningen av skogsravara uppgick till 2,8 (2,8) miljoner kubikmeter
(m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet 6kade med 46 procent till 297 MSEK (203).
Leveransvolymerna fran egen skog var oférandrade medan priserna minska-
de med i genomsnitt tva procent. Resultatforbattringen forklaras framst av
ersattning fran Naturvardsverket for inrattande av naturreservat (60 MSEK)
samt en positiv utveckling for Svenska Skogsplantor.

Resultatet fran fastighetsforsalining uppgick till 18 MSEK (30).
Resultatandelen fran intresseforetaget Setra Group uppgick till 256 MSEK
(22). Rorelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 340 MSEK
(255). Vardeférandring skog for det andra kvartalet uppgick till 116 MSEK
(293). Minskningen ar hanférlig till hogre priseffekter i varderingsmodellen.
Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 456 MSEK (548).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -51 MSEK (-51).
Resultatet fére skatt minskade med 19 procent till 405 MSEK (497).
Skatten for perioden uppgick till =41 MSEK (-104), minskningen beror pa
ett lagre rorelseresultat och att Sveaskog erhallit aterbetalning med 43
MSEK av for hogt redovisad skatt for aren 2011-2014 avseende ej tidigare
utnyttjad ersattningsfond. Kvartalets resultat minskade med sju procent,
framst hanférlig till vardeforandring skog, till 364 MSEK (393).

1JANUARI - 30 JUNI 2016

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med tre procent till 3 151 MSEK (3 248).
Leveransvolymerna minskade med en procent och genomsnittspriserna
minskade med tva procent. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 5,6
(5,7) miljoner kubikmeter (m*fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet 6kade med fyra procent till 646 MSEK (623).

Leveransvolymerna fran egen skog minskade med en procent och genom-
snittspriserna med tva procent. Resultatférbattringen férklaras framst av
ersattningen fran Naturvardsverket for inrattande av naturreservat (60
MSEK) samt en positiv utveckling for affarsomrade Svenska Skogsplantor.
Féregéende ars resultat paverkades positivt av en momsrestitution om 36
MSEK.

Resultatet fran fastighetsférsaljning uppgick till 31 MSEK (46).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 30 MSEK (32).
Rérelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 707 MSEK (701).
Vardeférandring skog var 220 MSEK (432). Minskningen ar hanforlig till
hégre priseffekter i varderingsmodellen. Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 927 MSEK (1 133). Finansnettot var =102 MSEK
(=110). Resultatet fére skatt minskade med 19 procent till 825 MSEK
(1 023). Skatt fér perioden uppgick till =132 MSEK (-218), minskningen
beror pa ett lagre rérelseresultat och en minskad skatt om 43 MSEK
hanforlig till tidigare &r. Periodens resultat minskade med 14 procent, framst
hanférlig till vardeférandring skog, till 693 MSEK (805).

Nettoomsattning, MSEK
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Rorelseresultat, MSEK
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Forandring, nettoomséattning, MSEK

Kvartal 2 Januari—juni

2015 1700 3248
Pris, skogsravara -39 =71
Leveransvolym, skogsravara 5 —26
Ovrigt 9 0
2016 1675 3151



DELARSRAPPORT | JANUARI - JUNI 2016

Kassafldde, investeringar och finansiell stédllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 540 MSEK (624).
Minskningen i férhallande till jamférande period beror framst pa féréandringar
i kundfordringar. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 59
MSEK (59) och investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1). Férséljningar av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 92 MSEK (109).
| kassaflodet ingar en utdelning fran intresseforetaget Setra Group AB om
5 MSEK (32) MSEK.
Sveaskogs rantebérande nettoskuld uppgick per 30 juni till 8 285 MSEK
(8 275). Laneportfoljen bestod vid periodens utgang endast av lan emittera-
de under Sveaskogs obligationsprogram (MTN) samt svenska certifikatspro-
gram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 420 MSEK
(2 520) vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 30 juni 5 290 MSEK (4 890). Den genomsnittliga
rantebindningen var under halvaret som lagst cirka 30 manader.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,42 (0,45).
Réantetackningsgraden uppgick till 6,1 (5,2) och bruttolanekostnaden har
varit 1,88 procent (2,02).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter
under det forsta halvaret 18 MSEK (7), varav reavinst fastighetsférsaljning
uppgick till 12 MSEK (0). Resultatet efter finansiella poster uppgick till =110
MSEK (-122). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekost-
nader. Foretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB
Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari—juni uppgick till 2 188 MSEK (2 270). Rérelseresultatet uppgick till
76 MSEK (88). Marknaden fér travaror har fortsatt att utvecklas positivt
under perioden.

Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for internvinster minskade
med sex procent for forsta halvaret till 30 MSEK (32).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an halften av
skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten ar sagtim-
mer, massaved och flis samt biobransle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och huvuddelen av dessa exporterar en stor del av sina
produkter éver hela varlden. Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar
darfor lénsamheten i olika led.

Europa ar den stérsta exportmarknaden for svensk skogsindustri dven
om exporten 6kar till andra marknader utanfér Europa. Varldsekonomin
utvecklas svagt och Varldsbanken har fatt skriva ner sina tillvaxtprognoser.
Till delar beror detta p& att oljeexporterande lander har svarigheter med det
laga oljepriset. Den globala skuldsattningen i férhallande till BNP ékar
kraftigt. Kinas tillvaxt fortsatter att bromsa in men fran tidigare jamforelsevis
héga nivaer. Indiens tillvaxt ar nu hégre an Kinas. | Europa ar tillvaxttakten
fortfarande blygsam. Resultatet av folkomréstningen i Storbritannien déar
lamnasidan vann medfor att osékerheten ar stor om hur detta kommer att
paverka den ekonomiska utvecklingen. Det brittiska pundet har férsvagats
kraftigt gentemot den svenska kronan. Den svenska konjunkturen &r jam-
forelsevis stark.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 2 Januari—juni
2015 203 623
Pris, egen skogsravara -9 -21
Leveransvolym egen skogsravara -3 -20
Allframtidsupplatelse 60 60
Atervunnen moms &r 2015 - -36
Skogsplantor 32 23
Ovrigt 14 17
2016 297 646
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SAGVERK
Byggandet 6kar pa de flesta marknader och darmed travarukonsumtionen.
Importen av sagade travaror i Europa 6kar. Aven i USA 6kar byggandet och
travarukonsumtionen okar relativt kraftigt liksom i Kina. Kinas import av
sagade travaror har inte langt kvar till tv& miljoner kubikmeter i manaden.
Storsta leverantor ar Ryssland och darefter Kanada. Sveriges exportandel till
Kina &r liten med 8kande. Ovriga Ostasien 6kar ocksa sin import i relativt
hogt tempo.

| Sverige ligger produktionen av sagade trévaror pa héga nivaer.
Efterfragan har varit god och lagren har minskat nagot. | sddra Sverige
pagar strukturella forandringar. Den export som bygger pa sjofrakt har
gynnats av sénkta fraktpriser. Storbritannien &r fortfarande Sveriges stérsta
exportland med god efterfrdgan som dock har sjunkit ndgot den senaste
tiden. Lénsamheten i affaren har férsémrats p& grund av pundets férsvag-
ning gentemot den svenska kronan. Sagverken har varit valférsérjida med
sagtimmer och ravarulagren har dkat nagot. De tidigare sankningarna av
sagtimmerpriserna har nu planat ut.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under andra kvartalet 1 222 (1 260) km?fub sagtim-
mer vilket &r tre procent lagre jamfort med motsvarande period foregaende
ar. For perioden januari-juni uppgick leveranserna till 2 427 (2 471) km3fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar leveranserna av pappersmassa. Lagernivaerna &r fortfarande
héga men har minskat ndgot, bade hos producenter och i hamnarna. Knappt
80 procent av den svenska exporten sker till Europa. Priset for langfibrig
sulfatmassa har sankts successivt. Prisfallet visar nu tecken pa att plana ut.
Den svenska exportnivéan &r i stort oférandrad.

Efterfragan pé grafiska pappersprodukter fortsatter att minska medan
priserna i stort sett legat stilla. Daremot ser det béattre ut fér manga andra
produkter som tex kartong for forpackning och férpackningspapper. Den
svenska produktionen ligger har p& en hog niva.

Perioden har praglats av god tillgang p& massaved och cellulosaflis.
Betydande volymer importeras ocksa. Tidigare prissdnkningar pa massaved
har planats ut. Nagra prishéjningar kan noteras.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under andra kvartalet 1 394 (1 332) km3fub massaved
och flis vilket &r fem procent hogre &n motsvarande period féregaende ér.
For perioden januari—juni uppgick leveranserna till 2 713 (2 660) km3fub.

BIOBRANSLEMARKNADEN

Energiproduktion som baseras pa biobréansle ar i Sverige regional eller lokal.
Efterfragan pa trabaserade biobranslen har varit god i sédra Sverige men
minskar sedan successivt ju langre norrut i landet man kommer. De framsta
orsakerna ar andra konkurrerande brénslen som tex sopor och returtré.
Effektivare produktion och distribution av energi samt laga elpriser pressar
ocksa priserna. Fjarrvarmeverkens sasong for eldning av skogsbransle ar nu
avslutad. Produktionen av GROT (grenar och toppar) sjunker. Tidigare pris-
sankningar planar i stort ut. De nordiska pelletspriserna minskar nagot.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 177 (191) km®fub biobransle vilket &r sju procent lagre
jamfort med motsvarande period féregaende &r. For perioden januari—juni
uppgick leveranserna till 477 (534) km3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolym massaved och flis, km3fub
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Koncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 6 méanader 12 manader
April=juni  April=juni Jan—juni Jan—juni Juli 2016— Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 juni 2016 2015
Nettoomséttning 1 675 1700 3 151 3248 5 981 6 078
Ovriga rérelseintakter 98 9 107 9 161 63
Ravaror och férnédenheter -361 -393 -819 -862 -15660 -1603
Forandring av lager -204 -231 -167 -189 -13 -45
Ovriga externa kostnader 748 =717 -1322 -1266 -26569 -2603
Personalkostnader -143 -140 -273 -268 =531 -526
Avskrivningar -20 -25 =41 -49 =76 -84
Operativt rorelseresultat 297 203 646 623 1303 1280
Reavinster fastighetsforsélining 18 30 31 46 63 78
Resultatandel i intresseforetag 25 22 30 32 8 10
Rorelseresultat fore vardefordndring skog 340 265 707 701 1374 1368
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 116 293 220 432 1220 1432
Rorelseresultat 456 548 927 1133 2 594 2 800
Finansiella poster =51 —51 -102 -110 -206 =214
Resultat fore skatt 405 497 825 1023 2388 2 586
Skatt -4 -104 —-132 -218 -483 -569
Periodens/Arets resultat 364 393 693 805 1905 2 017
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 3,07 3,32 5,85 6,80 16,09 1704
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 118,4 18,4 18,4 118,4 18,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 6 manader 12 manader
April=juni  April-juni Jan—juni  Jan—juni Juli 2016— Helar

MSEK 2016 2015 2016 2015 juni 2016 20156
Periodens/Arets resultat 364 393 693 805 1905 2017
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner* = - = - 15 15

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - -3 -3
Komponenter som kommer att aterféras éver
resultatrakningen

Valutakursdifferenser 1 0 1 0 0 =1

Kassaflodessékringar -8 24 —25 14 -10 29

Skatt hanforlig till kassaflodessékringar 2 -5 5 -3 2 -6
Summa O6vrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt -5 19 -19 1 4 34
Summa totalresultat for perioden/aret 359 412 674 816 1909 2 051

* Aktuariella berakningar gors och redovisas endast per helar.
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Koncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 juni 2016 30 juni 2015 31 dec 2015

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 31 1 1
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1, 2) 2 3563 2 184 2 346
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 491 509 529
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1,2) 31940 30 748 31 751
Finansiella anlaggningstillgangar 492 503 461
Summa anldggningstillgangar 35 307 33945 35088
Omsittningstillgangar
Lager 479 519 669
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1682 1666 1407
Likvida medel 1297 16569 1135
Summa omsittningstillgangar 3 3568 3644 3211
SUMMA TILLGANGAR 38 665 37 5689 38299

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19 588 18 479 19 714
Langfristiga skulder (Not 3)
Réntebarande skulder och avsattningar 5 740 6 109 5 767
Ovriga skulder och avséttningar 8 263 7 938 8 237
Summa langfristiga skulder 14 003 14 047 14 004

Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder 3842 3725 3 457
Ovriga skulder 1232 1338 1124
Summa kortfristiga skulder 5 074 5 063 4 581
SUMMA SKULDER 19 077 19 110 18 585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 665 37 589 38299

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2016 Jan—juni 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 19 714 18 463 18 463
Summa totalresultat 674 816 2 051
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -800 -800 -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 19 588 18 479 19 714
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Koncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan—juni 2016 Jan—juni 2015 Helar 2015
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 927 1133 2 800
Ej kassaflodespaverkande poster m m -229 -546 -1594
Erhéallna rantor ) 5 9
Erlagda rantor -108 =114 -231
Betald skatt =1 -127 -204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 518 351 780
Rérelsekapitalférandring 22 273 129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 540 624 909

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =59 -59 -329
Investering i aktier =1 =1 -1
Utdelning fran intresseféretag 3 32 32
Férsalining av anlaggningstillgangar 92 109 234
Forsélining av aktier 0 0 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten i 81 -62

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -800 -800 -800
Foérandring av finansiella skulder 385 309 -257
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -415 -491 -1 0567
Arets kassaflode 162 214 -210
Likvida medel vid arets borjan 1135 1345 1345
Likvida medel vid periodens/arets slut 1297 1559 1135
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 6 manader 12 manader
April=juni  April=juni Jan—juni Jan—juni Juli 2015— Helar

MSEK 2016 2015 2016 2015 juni 2016 2015
Rarelsens intakter 14 3 18 7 26 15
Rorelsens kostnader 0 0 =i -1 -4 -4
Rorelseresultat 14 3 17 6 22 11
Finansiella poster -65 -63 =127 -128 =7 -8
Resultat fore skatt -51 -60 =110 -122 15 3
Skatt 11 13 24 27 -3 -
Periodens/arets resultat * -40 —-47 -86 -95 12 3
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 30 juni 2016 30 juni 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 54 56 55
Summa materiella anldggningstillgangar b4 56 55
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1850 2 410 2150
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 784 27 344 27 084
Summa anldggningstillgangar 26 838 27 400 27 139
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 154 62 277

Fordringar hos koncernforetag, rantebéarande 693 226 26

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 847 288 303
SUMMA TILLGANGAR 27 685 27 688 27 442
EGET KAPITAL
Eget kapital 9 179 9 967 10 065
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 187 5 486 5 187

Ovriga avséttningar = 1 -
Summa langfristiga skulder 5187 5 487 5187
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 13 284 12 185 12 146

Ovriga skulder och avséttningar 35 49 44
Summa kortfristiga skulder 13 319 12 234 12 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 685 27 688 27 442
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2016 Jan—juni 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 10 065 10 862 10 862
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -800 -800 -800
Periodens/arets resultat -86 -95 3
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 9179 9 967 10 065

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Jan—juni 2016 Jan—juni 2015 Helar 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —651 -48 29
Kassaflode fran investeringsverksamheten 313 1 262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 338 47 -291
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
For moderbolaget har delérsrapporten uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestammelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper
och berakningsprinciper fér rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller revi-
derade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderféretagets
resultat och stalining.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 1- VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Marknadvardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 juni 2016 har beréknats till 34 293 MSEK (32 932), varav

31 940 MSEK (30 748) utgér det bedémda verkliga vardet pa den véxande skogen och 2 353 MSEK (2 148)
utgor ett faststallt anskaffningsvarde fér mark. Férandringen i balansrakningen sedan éarsskiftet uppgér till 196
MSEK (414) och framgar av not 2. De antaganden som tillampas vid berdkning av marknadsvardet pa den véaxande
skogen ar oférandrade och uppdateras vid arsskiftet.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog Skogsmark

MSEK MSEK

Anskaffningsvérden Ingdende varden 1.1.2015 2174

Ingéende varden 1.1.2015 30 344 Forvarv av skogsmark 13

Forvarv av véaxande skog 9 Forséljining av skogsmark -3

Forsalining av vaxande skog =37 Utgaende varden 30.6.2015 2 184

Forandringar till folid av avverkning =739

Forandringar av verkligt varde 1171 Ingéende varden 1.1.2016 2 346

Utgéende varden 30.6.2015 30 748 Forvarv av skogsmark 11
Forséljining av skogsmark -4

Ingéende varden 1.1.2016 31 751 Utgéende varden 30.6.2016 2 363

Forvarv av vaxande skog 6

Forsalining av vaxande skog =37

Forandringar till folid av avverkning =714

Forandringar av verkligt varde 934

Utgéende varden 30.6.2016 31940

- 10 -
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan—jun  Jan—jun Jan—jun Jan—jun Jan—jun Jan—jun
MSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tillgangar
Vaxande skog - - - - 31940 30 748
Summa tillgangar - - - - 31940 30 748
Skulder
Langfristiga skulder - - 5212 5 520 - -
Kortfristiga skulder - - 3729 3728 - -
Derivatinstrument - - 168 1563 - -

Summa skulder - 9 109 9 401 - -

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas till marknads-
varde eller som sakringsredovisning. Vardering till verkligt varde av rénteswapar baseras pa swapréntor framtagna
fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért med 2015 har
inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande &ndringar har gjorts vad avser véarderings-
satt, anvand data eller antaganden.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for 2015
sidorna 33-3b. Inga andra vasentliga férandringar, utdver vad som framgéar av denna delérsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande. Bolaget foljer noggrant utvecklingen i Storbritannien efter folkomréstningen om uttrade
ur EU. Detta till f6ljd av att Storbritannien &r en viktig marknad for flera av Sveaskogs kunder.

Vasentliga hindelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende
Under andra kvartalet har en utdelning lamnats till &garen om 800 MSEK, darutdver har inga vésentliga forandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfért med det som beskrivits i &rsredovisningen for 2016.

Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 juli 2016
Sveaskog AB (publ.) (65665658-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstallande direktéren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

- 11 -
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VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Delérsrapport januari — september 2016
Bokslutskommuniké 2016

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresse-
foretag i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Roérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsférsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exkl. uppskjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar
och tillgangar som innehas for forséljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid periodens/
arets slut.

19 oktober 2016
26 januari 2017

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fére vardeférandring skog, resultatandel i
intresseforetag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réantebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus réntebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/éarets slut.

Réantetdckningsgrad

Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/arets slut.

Totalproduktivitet
Den procentuella férandringen av det operativa rérelseresultatet i
skogsrorelsen mellan tva ar och till fasta priser.

Totalproduktivitet per volymenhet

Den procentuella férandringen av det operativa rorelseresultatet
per volym rundvirke fran egen skog mellan tva ar och till fasta
priser.

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan ar publicerad pa www.sveaskog.se
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