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Nettoomsattning > Nettoomsattningen tkade med tre procent till 1 867 MSEK > Nettoomsattningen minskade med en procent till
Januari _juni 2021 (1 808). De totala leveransvolymerna ¢kade med tre procent med- 3 560 MSEK (3 609). De totala leveransvolymerna minskade
3 56 o MSEK an priserna pa skogsravara i genomsnitt var oforandrade. med en procent medan priserna pa skogsravara i genomsnitt
(3 609) MSEK januari-juni féregaende ar | > Det operativa rorelseresultatet 6kade med 77 procent och upp- var ofrandrade.
Operativt rérelseresultat gick till 372 MSEK (210). Resultatforbattringen forklaras framstav > Det operativa rérelseresultatet ékade med 17 procent och
okad volym fran egen skog samt férandrad metod for vardering av uppgick till 790 MSEK (676). Resultatforbattringen forklaras
79 o skogstillgangar. Metodférandringen innebar att kostnader for ater- huvudsakligen av forandrad metod for vardering av skogstillgang-
MSEK beskogning, 120 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeférand- ar. Metodférandringen innebar att kostnader for aterbeskogning,
(676) MSEK januari-juni féregaende ar ring skog. Bortsett fran metodforandringen ar det underliggande 127 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeforandring skog
Periodens resultat resultatet hogre an foregaende ar (se mer pa sidorna 10 och 11). (se mer pa sidorna 10 och 11).
8 > Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog uppgick > Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog
1 o 7MSEK netto till 183 MSEK (154). uppgick netto till 301 MSEK (307).
(827) MSEK januari-juni féregaende ar > Kvartalets resultat uppgick till 607 MSEK (312), motsvarande > Periodens resultat uppgick till 1 087 MSEK (827),
5,13 kr (2,64) per aktie. motsvarande 9,18 kr (6,98) per aktie.

VASENTLIGA HANDELSER 3 manader apr-jun 6 manader jan-jun 12 manader

Jul 2020-
MSEK 2021 2020 % 2021 2020 % jun 2021 2020 %
> Marknadsléget for svensk Nettoomsattning 1867 1808 3% 3560 3609 -1% 6 548 6 597 -1 %
: : o Operativt rorel Itat 372 210 77 % 790 676 17 % 1234 1120 10 %
skogsindustri fortsatter att perativi foresseresda ’ ’ ’
. Vardeférandring skog 183 154 19 % 301 307 -2% 12 475 12 481 0%
utvecklas starkt dar Sveaskog Rorelseresultat 751 434 73 % 1370 1117 23 % 14074 13 821 2 0%
ar en viktig leverantor av Resultat fore skatt 719 394 82 % 1303 1046 25 % 13925 13 668 2 %
skogsrévara, Periodens resultat 607 312 95 % 1087 827 31 % 11127 10 867 2%
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 217 18 1106 % 565 53 966 % 1135 623 82 %
2 | anslutning till arsstamman Resultat per aktie, SEK 5,13 2,64 94 % 9,18 6,98 32 % 93,98 91,78 2 %
lanserades det av styrelsen o ,
beslutade programmet for hall- Nyckeltal', koncernen 6 manader jan-jun 12 ménader
Jul 2020-
bart skogsbruk som en del av 2021 2020 jun 2021 2020
bolagets |é_ngsik’[iga inriktning, Direktavkastning, % (mal minst 4,5 %)"? 3,1 4,3 3,1 2,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,3-0,6)' 0,13 0,32 0,13 0,13
> Sveas kog startar finan sbolag Avkastning pa operativt kapital, %? 28,4 6,4 28,4 282
f8r att mota Sveriges skogs— Avkastning pa eget kapital, %? 26,6 6,1 26,6 26,2
entreprendrers behov Rantetackningsgrad, ggr?? 10,1 9,4 10,1 7,6
P ' Soliditet, % 68 57 68 68
) Fortsatt pandemi har bearinsad Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 843 7 556 7 843 7613
. P .. g Medelantal anstallda 828 820 828 827
\ll paverkan pa var verksamhet och Total leveransvolym, km3fub 5 595 5 641 10 583 10 629
Sv E AS KO G Vart resu |tat 1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden for kvartalet forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.
2) Rullande 12 méanader.

3) Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsalining plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Sveaskogs ekonomiska mal

Direktavkastning, %, rullande 12 manader

6

Om Sveaskog o

Juli 2018- juni 2019 Juli 2019- juni 2020 Juli 2020- juni 2021

Nettoskuldsattningsgrad per 30 juni, ggr

0,6
Sveaskog ar Sveriges storsta skogsagare och ags av svenska staten. oe
Bolaget ager 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i cirka 170 ’ Mal 0.3—-0.6
kommuner och har 6éver 800 medarbetare runt om i landet. 0,4

Sveaskogs karnverksamhet ar att bruka skogen och vi levererar 03

timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga tjanster.
Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp fran andra 0,2

skogsagare, byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den 01
svenska skogsindustrin, som exporterar over hela varlden. Dessutom
A > Ar i 0,0
gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, Juni 2019 Juni 2090 Juni 2021
jakt och andra naturupplevelser. - P
: PP AFFARSIDE Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av

Sveaskog ska vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk.
Det innefattar bland annat uthéalliga och sakra leveranser av forny-
bar ravara till vara kunder, liksom att bidra till saval Agenda 2030 som

: _ , . . : Enligt gallande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90
nationella milj6— och klimatmal. Sveaskog forvaltar skogen med ambi- o Lo .

. ' . . . ) procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande varde-
tionen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala varden. Vara LANGSIKTIGA MAL férandring av vaxande skog fore skatt. Utdelning gérs under forutsattning att kapital-
skogar ar certifierade enligt bade FSC—och PEFC—standard, och vi kra- - Okad skogstillvaxt strukturméalet (nettoskuldsattningsgrad) efter utdelning hamnar inom mélintervallet

e . , — , o . . e : . samt med beaktande av koncernens strategi och investeringsbehov.
ver certifiering for allt virke som vi képer in fran andra skogséagare. Déar- Okad virkesskdrd e RSV IR IS Sl B E AR s T
med kan Sveaskog sakerstalla att alla vara virkesleveranser ar ansvars-
fullt producerade.

Vi utvecklar skogens alla vérden andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

Utdelning

= Okad biologisk mangfald

2018 2019 2020
Utdelning, MSEK 1100 1100 850
Procent av utdelningsbasen, % 82 88 89
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Koncernchefens kommentar

Stigande timmerpriser

Vart operativa rorelseresultat under forsta halvaret uppgick till

790 MSEK (676), den framsta forklaringen till resultatforbattringen ar
den forandrade metoden for vardering av skogstillgangar. Metodfor-
andringen innebar att kostnader f6r aterbeskogning, 127 MSEK fran i
ar redovisas i posten vardeforandring skog. Bortsett fran metodforand-
ringen ar resultatet i linje med foregaende ar. Genomsnittspriset pa vir-
kesleveranserna fran egen skog ar nagot hogre an motsvarande peri-
od forgaende ar da timmerpriserna ar hogre medan massavedspriserna
ar lagre. Vara leveranser det forsta halvaret uppgick till 5,59 miljoner
m>fub. Det &r en procent lagre leveranser i jamforelse med motsvarande
period i fjol som uppgick till 5,64 miljoner m*fub.

Fortsatt bra marknad

Marknadslaget ar fortsatt mycket bra for svensk skogsindustri, i synner-
het for sagverken dar priserna for sagade travaror med marginal pas-
serat tidigare prisrekord, priserna fortsatter dessutom uppat. Lagren av
travaror ar mycket laga. Priserna pa avsalumassa ar pa rekordniva men
stabila och pa vissa marknader har priserna sjunkit nagot. Det mycket
stabila marknadslaget for sdgade travaror kommer att f& positiv effekt
pa timmerpriserna infor hosten. Trots mycket god I16nsamhet i massain-

dustrin har priset pa massaved legat tamligen stilla under forsta halvaret
pga stort utbud av massaved och cellulosaflis.

Beslut om program for hallbart skogsbruk

| april fattade Sveaskogs styrelse beslut om ett program for hallbart
skogsbruk. Med programmet vill Sveaskog forena saker virkesleverans
med storskaliga insatser for okad biologisk mangfald. Pa ett kraftfullt
satt vill vi bidra till att na de svenska miljomalen, Parisavtalet liksom EU:s
biodiversitetsmal. De aktiviteter vi genomfor syftar till att 6ka den bio-
logiska mangfalden och starka motstandskraften mot klimatpaverkan i
skog och skogsmark.

Nar Sveaskog vintern 2020 pabdorjade arbetet med den langsiktiga
inriktningen var en av utgangspunkterna att hotet mot varldens biolo-
giska mangfald ar lika akut som klimathotet och att atgarder for kli-
matet inte kan sattas fore atgarder for biologisk mangfald. En skogs-
mark med en forstarkt biologisk mangfald ar ocksa mindre kanslig for
klimatforandringar.

| ett forsta skede har vi beslutat att under kommande femarsperi-
od genomfora atgarder inom tre delar av skogslandskapet: De bruka-
de skogarna, vattnet i skogen och naturvardsskogarna. Dessa atgarder
kommer att f6ljas upp l6pande och redovisas. Las mer pa sidan 7 och
vad vi har gjort under kvartalet pa sidan 8.

"Program for hallbart skogsbruk
med storskaliga insatser f6r 6kad
biologiskt mangfald.”
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Sveaskog startar finansbolag for att

starka skogsentreprenorerna

Sveaskog behdver lokala skogsentreprendrer som har stort behov av
anpassade finansieringslosningar for att kunna utveckla en kapitalinten-
siv naring. For att mota detta har vi i Sveaskog etablerat ett finansbolag
med syfte att erbjuda entreprendrer leasing av skogsmaskiner. Var nya
langsiktiga inriktning skapar forutsattningar for ett hallbart skogsbruk.
Ett viktigt kriterium ar da att det finns ekonomiskt livskraftiga skogsen-
treprendrer som arbetar med modern, effektiv och skonsam teknik.

Kommentar och bakgrund kring

naturvardsareal och sald mark

Under varen har det uppkommit fragor om Sveaskogs naturvardsarealer
och pastaendet att vi raknar in sald mark i vara naturvardsarealer. Jag
vill vara tydlig med att det vi redovisar till myndigheter ar enbart mark
som Sveaskog ager. Daremot har det funnits fel i vad vi publicerat pa
var webbplats sveaskog.se. Dels har en kartfunktion visat felaktiga upp-
gifter, dels har filer med ekologiska landskapsplaner innehallit ej upp-

daterade uppgifter. Inget av dessa underlag, varken kartfunktionen eller
filerna, ligger till grund for den statistik som Sveaskog rapporterar.

Coronapandemin paverkar vart arbetssatt

| drygt ett ar har vi fatt forhalla oss till Coronapandemin. Forra varen
stod vi infor stor osékerhet och planerade for ett antal olika scenarios.
Ett faktum ar att pandemin har pagatt langre an vi kunnat férutse och
har medfort ett annat satt att arbeta. Var karnverksamhet har kunnat
bedrivas under denna period utan storre paverkan.

Per Matses,
vd och koncernchef
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Marknadslage och virkesleveranser

Den patagligt starka marknadssituationen for sagverk samt massa—
och pappersindustrin har fortsatt under arets andra kvartal. | synnerhet
sagade travaror uppvisar en mycket stark efterfragan och pristrend, dar
prisrekord efter prisrekord satts. Produktionen i sagverksnaringen ar pa
den niva kapaciteten medger och lagren ar rekordlaga. Marknaden drivs
av en globalt sett mycket stark byggkonjunktur, bade vad avser profes-
sionellt byggande och pa gor—det-sjalv—marknaden.

Sagverk

Den marknadsutveckling som inleddes under fjolaret med okande efter-
fragan pa sagade travaror har fortsatt hela forsta halvaret och starkts
kontinuerligt och ligger nu pa all-time—high. Dessutom tror, enligt
skogsindustrierna, 8 av 10 tillfragade sagverksforetag att priset kommer
att fortsatta stiga ytterligare de narmaste tre manaderna. Sagverkens
orderbdcker ar fyllda en bit in i det fjarde kvartalet och &n syns ingen
avmattning. Stimulanspaket i olika l1ander till f6ljd av Coronapandemin
har satt fart pa byggandet och gor—det—sjalv—marknaden upplever en
mycket stark efterfragan till f6ljd av att privatkunder i storre utstrackning
prioriterar forbattringar pa huset nar det inte varit mojligt att resa pa
semester. USA—-marknaden har varit dragloket i denna utveckling, i syn-
nerhet for grantravaror. Flera andra marknader som ar viktiga for svensk
sagverksindustri, exempelvis Storbritannien, 6vriga Europa och Mellan-
ostern/Nordafrika uppvisar ockséa en stark efterfragan vilket gjort att
furutravaror foljt efter grantravaror i prisutvecklingen.

Givet denna utveckling ar efterfragan pa timmer mycket stark med
prisdkningar under hdsten som f4ljd.

Den storsta utmaningen for sagverken just nu ar att finna tillracklig
avsattning for sagspan. Priset sjunker pa biprodukterna och behov av
att hitta nya kunder, exempelvis pa export, eller i varsta fall lagra i den
man utrymme finns, ar stort. Det finns exempel pa sagverk som tvingats
till produktionsbegransningar pa grund av detta.

Leveransvolym sagtimmer, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det andra kvartalet uppgick till 1 257 tusen
m3fub (1 148), vilket &r nio procent hogre an motsvarande period féregaende éar. For perio-
den juli 2020 — juni 2021 uppgick leveranserna till 4 680 tusen m3fub (4 686).
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Massa- och pappersindustri

Aven massa— och pappersindustrin uppvisar en stark trend, i synner-
het vad avser avsalumassa. Tryck- och skrivpapper har en fortsatt nega-
tiv trend och utvecklingen har snarast accelererats under pandemin
genom okad digitalisering. Prisutvecklingen for avsalumassa har varit
stark sedan fore arsskiftet, prisokningen ligger pa omkring 40 procent
for att nu stabiliseras pa en hdg niva. Kina har en viktig roll vad galler
avsalumassapriset pa varldsmarknaden och dar ar laget avvaktande.
Aven priset pa sackpapper har haft en bra utveckling, har bidrar en stark
byggkonjunktur bland annat genom stor efterfragan pa cement som
levereras i papperssackar.

Leveransvolym massaved och flis, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det andra kvartalet uppgick till 1 384
tusen m3fub (1 395), vilket ar en procent lagre an motsvarande period féregaende ar. For
perioden juli 2020 — juni 2021 uppgick leveranserna till 5 392 tusen m3*fub (5 538).

Biobrinslemarknaden

Biobranslemarknaden karaktariseras av overskott till f6ljd av dels den
starka sagverkskonjunkturen som genererar mycket sagspan, dels
granbarkborreskador som genererar stora mangder skadat virke som
blir bransleved. Dessa biprodukter maste finna sin avsattning pa mark-
naden. Dartill kan adderas en utveckling dar biobransleanvandning-
en minskar till foljd av okad avfallsforbranning, ckad konkurrens fran
varmepumpar, energieffektiviseringar och mildare vintrar.

Detta pressar tillbaka volym och pris pa skogsbransle, framforallt gre-
nar och toppar (grot). En del grot—kunder vill dock fortsatta anvanda grot
for att ha en fungerande bransleforsdrjning aven i tider av svagare sag-
verkskonjunktur med mindre volymer biprodukter. For att minska dver-
skottet av bransleved i granbarkborredrabbade omraden har Sveaskog
etablerat affarer med kunder inom bade fiberindustri i Norrland och sag-
verksindustri i Tyskland som efterfragar granbarkborreskadat virke.

Leveransvolym biobréinsle, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av biobransle under det andra kvartalet uppgick till 99 tusen m3fub
(124), vilket ar 20 procent lagre an motsvarande period féregaende ar. For perioden juli
2020 — juni 2021 uppgick leveranserna till 510 tusen m*fub (591).
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Sveaskog lanserar program
for hallbart skogsbruk

Sveaskog vill vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambitionen att ga i spetsen for den
EU-gemensamma strategin for biologisk mangtfald i Sverige. Sveaskog vill pa ett kraftfullt
satt bidra till att na de svenska miljomalen, Parisavtalet liksom EU:s klimatmal.

Ett varmare klimat medfor okad risk for skador pa skogen pga storm, torka | ett forsta skede har Sveaskog lanserat ett program for hallbart

och brand, vilket i sin tur innebar risk for 6kade insektsangrepp. Flera arter skogsbruk som fokuserar pa tre évergripande omraden i skogslandska-

av klowvilt som vandrar langre norrut ar ett annat exempel pa effekter av pet — de brukade skogarna, vattnet i skogen och naturvardsskogarna.

ett forandrat klimat. For att moéta klimatférandringarna utvecklar Sveaskog Pa sa satt ska Sveaskog fortsatta sin ravaruleverans och samtidigt bidra

skogsbruket och forstarker den biologiska mangfalden. till nationella miljomal, Agenda 2030 samt méal pa EU-niva for klimat
Sveaskogs langsiktiga inriktning innebar ett paradigmskifte. Vi arbe- och biologisk mangfald, allt enligt statens agarpolicy.

tar med konkreta atgarder for att klimatanpassa skogen, sékra virkesle-
veranserna och oka den biologiska mangfalden — pé& kort och lang sikt.

Program for hallbart skogsbruk

Vattnet i skogen Naturvardsskogarna

Optimalt plantval for ett férandrat klimat = Vatmarksprogram: 100 nya vatmarker = Harmonisering med nationella och EU-mal
= Nytt program for ekologisk funktionell hansyn = Aterstélla 10 rinnande vattendrag Utokat program for naturvardande skotsel
= Hyggesfritt i de brukade delarna av de mest Okad satsning pa lévnaturskogar
besokta ekoparkerna Kontinuitetsskogar i nordvastra Sverige
= |nitiativ for forbattrad samexistens med
rennaringen
= Utokad rojning och gallring i renskotselomradet
= Hyggesbegransning i areal och lokalisering
baserat pa landskapspaverkan Las mer pa var hemsida www.sveaskog.se




Sveaskog

Delarsrapport Q2 2021

Sveaskog och hallbart skogsbruk

— Aktiviteter under kvartalet

Sveaskog har den langsiktiga inriktningen att ta en ledande posi-
tion inom hallbart skogsbruk med de dvergripande strategiska malen:
okad skogstillvaxt, 6kad biologisk mangfald och 6kad virkesskord.
Detta ar mal som bidrar till en hallbar utveckling saval nationellt som
internationellt.

De brukade skogarna

Lovsatsning
| Gotaland har 65 hektar, eller 140 000 lévplantor, planterats. Av

dessa ar 130 000 bjork. | Kolleberga i Skane, har 25 000 bjérkplantor
planterats fordelat pa sex objekt under andra kvartalet, resterande ar

utspritt i Gotaland. | huvudsak rena bjorkbestand, fran sma till lite storre,

dar merparten ar produktionsskogar.

| Asele i Vasterbotten, liksom pa flera andra stallen, har Sveaskog
vid féryngringsavverkning sparat lovtrad for en naturlig foryngring.
Lovtraden bildar tillsammans med 6vrig naturhansyn och de nyplan-
terade tallarna en varierad skogsmark som battre star emot olika
klimatforandringar.

| Ekopark Fjatalven i sédra Norrland har under kvartalet Sveaskog
skapat variation i skogslandskapet genom att tillskapa objekt med dod
ved med ringbarkning och hogstubbar for att gynna arter som ar bero-
ende av doda trad for sin 6verlevnad. En art som gynnas av dod ved ar
exempelvis den tretaiga hackspetten som ar en paraplyart. Med para-
plyart menas att arten ar ett "paraply” f6r andra kansliga arter och

genom att vidta atgarder for paraplyartens bevarande sa skyddas ocksa

andra kansliga arter.

Nytt verktyg fér samplanering

Huvuddelen av Sveaskogs skogsmark i norra Sverige ligger inom ren-
skotselomraden. | syfte att fordjupa dialogen med rennaringen har ett

nytt digitalt verktyg (samplanering.se) tagits fram. Det ger underlag for
gemensam landskapsplanering och kommer att utvecklas i samverkan
med rennaringen. Utbildning i verktyget samplanering.se har paborjats

for egen personal. Introduktion kommer att ske [6pande hos samebyar-

na i samband med samplaneringens genomfdrande.

Vattnet i skogen

Vatmarker

Vi har under kvartalet planerat och samratt med myndigheter for ett
stort vatmarksobjekt i Osterfarnebo i Gastrikland och fér sju vatmarks-
objekt i Malingsbo—Kloten i granslandet mellan Dalarna och Vastman-
land for att kunna paborja arbetena under sommaren.

Europeiskt vattenprojekt

Sveaskog ingar som en aktiv partner i EU—projektet Ecostreams for
LIFE. Projektet pabdrjades 2021 och kommer I6pa till 2026. Det drivs
av Lansstyrelserna i Jamtland, Vasternorrland och Vasterbotten.

Ett antal olika vattensystem ingar i projektet och Sveaskog har under
kvartalet planlagt aktiviteter for att atgarda ett antal vandringshinder i
vattendrag som ingar i Oreélven med bifléden.
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Naturvardsskogarna

Naturvdrdsbrédnningar

| borjan av sommaren genomférde Sveaskog tva kontrollerade bran-
ningar i Ekopark Ejheden, som ligger i Dalarna, och omfattade totalt
106 hektar. Ejhedens talldominerade skogar ar valdigt lampade for
naturvardande skotsel med hjalp av eld och eftersom det ar en ekopark
kan det dessutom goras Over stora arealer. Branningen 2021 ar en god
fortsattning pa den stora naturvardsbranning i ekoparken som genom-
fordes 2018 och som da var en av de storsta kontrollerade naturvards-
branningar som gjorts i Sverige.
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Resultatrikning i sammandrag

Sveaskogkoncernen

Rapport over totalresultatet

3 manader apr-jun 6 manader jan—jun 12 manader
Jul 2020-

MSEK 2021 2020 2021 2020 jun 2021 2020
Periodens/Arets resultat 607 312 1 087 827 11127 10 867
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att
aterforas over resultatrakningen
Vardeférandring marktillgangar (Not 2) - 0 - 32 949 32 949
Skatt pa vardeforandring marktillgangar = 11 = -6 786 -6 797
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - - - -10 -10
Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - - - 2 2
Komponenter som kan komma att
aterforas over resultatrakningen
Valutakursdifferenser =7 1 0 -1 -2
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 9 34 -16 =1 =1 14
Skatt pa dvrigt totalresultat fran intresseféretag =) -8 4 0 1 -3
Kassaflodessakringar 5 2 18 =11 28 —1
Skatt hanforlig till kassaflddessakringar -1 0 -4 2 -6 0
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 11 22 14 -10 26 176 26 152
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 618 334 1101 817 37 303 37019

3 manader apr-jun 6 manader jan—jun 12 manader
Jul 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 jun 2021 2020
Nettoomsattning (Not 1) 1 867 1 808 3 560 3609 6 548 6 597
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 33 25 71 68 104 101
Réavaror och férnédenheter =015 | -b50b5 -1 089 -1 050 -201b -1976
Férandring av lager -85 —162 =17 S 200 128
Ovriga externa kostnader -689 =774 -1340 -1 481 -2 849 -2 990
Personalkostnader -169 -154 -326 -304 -613 -b591
Avskrivningar -34 -38 -69 =77 -141 -149
Operativt rorelseresultat 372 210 790 676 1234 1120
Realisationsvinster fastighetsforséljning 21 58 24 109 78 163
Resultatandel i intresseféretag 175 12 255 25 287 57
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 568 280 1069 810 1599 1 340
Vardeférandring skog (Not 2) 183 154 301 307 12 475 12 481
Rorelseresultat 751 434 1370 1117 14074 13 821
Finansiella poster -32 -40 -67 =71 -149 —-1563
Resultat fore skatt 719 394 1303 1046 13 925 13 668
Skatt -112 -82 -216 -219 -2 798 -2 801
Periodens /arets resultat 607 312 1087 827 11127 10 867
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 513 2,64 9,18 6,98 93,98 91,78
- réknat pa genomsnittligt antal aktier, miljoner 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4
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Kommentarer resultatrakning

1april - 30 juni 2021

Nettoomsattning
Nettoomsattningen dkade med tre procent till 1 867 MSEK (1 808). De totala leveransvolymerna 6kade med tre pro-

cent medan priserna pa skogsravara i genomsnitt var oférandrade. Forséljningen av skogsravara uppgick till 2 740 tusen
kubikmeter (m3fub) (2 667).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 77 procent och uppgick till 372 MSEK (210). Férandringen ar framst han-
forlig till hogre volym fran egen skog samt forandrad metod for vardering av skogstillgangar som inférdes vid arsskiftet.
Metodforandringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 120 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeforandring
skog och ar en anpassning till den redovisningsmetod som 6vriga stora skogsbolag tillampar. Trots metodférandringen
ar det underliggande resultatet hogre an foéregaende ar. Hogre priser fran egen skog har motverkats av 6kade kostnader
for skogs- och naturvard (se mer sidan 11).

Realisationsvinster fran fastighetsforsalining uppgick till 21 MSEK (58). Resultatandelen i intresseféretag uppgick il
175 MSEK (12), forbattringen jamfort med foregaende ar beror framst pa ett forbattrat resultat i intresseforetaget Setra,
Forandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till 183 MSEK (154). Efter vardeforandring skog uppgick
rorelseresultatet till 751 MSEK (434). Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -32 MSEK (-40). Resultatet fore
skatt uppgick till 719 MSEK (394). Skatten uppgick till —=112 MSEK (-82). Kvartalets resultat kade med 95 procent till
607 MSEK (312).

1januari- 30 juni 2021

Nettoomsittning
Nettoomsattningen minskade med en procent till 3 560 MSEK (3 609). De totala leveranserna minskade med en pro-

cent medan priserna pa skogsravara i genomsnitt var oférandrade. Forséljningen av skogsravara uppgick till 5 595 tusen
kubikmeter (m3fub) (b 641).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 17 procent och uppgick till 790 MSEK (676). Forbattringen forklaras i allt
vasentligt av den férandrade redovisningsmetoden for vardering av skogstillgangar som infordes vid arsskiftet. Metod-
forandringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 127 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeforandring skog.
Bortsett fran metodforandringen ar resultatet i linje med féregaende ar. Hogre priser fran egen skog har motverkats av
okade kostnader fér skogs- och naturvard (se mer sidan 11).

Realisationsvinster fran fastighetsforsalining uppgick till 24 MSEK (109). Resultatandelen i intresseféretag uppgick till
255 MSEK (25), forbattringen i jamforelse med foregaende ar beror framst pa ett forbattrat resultat i intressefoéretaget
Setra. Férandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till 301 MSEK (307). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 1 370 MSEK (1 117). Finansiella poster under férsta halvaret uppgick netto till -67 MSEK
(=71). Resultatet fore skatt uppgick till1 303 MSEK (1 046). Skatten uppgick till =216 MSEK (-=219). Periodens resultat
okade med 31 procent till 1 087 MSEK (827).
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Forandring nettoomsattning, MSEK Nettoomsattning, MSEK
Kvartal 2 Jan—jun 2000
2020 1808 3 609
Pris, skogsravara 1 =7 1500
Leveransvolym, skogsrévara 52 —37
Upplatelser, plantor och évrig férséljning 6 -5
2021 1867 3 560 1000
500
Forindring operativt rorelseresultat, MSEK
K 12 —j
varta Jan—jun 0 Qi Qo Q3 Q4
2020 Al e m 2019 M 2020 © 2021
Pris, egen skogsravara 23 20
Volym och lagerforandring, egen skogsravara o7 -b . .
: . 959 < Operativt rorelseresultat, MSEK
Enhetskostnad avverkning -8 -3
Skogs— och naturvard =21 -21 600
Svenska skogsplantor 0 "/
Resultat externt anskaffad skogsravara -9 -11 °00
Ovriga fastighetsaffarer! 0 =13 400
Omklassificering av kostnader for aterbeskogning 120 127
Ovrigt 0 13 300
2021 372 790
1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av: =
Allframtidsupplatelser 2 -3 100
Forsaljning av mark som inte ar skogsmark -2 -10
Ovriga fastighetsaffarer 0 -13 0 Qi Q2 Q3

B 2019 W 2020 2021
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MSEK 30jun2021  30jun2020  31dec2020 et SO By LR
TILLGANGAR (NOT 3) Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder och avsattningar RG92 2072 2 636
G AL T Kontraktsskulder 0 2 1
immateriela tilgangar 173 147 164 Ovriga skulder och avséttningar 1 664 1 341 1542
Nyttjanderattstillgangar 152 128 163 Summa Kortfristiga skulder 3 656 3415 4179
Skogstillgangar (Not 2, 3) 82 849 36 856 82 430 Summa skulder 58 698 18906 58 478
— varav marktillgangar 35 704 2722 35 709
" era biologiska tilgangar 47 145 34 134 16727 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 442 42 137 87 971
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 595 587 597
Finansiella anlaggningstillgangar ej rantebarande 1014 773 795
Langfristiga rantebarande fordringar 4 4 5
Summa anléggningstillgangar 84 787 38 495 84 154 Fﬁrﬁndringar 1 eget kapital 1 Sammandrag
Omsattningstillgangar
Lager 601 484 708 MSEK Jan-jun2021  Jan-jun 2020 Helar 2020
NI LS Gl L2 e 14 Ingadende eget kapital 1 januari 59 493 23 574 23574
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 2 007 2 306 1 864
Likvida medel 1028 836 1 231 Summa fotalresultat Lo =il SIS
Summa omsaéttningstillgangar 3655 3642 3817 Utdejning elllgibesTifnat et - =50 ~050 ~1100
SUMMA TILLGANGAR 88 440 49 137 87 971 UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 59 744 23 841 59 493
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 59 744 23 841 59 493
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avséattningar 6 883 6 324 6213
Ovriga skulder och avséattningar 18 159 8 557 18 086
Summa langfristiga skulder 25 042 14 881 24 299
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Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—jun 2021  Jan-jun 2020 Helar 2020

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 1370 1117 13 821
Ej kassaflédespaverkande poster m m -637 —-373 -12 653
Erhallna rantor mm 0 0 2
Erlagda rantor —-66 -71 -138
Betald skatt -179 -203 -163
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 488 470 869
Rorelsekapitalférandring 77 -417 -246
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 565 b 623
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -101 —125 -264
Investering i aktier -6 =7 =7
Utdelning fran intresseforetag 24 0 12
Forsalining av anlaggningstillgangar 129 229 331
Forsalining av aktier 2 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 48 97 72

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -850 -5560 -1 100
Upptagna lan 3 800 6810 9285
Amortering av lan -3 766 -6 688 -8 763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -816 -498 -578
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE -203 -278 117
Likvida medel vid arets boérjan 1 231 1114 1114
Likvida medel vid periodens/arets slut 1028 836 1231

Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for forsta halvéret uppgick till 565 MSEK (53). Okningen ar hanforlig till bade
forbattrat rorelseresultat och minskat rorelsekapital. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter och
skogsmaskiner, uppgick till 101 MSEK (125) och investeringar i aktier uppgick till 6 MSEK (7). Forsaljningar av anlagg-
ningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 129 MSEK (229). Aktieutdelningar fran intresseforetag har erhallits
med 24 MSEK (0) samt férsaljning av aktier 2 MSEK (0). Utdelning till Agaren har lamnats med 850 MSEK (650 MSEK
Q2 och 550 MSEK Q3).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 juni till 7 843 MSEK (7 556). Laneportfoljen bestod vid perio-
dens utgang till storsta del av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lanevo-
lymen under certifikatsprogrammet uppgick till 1 350 MSEK (975), vilken har refinansierats [6pande. Under MTN—pro-
grammet var den utestaende volymen per 30 juni 6 190 MSEK (6 090), varav grona obligationer stod for 4 900 MSEK
(4 800). Den genomsnittliga nettorantebindningen var under forsta halvaret som lagst cirka 28 méanader (31).

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,13 (0,32).

Réantetackningsgraden uppgick till 10,1 (9,4) och bruttolanekostnaden har varit 1,36 procent (1,59).

Rantebarande nettoskuld, MSEK

10000
8000
6000
4000
2000
0 Q1 Q2 Q3 Q4

B 2019 W 2020 2021
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK Nyckeltal
Kvartalsoversikt 2021 Q2 2021Q1 202004 202003 2020 Q2 2020 Q1 201904 2019 Q3 Finansiella nyckeltal 2021 Q2 2021Q1 202004 202003 2020 Q2 2020 Q1 2019 Q4 2019 Q3
Nettoomsattning 1 867 1 693 1 681 1 307 1 808 1801 1813 1 547 Direktavkastning, %" ? 3,1 2,4 2,4 3,7 4,3 4.7 49 5,4
Ovriga rorelseintakter SJes 38 25 8 25 43 25 12 Nettoskuldsattningsgrad, ggr' 0,13 0,12 0,13 0,33 0,32 0,29 0,30 0,31
Rorelsens kostnader -1 494 -1278 -1 364 -1 141 -1 58b -1339 -1 458 -1 220 Soliditet, % 68 68 68 56 57 57 b7 56
Avskrivningar och nedskrivningar -34 -35 -34 -38 -38 -39 -40 -38 Operativt kapital, MSEK 67 620 67277 67178 31267 31381 31100 30736 30655
Operativt rorelseresultat 372 418 308 136 210 466 350 301 Avkastning eget kapital, %? 26,6 25,8 26,2 5,6 6,1 6,5 6,7 12,8
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 21 3 48 6 b8 51 87 18 Avkastning pa operativt kapital, %2 28,4 28,0 28,2 5,8 6,4 6,3 6,3 12,6
Resultatandel i intresseféretag 175 80 28 4 12 13 -30 -6 Kapitalomsattningshastighet, operativt
Rérelseresultat fore vardeforandring skog 568 501 384 146 280 530 407 313 kapital, ggr 0,11 0,10 0,14 0,17 023 0,24 0,24 0,20
Virdeférandring skog 183 118 12017 157 154 153 —07 154 Réntetackningsgrad, ggr®* 10,1 7,6 7,6 7.9 9,4 10,6 11,6 113
Rorelseresultat 751 619 12401 303 434 683 380 467 Rorelsemarginal, % 40,2 36,6 7375 232 24,0 37.9 209 30,2
Finansnetto -39 -35 —49 —40 —40 —31 -38 e Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 843 7270 7613 7 801 7 556 7077 7149 7 296
Resultat fére skatt 719 584 12 359 263 394 652 349 434 Genomsnittlig ranta i laneportfélj, % 1,36 1,36 1,97 1,60 1,59 1,61 1,39 1,42
Skatt -119 ~104 —9 597 -55 -89 -137 70 —94 Genomsnittlig rantebindning netto,
Resultat 607 480 9832 208 319 515 979 340 manader = =2 Sl o S S8 ke St
Ovriga nyckeltal 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020Q1 2019Q4 2019 Q3

Balansrakningar, MSEK Investeringar, MSEK

Kvartalséversikt 202102 2021Q1 202004 2020Q3 202002 202001 201904 2019 Q3 Foite gty @l vssier g | el 2 1 e g Y 4 ¢ g
Ovriga investeringar 48 53 88 51 72 52 219 63
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 84783 84382 84149 38648 38491 38304 38164 38087 el
Langfristiga fordringar, rantebarande 4 4 5 4 4 4 4 3 Antal anstallda vid periodens utgang 709 712 713 705 699 689 682 668
Lager 601 806 708 563 484 664 576 563 Medelantal anstallda 828 778 827 801 820 791 807 780
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 2 026 1 856 1878 2 099 2 322 2075 1 691 1982
Likvida medel och rantebdrande fordringar 1 028 1613 1 931 978 836 1 092 1114 1071 1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden fran 2020 Q4 och senare,
Summa tillgAngar 88 449 88 661 87 971 49 999 49 137 49 139 41 549 41706 forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.
2) Rullande 12 méanader.
Eget kapital 59 744 59 976 59 493 23 499 03 841 24 057 03 574 23 989 3) Rlijrel]c:?eresgl‘:lat firgk:éringrén?ringds]ljog e>.<k|||. rialistatiznsvinster fastighetsforsaljning
Réntefria skulder 19823 19798 19629 10010 9900 9909 9708 10047 Piis Tinansief imicer Gderal med Tnansieta Kosacer
Rantebarande skulder 8 875 8 887 8 849 8783 8 396 8173 8 267 8 370
Summa eget kapital och skulder 88442 88661 87 971 42 292 42137 42139 41549 41706
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag Balansrakning i sammandrag
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3 manader apr-jun 6 manader jan—jun 12 manader MSEK 30jun 2021 30 jun 2020 31dec 2020
Jul 2020- H
MSEK 2021 2020 2021 2020 jun 2021 2020 RN
- . Anlaggningstillgangar
Rorelsens intakter 13 34 31 92 40 101
-~ S . . , : . . Materiella anlaggningstillgangar 39 43 40
orersens kostnader — — — — Summa materiella anlaggningstillgangar 39 43 40
Rorelseresultat 13 34 30 91 37 98
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella poster’ -81 -81 -164 -161 7 666 7 669 : ! 99ningstigang
. - — Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Resultat fore bokslutsdispositioner och : - - -
skatt -68 —47 -134 —-70 7 703 7 767 Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 800 1200 1200
Koncernbidrag _ _ _ 399 399 Summa finansiella anlaggningstillgangar 25734 26 134 26 134
e e — B ~ ~ ~ _g7 _g7 Summa anlaggningstillgangar 25773 26 177 26 174
Resultat fére skatt -68 47 ~134 ~70 8015 8 079 Omséttningstillgangar
Skatt 14 10 08 15 _43 _56 Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 146 178 8 604
PERIODENS/ARETS RESULTAT 54 37 106 55 7 979 8093 Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 1500 539 489
Likvida medel 0 0 0
1) 2020 erhéll moderbolaget utdelning fran dotterbolag. Summa omsiéttningstillgangar 1 646 717 9 093
SUMMA TILLGANGAR 27 419 26 894 35 267
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12 434 5 863 13390
Obeskattade reserver 157 70 157
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 6 432 5 882 5732
Summa langfristiga skulder 6 432 5 882 5732
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder och avsattningar 8278 14 986 15 836
Ovriga skulder och avséttningar 118 93 152
Summa kortfristiga skulder 8 396 15079 15 988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 419 26 894 35 267
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—jun 2021  Jan-jun 2020 Helar 2020
Ingaende eget kapital 1 januari 13390 6 467 6 467
Utdelning enligt beslut pa arsstamma -850 -bb0 -1100
Periodens/arets resultat -106 -bh 8 023
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 12 434 5 862 13 390
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan—jun 2021 Jan-jun 2020 Helar 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 296 -763 -916
Kassaflode fran investeringsverksamheten 13 588 591
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 309 175 325
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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SunPine AB

Setra Group AB

AGANDE
50 procent av aktierna.
‘ OMSATTNING (MSEK)

2713

RORELSERESULTAT (MSEK)

619
AGANDE

' 25,1 procent

. avaktierna. m
OMSATTNING (MSEK)
RORELSERESULTAT (MSEK) SV E AS Ko G

/

. AGANDE
W

/24,1 procent av aktierna.

ShoreLink AB

OMSATTNING (MSEK)
127

RORELSERESULTAT (MSEK)

-17

Koncernen
AGANDE
Sveaskog é&gs till
100 procent av
Svenska staten.

OMSATTNING (MSEK)

3560

RORELSERESULTAT (MSEK)

1370

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar for koncerngemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari-juni till 31 MSEK (92), varav reavinster vid férsaljning av skogsmark
svarade for 11 MSEK (85). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -134 MSEK (-70). Moderbolagets
kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstallda. Den operativa verksam-
heten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB och klassificerar innehav-
et som ett intresseforetag. | koncernens resultatrakning redovisas andelen av intressefoéretagets resul-
tat. Nettoomsattningen for perioden januari-juni uppgick till 2 713 MSEK (2 203). Rorelseresultatet
uppgick till 619 MSEK (569). Forbattringen forklaras av hoga forsaljningspriser till foljd av en stark mark-
nadsutveckling. Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for internvinster kade med 952 procent till
238 MSEK (25). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick till -12 MSEK (-1).

SunPine AB

Sveaskog ager 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncernens resultatrakning
redovisas andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséattningen for perioden januari-juni uppgick
till 965 MSEK (700). Rorelseresultatet uppgick till 104 MSEK (b). Resultatforbattringen ar framforallt

en effekt av 6kad produktion genom utbyggd kapacitet. Sveaskogs resultatandel i foretaget 6kade med
6 833 procent till 20,5 MSEK (0,3).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportforetaget ShoreLink AB. | koncernens
resultatrakning for 2021 redovisas andelen av intresseforetagets resultat for perioden december 2020
till och med maj 2021 medan siffrorna féregaende ar omfattar perioden september 2019 - mars 2020.
Nettoomséattningen fér denna period uppgick till 127 MSEK (165) och rérelseresultatet fér samma period
uppgick till -17 MSEK (-0,4). Sveaskogs resultatandel i féretaget uppgick till -3,3 MSEK (-0,4).
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upp-
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som péa annan plats i delarsrapporten. For moderbola-
get har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR
2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalan-
den fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Skogstillgangar
Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77- 80.
For kvartal 2 2021, se not 2.

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

Jul 2020-

MSEK Jan—-jun 2021  Jan-jun 2020 jun 2021 Helar 2020
Sagtimmer 1718 1616 3118 3016
Massaved och flis 1345 1478 2 660 2793
Biobransle 80 81 139 140
Skogsplantor 211 194 318 301
Ovrigt 62 102 130 170
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 3416 3471 6 365 6 420
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 3415 3 470 6 360 6415
Leasingintakter 145 139 188 182
Total nettoomsattning 3560 3 609 6 548 6 597
Varav IFRS 15 i 6vriga rorelseintakter 1 1 5 5
Realisationsvinster mm 70 67 99 96
Totalt 6vriga rorelseintakter 71 68 104 101
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster dverforda till kund vid en tidpunkt 3375 3 407 6270 6 302
Varor och tjanster 6verforda till kund éver tid 41 64 95 118

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forsaljningsavtal med langre avtalstid an 12 manader pa
3 237 MSEK (3 911). Sveaskog tillampar det praktiska undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsatagand-

en fér avtal som har en ursprunglig 16ptid pa hégst ett ar enligt IFRS 15.121. Atagandena bestar av avtalade leveranser
framéat i tiden, framst avseende massaved men aven biobransle och skogsplantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera
en viss volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras pa aktuella priser har en viss osakerhet da avtalen bestar av
flera leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestationsataganden pa 4 198 MSEK
(4 638) avsag 402 MSEK (608) januari-juni 2021.

VARDERING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 30 juni 2021 har beréknats till 82 849 MSEK (36 856),
varav 47 145 MSEK (34 134) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 35 704 MSEK (2 722) utgor det
verkliga vardet for mark. Férandringen i balansrékningen sedan foregaende arsskifte uppgar till 419 MSEK (233) och
framgar av nedan. De parametrar som ingar i modellen for berakning av det verkliga vardet uppdateras arsvis. Skogstill-
gangarna delas upp pa rotstaende skog och marktillgangar. Rotstdende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt
IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar.

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Fram till tredje kvartalet 2020 har marknadspris eller annat jamforbart pris inte anvants for skogstillgangar da det fun-
nits en viss osakerhet kring marknadspris for tillgangar av Sveaskogs storlek da inga storre transaktioner genomforts pa
marknaden. Ett antal stérre nu genomférda skogsmarksaffarer visar att vardet pa storre skogstillgangar per hektar eller
per skogskubikmeter generellt ligger pa samma niva som for mindre och medelstora skogstillgangar.

For att vardera skogstillgangarna till verkligt varde baseras varderingen pé forsaljningstransaktioner i de omraden som
Sveaskog ager skogstillgangar. Varderingspriset utgors av fem ars genomsnitt som multipliceras med Sveaskogs aktuel-
la virkesforrad i skogskubikmeter i de olika omradena.

For att berakna det verkliga vardet pa den biologiska tillgangen — véaxande skog har det beraknade kassaflodet av
framtida intakter fran virkesuttag efter avdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde.

Berakningen gors for en produktionscykel som for biologiska tillgangar av Sveaskog beddéms uppga till i genomsnitt
100 ar i norra Sverige och 80 ar i sodra Sverige. Kassaflodena beraknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs
aktuella avverkningsplan samt bedémning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
tioarssnitt (ar 2011-2020). Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad (se modellantaganden
nedan). Inflationsantagandena i modellen bygger pa en bedomd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassa-
flodena fore skatt diskonteras med en ranta om 4,5 procent (5,75), vilket bedéms motsvara den langsiktiga vagda kapi-
talkostnaden for detta tillgangsslag. Sveaskogs styrelse bedémer att denna ranta motsvarar den langsiktiga kapital-
kostnaden for en investering i skogstillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Totalt
innehar Sveaskog en volym staende skog om 277 miljoner skogskubikmeter (239) som utgor underlag for vardering
for skogstillgangarna. Enligt gallande avverkningsberékningar, som ar fran 2018 och baseras pa en skoglig optimerings-
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modell, kommer avverkningen att uppga till ca 6,3 miljoner m3fub per ar. Denna niva beddms vara relativt oférandrad till
ar 2033, for att darefter successivt kunna 6kas till ca 6,8 miljoner m3fub till &r 2063. Darefter bedéms nivan kunna ¢ka
ytterligare till 72 - 79 miljoner m3fub. Ar 2020 saldes cirka 54 procent (56) av volymen, egen skog, som timmer som
sljs till sagverk och 41 procent (40) utgdrs av massaved som saljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs
av till exempel biobransle i form av grenar och toppar (grot) som priméart anvands som bransleved, denna volym ingar inte
i varderingen.

Vardet pa skogsmark utgor residualen av vardet pa skogstillgangarna och vardet av biologiska tillgangen — vaxande
skog.

Modellantaganden
Skogstillgangar
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK utgar fran marknadspriser som publiceras och sammanstalls av Ludvig & Co
(tidigare LRF Konsult). Priserna ar ett femarssnitt (ar 2015-2019).

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter utgar fran Sveaskogs skogliga register och avser senaste (oktober 2020)
berakning.

Biologiska tillgangar
Intékterna (virkespriserna) utgar fran priserna fran ett tioarssnitt (ar 2011-2020) och déarefter en
bedomd utveckling under varderingsperioden med en nominell prisékning pa 1, 75 procent (1,75)
per ar, denna bedoémda utveckling kan dock justeras nar bolaget i sina langsiktiga affarsplaner prognostiserar en avvi-
kande utveckling.

For produktionskostnaderna (avverkningskostnaderna) tillampas en aktuell normalkostnad som motsvaras av genom-
snittet av tre ar (utfall for innevarande ar, foregaende ar samt budget for kommande ar). Kostnaderna bygger pa en
bedomd utveckling under varderingsaren pa 2,0 procent (2,0) per ar.

Sveaskog har avsatt arealer produktiv skogsmark till naturvardsarealer. Dessa arealer ingar inte i vardet for

skogstillgangarna.

Sammanfattning modellantaganden - Biologiska tillgangar

MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt =
Skogligt register

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter per oktober 2020 =
Diskonteringsréanta 4,50 % 5,75 %
Intakter 10 é&rs snitt 10 érs snitt
Prisokning nominellt 1,75 % per ar 1,75 % per é&r
Kostnader Normalkostnad" Normalkostnad"
Kostnadsdkning nominellt 2,00 % per ar 2,00 % per ar
1) Normalkostnad = utfall innehavande ar och féregaende ar samt budget f6r kommmande ér.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa

Sveaskogs skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77- 80.

Skogstillgangar
MSEK
Verkliga varden
Ingaende varden 1 januari 2020 36 623
Forandring under aret 233
Utgaende varden 30 juni 2020 36 856
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 7516
MSEK
Verkliga varden
Ingéende varden 1 januari 2021 82 430
Forandring under aret 419
Utgaende varden 30 juni 2021 82 849
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 16 995
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Biologiska tillgangar

MSEK
Verkliga varden
Ingaende véarden 1 januari 2020 33900
Forvarv av vaxande skog 1
Forsaljining av vaxande skog -74
Foérandringar till foljd av avverkning -642
Forandringar av verkligt varde 949
Utgaende véarden 30 juni 2020 34 134
Ingaende varden 1 januari 2021 46 721
Forvarv av vaxande skog 8
Forsaljining av vaxande skog -29
Forandringar till foljd av avverkning -695
Foérandringar av verkligt varde 1140
Utgaende véarden 30 juni 2021 47 145
Skogsmark
MSEK
2020 anskaffningsvarde/2021 verkligt varde
Ingaende véarden 1 januari 2020 2723
Forvarv av skogsmark 2
Forsaljning av skogsmark -3
Utgaende varden 30 juni 2020 2722
Ingéende véarden 1 januari 2021 35 709
Forvarv av skogsmark 28
Forsaljining av skogsmark -33
Forandring av verkligt varde 0
Utgaende véarden 30 juni 2021 35 704

VERKLIGT VARDE

Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Nival Niva 2 Niva 3

MSEK 30jun 2021 31dec 2020 30jun 2021 31dec 2020 30 jun 2021 31dec 2020
TILLGANGAR

Skogstillgangar

— Biologiska tillgangar = = - = 47 145 46 721
— Skogsmark = = = = 35 704 35 709
Derivatinstrument = = 3 1 - =
Summa tillgangar - - 3 1 82 849 82 430
SKULDER

Langfristiga skulder = = 6 654 5970 = -
Kortfristiga skulder = = 1907 2 566 S -
Derivatinstrument - - 41 73 - -
Summa skulder = = 8 602 8 609 = =

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedoms
vara en god approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffnings-
tillfallet) faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafloden till noterade
marknadsrantor for respektive 10ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas till marknadsvarde eller som
sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansin-
formationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort med 2020 har inga forflyttning-
ar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad avser varderingssatt, anvanda data
eller antaganden.

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 3
Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner
Under januari — juni 2021 har Sveaskog emitterat 2 700 MSEK (4 630) under foretagscertifikatprogrammet samt
1 100 MSEK (1 700) under MTN-programmet.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering han-
visas till Sveaskogs arsredovisning for 2020 sidorna 40-43. Den paga-
ende coronapandemin har stor paverkan pa den globala ekonomin.
Sveaskog har en stark balansrakning och en god betalningsberedskap.
Sveaskog bevakar fortlopande utvecklingen och utvarderar effekterna
|6bpande. Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad som framgar av
denna delarsrapport, har skett sedan arsredovisningens avgivande.

Vasentliga hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende

Under forsta halvaret har 850 MSEK (550 MSEK Q2 och 550 MSEK
Q3) lamnats som utdelning till Agaren. Utéver detta har inga vasentliga
forandringar skett i relationer eller transaktioner med narstaende jam-
fort med det som beskrivits i arsredovisningen for 2020.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 16 juli 2021
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand
Ordforande

Kerstin Lindberg Goransson
Styrelseledamot

Elisabet Salander Bjorklund
Styrelseledamot

Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant

Marie Berglund
Styrelseledamot

Christina Lindback
Styrelseledamot

Johan Kuylenstierna
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Sara Osth
Arbetstagarrepresentant

Per Matses
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla
foretag beraknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras
enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in
i verksamheten och darmed hur [6nsamt féretaget ar for dess aktieagare.

Jul 2020- Jul 2019-
Avkastning pa eget kapital jun 2021 jun 2020 Helar 2020
Eget kapital IB 24 057 22 963 23574
Eget kapital UB 59 744 23 841 59 493
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 41 901 23 402 41534
Avrets resultat 11127 1439 10 867
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 41 901 23 402 41534
= Avkastning pa eget kapital, % 26,6 % 6,1 % 26,2 %

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar foretagets avkastning oberoende av finansiella
tillgangar och finansieringsval.

Jul 2020- Jul 2019-
Avkastning pa operativt kapital jun 2021 jun 2020 Helar 2020
Rorelseresultat 14074 1964 13 821
Dividerat med genomsnittligt operativt kapital 49 501 30 927 48 957
= Avkastning pa operativt kapital, % 28,4 % 6,4 % 28,2 %

Alternativa nyckeltal och definitioner

Direktavkastning

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella méal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst
4.5 % i genomsnitt. Malet speglar avkastningen p& Sveaskogs operativa verksamhet utan paverkan av skogsvardering
och tillfélliga fastighetsforsaljningar.

Jul 2020- Jul 2019-
Direktavkastning jun 2021 jun 2020 Helar 2020
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 1 599 1630 1340
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -78 -214 -163
Delsumma 15621 1316 1177
Operativt kapital IB 31 381 30 473 30 736
Operativt kapital UB 67 620 31 381 67 178
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 49 501 30 927 48 957
Delsumma enligt ovan 1621 1316 1177
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 49 501 30 927 48 957
= Direktavkastning, % 3,1% 4,3 % 2,4 %

Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering
av skogstillgangar.

Kapitalomsattningshastighet
Definition: Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt berédknat vid periodens/arets slut. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar en nettoskuldsattningsgrad
i spannet 0,3-0,6. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar méjligheten till utdelning och genomférande av strategiska
investeringar samt bedoéma koncernens mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Nettoskuldsittningsgrad Jun 2021 Jun 2020 Helar 2020
Rantebarande nettoskuld 7 843 '7 566 7613
Dividerad med eget kapital 59 744 23 841 59 493
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,13 0,32 0,13
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Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning

minus ej rantebarande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid periodens/arets slut. Koncernens

definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pa operativt kapital och genomsnittligt

Rantetiackningsgrad

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger foretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (rantor etc).

operativt kapital.
Operativt kapital Jun 2021 Jun 2020 Helar 2020
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 2 007 2 306 1 864
— varav forskott till leverantorer 221 200 187
— varav skattefordringar 165 235 38
— varav kundfordringar, lanefordringar och 6vriga fordringar 1621 1871 1639
Kortfristiga 6vriga skulder 1 664 1 341 1542
— varav skatteskulder 198 219 110
— varav leverantorsskulder och évriga skulder 1 466 1122 1432
Balansomslutning 88 442 42 137 87 971
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -1028 -836 -1 231
Avgar rantebarande fordringar (langfristiga) -4 -4 -5
Avgér skattefordringar -165 —-235 -38
Avgar 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -18 159 -8 557 -18 086
Avgar kontraktsskulder 0 —2 -1
Avgér leverantorsskulder och évriga skulder -1 466 -1122 -1432
= Operativt kapital, MSEK 67 620 31 381 67 178

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog, resultatandel i intresseféretag och realisationsvinster fran

fastighetsforsaljiningen.

Rintebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens/arets slut.

Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

Réantebarande nettoskuld Jun 2021 Jun 2020 Helar 2020
Rantebarande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 1032 840 1236
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -6 883 -6 324 -6 213
Rantebarande skulder (kortfristiga) -1 992 -2 072 -2 636
= Rantebarande nettoskuld, MSEK -7 843 -7 556 -7 613

Jul 2020- Jul 2019-
Rantetickningsgrad jun 2021 jun 2020 Helar 2020
Finansiella poster i resultatrakningen -149 -142 -1563
— varav finansiella intakter 2 -3 2
— varav finansiella kostnader = 113 -139 =55
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 1599 15630 1340
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -78 -214 -163
Tillkommer finansiella intakter 2 —3 2
Delsumma 1523 1 &e 1179
Dividerad med finansiella kostnader 151 139 155
= Rantetdckningsgrad, ggr 10,1 9,4 7,6

Rorelsemarginal
Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgangarna som ar finansierad med eget

kapital och indikerar hur kansligt bolaget ar for ranteférandringar.

Soliditet Jun 2021 Jun 2020 Helar 2020
Eget kapital 59 744 23 841 59 493
Dividerat med balansomslutningen 88 442 42 137 87 971
= Soliditet, % 68 % 57 % 68 %
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