Delarsrapport Januari — september 2016

1juli - 30 september 2016

= Nettoomsattningen, som omfattar savél leveranser fran egen skog
som inképt skogsravara, minskade med fem procent till 1 222
MSEK (1 284). De totala leveransvolymerna minskade med en
procent och priserna i genomsnitt med tva procent.

= Det operativa rérelseresultatet uppgick till 173 MSEK (295). .

Leveransvolymerna fran egen skog minskade med tre procent,
vilket &r den framsta orsaken till resultatminskningen, och priserna
med tva procent. Vid en jamférelse av resultatférandringen mellan
aren maste beaktas att fjolarets resultat paverkades positivt av
en realisationsvinst pa 47 MSEK avseende forséljning av ex-
ploateringsmark.

= Forandring redovisat varde skog var 99 MSEK (83).

= Kvartalets resultat minskade med 21 procent, framst hanforligt till .
det lagre operativa rorelseresultatet, till 206 MSEK (260). .

Globalt ékar efterfragan
pa sagade trdvaror men
utbudet &r stort.

1januari - 30 september 2016
= Nettoomsattningen, som omfattar savél leveranser fran egen skog

som inképt skogsravara, minskade med fyra procent till 4 373
MSEK (4 532). De totala leveransvolymerna minskade med en
procent och priserna i genomsnitt med tva procent.

Det operativa rérelseresultatet uppgick till 819 MSEK (918).
Leveransvolymerna fran egen skog minskade med en procent

och priserna med tva procent. | arets resultat ingar en engéngs-
ersattning fran Naturvardsverket med 60 MSEK i samband med
inrattande av naturreservat. Fjolarets operativa rorelseresultat
inkluderar en positiv resultatpost pa 36 MSEK hanforlig till moms-
restitution samt en stérre realisationsvinst pa 47 MSEK avseende
forséljning av exploateringsmark.

Forandring redovisat varde skog var 319 MSEK (515).

Periodens resultat minskade med 16 procent, hanférligt till ett lagre
operativt rérelseresultat och en lagre vardeférandring skog, till 899
MSEK (1 065).

3 manader 9 manader 12 manader
Jul-sep Jan-sep Okt 2015— Helar
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 % sep 2016 2015 %
Nettoomsattning 19222 1284 -5 4373 4532 =4 5919 6078 -3
Operativt rérelseresultat 173 295 =41 819 918 -1 1181 1280 -8
Vardeférandring skog 99 83 19 319 515 -38 1236 1432 -14
Rorelseresultat 302 382 —21 1229 1515 -19 2514 2800 =10
Resultat fore skatt 264 335 —21 1089 13568 -20 2317 2 586 -10
Periodens resultat 206 260 -21 899 1065 -16 1 8561 2 017 -8
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 271 214 27 811 837 -3 883 909 -3
Resultat per aktie, SEK 1,74 2,20 —21 759 8,99 -16 15,63 1704 -8
Nyckeltal®, koncernen
Jan-sep Jan-sep Okt 2015~ Helar
2016 2015 sep 2016 2015
Direktavkastning, % 1) (mé&l minst 4,5%) 43 5,1 43 AT
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,43 0,44 0,43 041
Avkastning operativt kapital, % 1) 9,1 10,2 9,1 103
Avkastning pa eget kapital, % 1) 9,6 10,6 9,6 106
Rantetackningsgrad, ggr 1, 2) 57 59 b7 62
Soliditet, % 51 49 51 51
Réantebarande nettoskuld, MSEK 8 427 8 174 8 427 8089 )
Medelantal anstallda 818 814 818 851
Total leveransvolym, km*fub 7 866 7 947 10 667 10 748.

1) Rullande 12 méanader.

2) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
3) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats
for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Minskat resultat till f6ljd av lagre
leveransvolymer och lagre priser
Sveaskogs operativa rérelseresultat for perioden
januari — september uppgick till 819 MSEK (918).
Leveransvolymerna fran egen skog minskade med
en procent och virkespriserna med i genomsnitt tva
procent vilket paverkat resultatet negativt. Dartill
har Sveaskog ocksa haft merkostnader pa ca 10
MSEK i samband med upparbetning av stormfélld
skog. Arets resultat har paverkats positivt med 60
MSEK i form av en ersattning fran Naturvards-
verket i samband med inréttande av naturreservat. Fjolarets resultat paverkades
positivt med 36 MSEK hanforligt till ett mervardesskattedrende fran bérjan av
2000-talet och med 47 MSEK i reavinst avseende forsaljning av exploaterings-
mark. Direktavkastningen uppgick till 4,3 procent (5,1).

Nettoomsattningen uppgick till 4 373 MSEK (4 532). Totalt uppgick
Sveaskogs férsélining av skogsravara till 79 (7,9) miljoner kubikmeter.

Marknadsutveckling

Perioden har paverkats av politisk oro pa ménga hall och tillvéxtprognoserna

har skrivits ner. Konjunkturen i USA saktar in nagot delvis till foljd av att presi-

dentvalet skapar oro p& marknaderna. Europa visar positiva signaler men

Storbritanniens beslut om att [amna EU kan paverka utvecklingen negativt.
Den svenska konjunkturen &r fortsatt jamforelsevis stark, men det rader fort-

satt osékerhet om prisutvecklingen av skogsravaran.

SAGVERK
Globalt dkar efterfragan pa sagade travaror men utbudet &r ocksa stort.
Byggandet fortsatter att 6ka i USA och stora volymer travaror importeras fran
framst Kanada vilket kan komma att paverka balanserna fér sdgade travaror
globalt. | Europa fortsatter byggandet att dka.

| Sverige har produktionen av sdgade trévaror legat p& hdga nivaer men har
nu minskat nagot under perioden. Produktionen av granprodukter 6kar medan
furuprodukter minskar. Den inhemska svenska efterfragan har varit god.
Byggandet okar kraftigt och intresset for att anvanda tra i flerfamiljshus okar
markant.

Séagverken har haft god tillgang till sdgtimmer. Regionalt har priserna for
furusagtimmer sankts.

MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI
Globalt 0kar leveranserna av pappersmassa. Efter en tid med prissankningar
for langfibrig sulfatmassa har priserna dkat nagot.
Efterfragan och produktionen av grafiska pappersprodukter fortsétter
att minska medan kartong fér férpackning, férpackningspapper och hygien-
produkter ékar. Den svenska produktionen ar pa en jamn och hég niva.
Perioden har préaglats av god tillgdng p& massaved och cellulosaflis. Tidigare
prissankningar pa massaved har planat ut.

Kunderna ar mycket néjda med Sveaskog

Foér andra matningen i foljd ger kunderna Sveaskog mycket hoga varden, dock
med vissa variationer. Néjd- Kund-Index samlat uppgick till 70 (72). Mest néjda
ar kunderna med tillgangligheten, leveranskvaliteten och kontaktpersonerna.

Sveaskogs 37:e Ekopark — Ojesjébrdnnan - invigd

Sommaren 2014 hérjades Vastmanland av den stérsta skogsbranden i modern
tid. Branden var en katastrof fér manniskorna men inte for naturen. Sveaskog
har nu inrattat en ekopark p&4 omrédet. Cirka 1 500 hektar skyddas under 50 &r
med malet om en fri utveckling av den brénda skogen.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Kundernas framsta och kunnigaste partner

N&jda och Iénsamma kunder &r grunden for ett varde-
skapande hallbart féretagande. Sveaskog méter kundndjd-
heten genom enkater och intervjuer med samtliga kunder
dér vi har ett betydande samarbete.

Utfall | Utfall | Utfall

Indikator Matning 2013 2014 2016
Nojda Nojd kundindex 74 75 72
kunder sagverkskunder

Nojd kundindex 45 66 64

massavedskunder

Nojd kundindex 61 68 69

biobranslekunder

Sveaskogs ekoparker

Sveaskog har héga miljdambitioner och avsétter 20 procent
av den produktiva skogsmarken for naturvard. Ekoparker ar
ett av vara verktyg for att méta de olika arternas behov. En
ekopark ar ett stérre sammanhéngande skogslandskap, om
minst 1000 hektar, med hdga naturvarden och naturvards-
ambitioner. | ekoparken styr de ekologiska vardena 6ver

de ekonomiska. Sveaskog arbetar aktivt for att bevara och
utveckla naturvédrdena i de ekoparker som bildas. Sedan
2003 har Sveaskog bildat 37 ekoparker.
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Koncernens utveckling

1JULI - 30 SEPTEMBER 2016

Nettoomséattning

Nettoomsattningen minskade med fem procent till 1 222 MSEK (1 284).
De totala leveransvolymerna minskade med en procent jamfért med mot-
svarande period féregaende &r och férséliningspriserna i genomsnitt med
tva procent. Férséljningen av skogsravara uppgick till 2,2 (2,3) miljoner
kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet, minskade med 41 procent till 173 MSEK
(295). Leveransvolymerna fran egen skog minskade med tre procent och
priserna i genomsnitt med tva procent. Merkostnader till f6ljd av upparbet-
ning av stormskadad skog har paverkat resultatet negativt med ca 10
MSEK. Vid en jamférelse av resultatférandringen mellan aren maste beaktas
att fjolarets resultat p&verkades positivt av en realisationsvinst pa 47 MSEK
avseende férsaljning av exploateringsmark.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 30 MSEK (9).
Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 0 MSEK (-5).
Foérandring redovisat varde skog for det tredje kvartalet uppgick till 99
MSEK (83). Rérelseresultatet uppgick till 302 MSEK (382).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -38 MSEK (-47).
Resultatet fore skatt minskade med 21 procent till 264 MSEK (335).
Skatten for perioden uppgick till -58 MSEK (=75). Kvartalets resultat
minskade med 21 procent, framst hanforligt till ett lagre operativt rorelse-
resultat, till 206 MSEK (260).

1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2016

Nettoomséattning

Nettoomsattningen minskade med fyra procent till 4 373 MSEK (4 532).
De totala leveransvolymerna minskade med en procent och priserna i
genomsnitt med tva procent. Forséljningen av skogsravara uppgick till 7,9
(7,9) miljoner kubikmeter (m*fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet minskade med elva procent till 819 MSEK
(918). Leveranserna fran egen skog minskade med en procent och priserna
i genomsnitt med tvé procent. | resultatet ingér en erséttning fran Natur-
vardsverket for inrattande av naturreservat (60 MSEK). Fjolarets operativa
rérelseresultat inkluderar en positiv resultatpost pa4 36 MSEK hanforlig till
momsrestitution samt en stdrre realisationsvinst p& 47 MSEK avseende
forsélining av exploateringsmark.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 61 MSEK (55).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 30 MSEK (27).
Forandring redovisat varde skog var 319 MSEK (515). Minskningen &r
héanforlig till 1agre pris i varderingsmodellen. Rorelseresul-tatet uppgick till
1229 MSEK (1 515).

Finansnettot var —140 MSEK (-157). Resultatet fore skatt minskade
med 20 procent till 1 089 MSEK (1 358). Skatt for perioden uppgick till
-190 MSEK (-293), minskningen beror pa ett lagre rérelseresultat och en
minskad skatt om 43 MSEK hanférlig till tidigare ar. Periodens resultat
minskade med 16 procent, ar hanférligt till lagre operativt rérelseresultat och
férandring redovisat varde skog, till 899 MSEK (1 065).

Kassafléde, investeringar och finansiell stdllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 811 MSEK (837).
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 98 MSEK (258) och
investering i aktier uppgick 1 MSEK (1). Férsaljningar av anlaggningstill-

Nettoomsattning, MSEK

2000 = 2014
== 2015
2016
1500
1222
1000
500
0 -
-14 15 -16 -14 15 -16 -14 15 -16 -14 15 6
Operativt rorelseresultat, MSEK
500 m 2014
= 2015
2016
400
300
200
100
0
-14 -15 -16 -14 -15 -16 -14 -15 -16 -14 -15 -16
Rorelseresultat, MSEK
1200 = 2014
= 2015
1000 2016
800
600

Wl

-14 -15 -16 -14 -15 -16 -14 -15 -16 -14 -15 -16

Q4

Forandring, nettoomséattning, MSEK

Jul-sep Jan—sep
2015 1284 4532
Pris, skogsravara -29 -101
Leveransvolym, skogsravara =17 —42
Ovrigt -16 -16
2016 1222 4373
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géngar, framst skogsfastigheter, uppgick till 1564 MSEK (181). | kassaflodet
ingar en utdelning fran intresseféretaget Setra Group AB om 5 MSEK (32).

Sveaskogs rantebdrande nettoskuld uppgick per 30 september till 8 427
MSEK (8 174). Laneportfélien bestod vid periodens utgang av 1an emittera-
de under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram.
Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 420 MSEK (2 721)
vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestaen-
de volymen per 30 september 4 990 MSEK (4 890). Den genomsnittliga
rantebindningen var under perioden som lagst cirka 30 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,43 (0,44).

Réantetackningsgraden uppgick till 5,7 (5,9) och bruttolanekostnaden har
varit 1,83 procent (2,00).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under de nio forsta manaderna 21 MSEK (11), varav reavinst fastighets-
forsalining uppgick till 12 MSEK (1). Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =174 MSEK (-182). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen
av rantekostnader. Foretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséttningen fér perioden
januari-september uppgick till 3 043 MSEK (3 232). Rérelseresultatet upp-
gick till 86 MSEK (78). Marknaden for travaror har utvecklats positivt for
perioden. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for internvinster dkade
med 11 procent for de nio forsta manaderna till 30 MSEK (27).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer &n hélften av
skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimentet ar sagtim-
mer, massaved och flis samt biobransle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och huvuddelen av dessa exporterar en stor del av sina
produkter éver hela varlden. Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar
darfor Ibnsamheten i olika led. Europa &r den stérsta exportmarknaden for
svensk skogsindustri &ven om exporten okar till andra marknader utanfér
Europa.

Varldsekonomin utvecklas svagt. Detta och politisk oro pa méanga héll gor
att tillvaxtprognoserna skrivs ner. Konjunkturen i USA saktar in och det finns
en risk att presidentvalet skapar oro p& marknaderna. Europa visar positiva
signaler men Storbritanniens beslut att lamna EU kan paverka utvecklingen
negativt. Kinas tillvaxt ar fortsatt stark med en 6kad andel tjansteproduktion.
Efter en lang tid av ekonomisk stagnation har situationen forbattrats i flera
tillvaxtlander speciellt i Asien. Indien har en stark tillvaxt. Den svenska kon-
junkturen &r fortsatt jamforelsevis stark.

Oljepriset pendlar runt 50 dollar per fat. Bade dollarn och euron ar relativt
stabila i férhallande till den svenska kronan medan pundet fortsatter att for-
svagas.

SAGVERK

Globalt 0kar efterfragan p& sagade travaror men utbudet ar ocksé stort inte
minst fran Ryssland som gynnas av en svag rubel. Sarskilt furuprodukter har
pressats hart medan granprodukter haft en mer gynnsam efterfrageutveck-

ling. Byggandet fortsatter att 6ka i USA och stora volymer travaror importe-

Produkt i % av nettoomséattning, rullande 12 manader

I Sigtimmer 49%
Massaved och flis 40%
B Biobransle 4%
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Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Jul-sep Jan—sep
2015 295 918
Pris, egen skogsravara -8 -28
Leveransvolym och lagerférandring,
egen skogsravara -58 -53
Skogsplantor 1 24
Engangsposter —47 -23
Ovrigt -10 -19
2016 173 819
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ras fran framst Kanada. Fortsatter denna utveckling kan det paverka balan-
serna for sdgade travaror globalt. | Europa fortsatter byggandet att ¢ka och
Tyskland star for den stérsta tillvéxttakten. Storbritannien ar fortfarande
Sveriges stdrsta enskilda exportland med god efterfragan som dock har
sjunkit nagot den senaste tiden. Lonsamheten i affaren har forsamrats pa
grund av pundets férsvagning gentemot den svenska kronan. Aven i sédra
Europa har laget férbattrats. Den kinesiska efterfragan ar fortsatt stark
med en stor rysk import. | Nordafrika och sarskilt i Egypten har efterfragan
minskat.

Den inhemska svenska efterfragan har varit god. Byggandet dkar kraftigt
och det &r inte bara marknaden fér smahus i tra som véxer. Intresset for att
anvanda tra i flerfamiljshus dkar markant.

| Sverige har produktionen av sdgade travaror legat p& héga nivaer men
har nu minskat ndgot under perioden. Granvaror 6kar medan produktionen
av furuprodukter minskar. | sodra Sverige pagér stora strukturella férandring-
ar med planerade eller genomforda produktionssankningar.

Sagverken har varit valforsérida med sagtimmer och lagren har ékat
nagot. Regionalt har priserna for furusagtimmer sénkts.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under tredje kvartalet 934 (977) km®fub sagtimmer vil-
ket 8r fyra procent lagre jamfort med motsvarande period féregaende ar. For
perioden januari-september uppgick leveranserna till 3 361 (3 448) km3fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar leveranserna av pappersmassa. Lagernivaerna &r fortfarande
relativt hoga. Knappt 80% av den svenska exporten gar till Europa. Trenden
med prissankningar for langfibrig sulfatmassa har brutits med smarre pris-
héjningar som foljd. Daremot har priset for kortfibrig massa fallit dramatiskt.
Den svenska exportvolymen har minskat n&got.

Efterfragan och produktionen av grafiska pappersprodukter fortsatter att
minska, medan priserna i stort legat stilla eller varit svagt vikande. Déaremot
ser det battre ut fér manga andra produkter som till exempel kartong fér for-
packning, férpackningspapper och hygienprodukter. Den svenska produk-
tionen ligger pa en relativt oférandrad jamn niva.

Perioden har praglats av god tillgang p& massaved och cellulosaflis.
Betydande volymer importeras, inte minst fran Norge. Tidigare prissénkning-
ar pa massaved har planat ut.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det tredje kvartalet 1 226 (1 201) km3fub
massaved och flis vilket &r tva procent hogre &n motsvarande period fore-
gaende é&r. For perioden januari-september uppgick leveranserna till 3 939
(83 862) km3fub.

BIOBRANSLEMARKNADEN
| Sverige &r energiproduktion som baseras pa biobrénsle regional eller lokal.
Efterfragan pé trébaserade biobranslen har varit god i sédra Sverige men
minskar sedan successivt ju langre norrut i landet man kommer. De framsta
orsakerna ar andra konkurrerande branslen, som tex. sopor och returtra.
Effektivare produktion och distribution av energi samt laga elpriser pressar
ocksé priserna.

Produktionen av GROT (grenar och toppar) sjunker. Tidigare prissank-
ningar har planat ut och i sddra Sverige har priserna okat. Pelletspriserna
har sammantaget minskat men ¢kade marginellt mot slutet av perioden.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under tredje kvartalet 89 (103) km3fub biobransle vil-
ket 8r 14 procent lagre jamfért med motsvarande period féregaende ar. For
perioden januari-september uppgick leveranserna till 566 (638) km3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolymer, Km3fub

Utfall

Jan-sep Jan-sep R12 helar

2016 2015 utfall 2015

Egen skog* 4795 4 862 6 503 6 570

Faltkop™ 981 946 1307 1272
Centrala kop

och import** 2090 2139 2 857 2 905

Total volym 7 866 7 947 10 667 10 747

*

Leveranser fran egen skog.

** Leveranser baserat pa affarer med privata skogséagare.
*** Leveranser baserat pa affarer med professionella virkes-
handlare/kép av biprodukter fran sagverk.
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Koncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 manader 9 manader 12 manader
Jul-sep  Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2015~ Helar
MSEK 2016 20156 2016 20156 sep 2016 2015
Nettoomséttning 1292 1284 4 373 4 532 5919 6 078
Ovriga rérelseintakter 19 51 126 60 129 63
Ravaror och fornddenheter —330 -326 -1 149 —-1188 -15664 1603
Forandring av lager 15 41 —-142 -148 -39 -45
Ovriga externa kostnader —613 -619 -1935 -1885 -26563 -2603
Personalkostnader -120 =17 -393 -385 -534 -526
Avskrivningar -20 =19 -61 -68 =77 -84
Operativt rorelseresultat 173 295 819 918 1181 1280
Reavinster fastighetsférsalining 30 9 61 b5 84 78
Resultatandel i intresseforetag 0 -5 30 27 13 10
Rorelseresultat fore vardefordndring skog 203 299 910 1 000 1278 1368
Vardeférandring skog (Not 1,2) 99 83 319 515 1236 1432
Rorelseresultat 302 382 12929 1 515 2 514 2 800
Finansiella poster -38 =47 -140 -157 =197 -214
Resultat fore skatt 264 335 1089 1358 2317 2 586
Skatt -58 -75 -190 -293 -466 - 569
Periodens/Arets resultat 206 260 899 1065 1 851 2 017
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 1,74 2,20 759 8,99 15,63 1704
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 118,4 18,4 118,4 18,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 manader 9 manader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2015- Helar

MSEK 2016 2015 2016 2015 sep 2016 2015
Periodens/Arets resultat 206 260 899 1 065 1 861 2017
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att aterforas dver
resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner* = - = - 15 15

Skatt pa aktuariella vinster/férluster = - = - -3 -3
Poster som kommer att aterforas over
resultatrakningen

Valutakursdifferenser 0 0 1 0 0 =1

Kassaflodessékringar 8 -4 =17 10 2 29

Skatt hanforlig till kassaflédessékringar =i 1 4 -2 0 -6
Summa O6vrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 7 -3 -12 8 14 34
Summa totalresultat for perioden/aret 213 257 887 1073 1 865 2 051

* Aktuariella berakningar gors och redovisas endast per helar.
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Koncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 sep 2016 30 sep 2015 31 dec 2015

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 37 1 1
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1, 2) 2 366 2 322 2 346
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 474 527 529
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1,2) 32 036 30843 31 751
Finansiella anlaggningstillgangar 491 499 461
Summa anldggningstillgangar 35 404 34 192 35088
Omsittningstillgangar
Lager 511 573 669
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1890 1620 1407
Likvida medel 1184 1815 1135
Summa omsittningstillgangar 3 585 4008 321
SUMMA TILLGANGAR 38989 38200 38299

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19 801 18 736 19714
Langfristiga skulder (Not 3)
Réntebarande skulder och avsattningar 5 725 5 794 5 767
Ovriga skulder och avsattningar 8 284 7987 8 237
Summa langfristiga skulder 14 009 13 781 14 004

Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder 3 886 4 195 3 457
Ovriga skulder 1293 1488 1124
Summa kortfristiga skulder 5179 5 683 4 581
SUMMA SKULDER 19 188 19 464 18 685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 989 38 200 38299

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2016 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 19 714 18 463 18 463
Summa totalresultat 887 1073 2 051
Betald utdelning enligt beslut p& arsstamma -800 -800 -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 19 801 18 736 19 714
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Koncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sep 2016 Jan-sep 2015 Helar 2015
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1229 1 515 2 800
Ej kassaflédespaverkande poster m m -379 -614 -1594
Erhéallna rantor 13 10 9
Erlagda rantor -154 =167 -231
Betald skatt -126 -179 -204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 583 565 780
Rérelsekapitalférandring 228 272 129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 811 837 909

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -98 -258 =329
Investering i aktier =1 =1 -1
Utdelning fran intresseforetag 5 32 32
Férsalining av anlaggningstillgangar 154 181 234
Forsélining av aktier 0 0 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 60 -46 -62

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -800 =800 =800
Upptagna lan 7 760 7 110 9120
Amortering av 1&n =7782 -6 631 -9 377
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -822 -321 -1 057
Periodens/Arets kassafléde 49 470 -210
Likvida medel vid arets borjan 1135 1345 1345
Likvida medel vid periodens/arets slut 1184 1815 1135
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 9 ménader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2015- Helar

MSEK 2016 2015 2016 2015 sep 2016 2015
Rarelsens intakter S 4 21 1 25 15
Rorelsens kostnader =1l -1 =9 -2 -4 -4
Rorelseresultat 2 3 19 9 21 11
Finansiella poster -66 -63 -193 =191 -10 -8
Resultat fore skatt -64 -60 -174 -182 1 3
Skatt 15 13 39 40 -1 -
Periodens/arets resultat * -49 —-47 —13b -142 10 3
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 30 sep 2016 30 sep 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 54 56 55
Summa materiella anldggningstillgangar b4 56 b5
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 350 2 410 2150
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 284 27 344 27 084
Summa anldggningstillgangar 27 338 27 400 27 139
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 522 174 277

Fordringar hos koncernforetag, rantebéarande 381 276 26

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 903 450 303
SUMMA TILLGANGAR 28 241 27 850 27 442
EGET KAPITAL
Eget kapital 9 130 9 920 10 065
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 187 5 186 5 187

Ovriga avsattningar = 1 -
Summa langfristiga skulder 5187 5187 5187
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 13 878 12 686 12 146

Ovriga skulder och avséttningar 46 57 44
Summa kortfristiga skulder 13 924 12 743 12 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 241 27 850 27 442
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-sep 2016 Jan—sep 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 10 065 10 862 10 862
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -800 -800 -800
Periodens/arets resultat =135 -142 3
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 9 130 9920 10 065

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Jan—-sep 2016 Jan—sep 2015 Helar 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -295 -250 29
Kassaflode fran investeringsverksamheten —-187 1 262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 482 249 -291
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval i noter som pé& annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har del&rsrapporten upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen vilket &r i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt p& koncernens eller moderbolagets resultat
och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Marknadsvéardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 september 2016 har beréknats till 34 402 MSEK (33 165),
varav 32 036 MSEK (30 843) utgér det bedémda verkliga vérdet pa den vaxande skogen och 2 366 MSEK

(2 322) utgor ett faststallt anskaffningsvarde fér mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till
305 MSEK (647) och framgér av not 2. De antaganden som tillampas vid berékning av marknadsvérdet pa den
vaxande skogen &r oférandrade och uppdateras vid arsbokslutet.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Véaxande skog Skogsmark

MSEK MSEK

Anskaftfningsvarden Ingdende varden 1.1.2015 2 174

Ingéende varden 1.1.2015 30 344 Forvarv av skogsmark 151

Forvarv av véxande skog 29 Forséljning av skogsmark -3

Forsalining av véxande skog =45 Utgéende varden 30.9.2015 2 322

Forandringar till folid av avverkning -1077

Foérandringar av verkligt varde 1592 Ingéende varden 1.1.2016 2 346

Utgéende varden 30.9.2015 30 843 Forvarv av skogsmark 25
Forsaljning av skogsmark -b

Ingéende varden 1.1.2016 31 751 Utgaende varden 30.9.2016 2 366

Forvarv av véxande skog 9

Forsalining av vaxande skog —42

Forandringar till folid av avverkning -1 072

Foérandringar av verkligt varde 1390

Utgaende varden 30.9.2016 32 036

- 10 -
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat viarderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan-sep  Jan-sep Jan-sep  Jan-sep Jan-sep  Jan-sep
MSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tillgangar
Véaxande skog - - - - 32 036 30 843
Summa tillgangar - - - - 32 036 30 843
Skulder
Langfristiga skulder - - 5 217 5228 - -
Kortfristiga skulder - - 3433 4 883 - -
Derivatinstrument - - 180 187 - -
Summa skulder - - 8 830 9 497 - -

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovisas till
marknadsvarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av rdnteswapar baseras p& swaprantor
framtagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort
med 2015 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande andringar har gjorts vad
avser varderingssatt, anvéanda data eller antaganden.

Emissioner

Under perioden har Sveaskog emitterat 7 210 MSEK under foretagscertifikatsprogrammet, varav 460 MSEK
emitterats under periodens sista dagar vilket inte har haft nagon kassaflédespéverkan samt 1 000 MSEK under
MTN-programmet.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2015
sidorna 33-3b. Inga andra vésentliga forandringar, utdver vad som framgéar av denna delérsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande. Bolaget foljer noggrant utvecklingen i Storbritannien efter folkomréstningen om uttrade
ur EU. Detta till féljd av att Storbritannien ar en viktig marknad for flera av Sveaskogs kunder.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende
Under andra kvartalet har en utdelning l&mnats till &4garen om 800 MSEK, dérutéver har inga véasentliga forandringar
skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for 2015.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 okt 2016
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Helene Bistrom Eva Farnstrand Thomas Hahn
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Leif Ljungqvist Annika Nordin Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sven Wird Sofia Gilliusson Sture Persson
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av delérsrapporten
for Sveaskog AB (publ) fér perioden 1 januari 2016 till
30 september 2016. Det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presen-
tera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och éars-
redovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pé véar éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utfért var versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestér av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsétgérder. En
dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning

VID FRAGOR KONTAKTA

och omfattning som en revision enligt ISA och god revi-
sionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfér
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad p& en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte
kommit fram négra omstandigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2016

Deloitte AB
Hans Warén, auktoriserad revisor

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2016
Delarsrapport januari — mars 2016

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Roérelseresultat fore avskrivningar och
resultatandel i intresseféretag i procent av
nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl.

reavinster fastighetsférsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. upp-
skjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/aret.

26 januari 2017
26 april 2017

Nettoskuldsiattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande till-
gangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beréknat vid periodens/arets slut.

Operativt rorelseresultat
Roérelseresultat fére vardeforandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

Réntebdrande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande
tillgéngar, allt beréknat vid periodens/arets
slut.

Réntetiackningsgrad

Roérelseresultat fore vardeforandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid periodens/arets slut.

Totalproduktivitet

Den procentuella forandringen av det
operativa rorelseresultatet i skogsrorelsen
mellan tva ar och till fasta priser.

Totalproduktivitet per volymenhet

Den procentuella forandringen av det
operativa rorelseresultatet per volym rundvirke
fran egen skog mellan tva ar och till fasta
priser.

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vaxel

0771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare
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