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> Nettoomsattningen tkade med 13 procent till 1 472 MSEK
(1 307). Totala leveransvolymerna 6kade med fem procent och
priserna pa skogsravara 6kade med i genomsnitt atta procent.

> Nettoomsattningen 6kade med tva procent till 5 032 MSEK
(4 916). Totala leveransvolymerna var nastan oférandrade och
priserna pa skogsravara ckade med i genomsnitt tva procent.

Nettoomsattning

5 032 MSEK

(4 916) MSEK jan—sep foregaende ar

> Det operativa rorelseresultatet 6kade med 27 procent och
uppgick till 1 033 MSEK (812). Resultatforbattringen forklaras
huvudsakligen av férandrad metod for vardering av skogs-
tillgangar. Metodférandringen innebar att kostnader for ater-
beskogning, 202 MSEK, fran i ar redovisas i posten varde-
forandring skog. Bortsett fran metodférandringen ar resultatet
nagot hogre an foregaende ar trots hojda naturvardskostnader.
(se mer pa sidorna 10 och 11).

> Det operativa rérelseresultatet 6kade med 79 procent och upp-
gick till 243 MSEK (136). Resultatforbattringen forklaras framst
av forandrad metod for vardering av skogstillgangar. Metodforand-
ringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 75 MSEK, fran
i ar redovisas i posten vardeforandring skog. Bortsett fran metod-
forandringen ar det underliggande resultatet nagot hogre an fore-
gaende ar trots hojda naturvardskostnader (se mer pa sidorna
10 och 11).

Operativt rorelseresultat

1 033 wus:x

(812) MSEK jan—sep féregaende ar

Periodens resultat

1 586 MSEK

(1 035) MSEK jan—sep foregaende ar

Q3

> Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog
uppgick netto till 414 MSEK (464).

> Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick
netto till 113 MSEK (157).

124 (X
Marknaden for > Kvartalets resultat uppgick till 499 MSEK (208), motsvarande > Periodens resultat uppgick till 1 586 MSEK (1 035),
ségtimmer ar stark 4,21 kr (1,76) per aktie. motsvarande 13,40 kr (8,74) per aktie.
! ; VASENTLIGA HANDELSER
| kva]f'tal t]f'e. 3 manader jul-sep 9 manader jan-sep 12 manader
. " Okt 2020-
) Marknad8|ag et for SvenSk MSEK 2021 2020 % 2021 2020 % sep 2021 2020 %
sagverksrorelse fortsatter att Nettoomsattning 1 472 1307 13% 5032 4916 2 % 6713 6 597 2%
utvecklas starkt dar Sveaskog Operativt rérelseresultat 243 136 79 % 1033 812 27 % 1341 1120 20 %
ar en viktig leverantor av Vardeférandring skog 113 157 ~98 % 414 464 -1 % 12 431 12 481 0%
Skogsrévara. Rorelseresultat 601 303 98 O/O 1971 1 420 39 0/0 14 372 13 821 4 O/O
Resultat fore skatt 565 263 115 % 1868 1309 43 % 14 297 13 668 4 %
291 MSEK dar resultatc'jkning— Kassaflode fran den I6pande verksamheten 223 322 -31 % 788 375 110 % 1 036 623 66 %
en fran intressebolag har stor Resultat per aktie, SEK 4,21 1,76 139 % 13,40 8,74 53 % 96,44 91,78 5 %
péverkan, framst fran Setra Nyckeltall, koncernen 9 manader jan-sep 12 manader
Group med 231 MSEK. Okt 2020~
2021 2020 sep 2021 2020
- -~ Direktavkastning, % (mal minst 4,5 %)"? 3,8 3,7 3,8 2,4
VASENTLIGA HANDELSER Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,3-0,6)' 0,13 0,33 0,13 0,13
EFTER KVARTALET Avkastning pa operativt kapital, %? 29,0 5,8 29,0 28,2
Avkastning pa eget kapital, %? 27,3 5,6 27,3 26,2
) Styrelsen har uthamnt Rantetackningsgrad, ggr?® 12,7 79 12,7 7,6
. : iditet. 9
Erik Bransma till ny VD och Soliditet, % 08 00 08 08
K hef H tilltrad . Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 665 7 801 7 665 7613
m oncernchet. man tiftrader sin Medelantal anstallda 800 801 800 827
befattning den 15 januari 2022. Total leveransvolym, km?fub 7 906 7 834 10 701 10 629

SVEASKOG

1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden for kvartalet forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

2) Rullande 12 manader.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsférsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Om Sveaskog

Sveaskog ar Sveriges storsta skogsagare och ags av svenska staten.
Bolaget ager 14 procent av Sveriges skogar, ar verksamma i cirka
170 kommuner och har 6éver 800 medarbetare runt om i landet.
Sveaskogs karnverksamhet ar att bruka skogen och leverera timmer,
massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga tjanster. Sveaskog
kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogsagare,
byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den svenska
skogsindustrin, som exporterar over hela varlden. Dessutom gor
Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske,
jakt och andra naturupplevelser.
Sveaskog ska vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogs-
bruk. Det innefattar bland annat uthalliga och sakra leveranser av for-
nybar ravara till vara kunder, liksom att bidra till saval Agenda 2030 som
nationella milj6- och klimatmal. Sveaskog forvaltar skogen med ambitio-
nen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala varden. Vara sko-
gar ar certifierade enligt bade FSC- och PEFC-standard och vi kraver
certifiering for allt virke som vi kdper in fran andra skogsagare. Darmed
kan Sveaskog sékerstalla att alla vara virkesleveranser ar ansvarsfullt
producerade.

AFFARSIDE

Vi utvecklar skogens alla varden

LANGSIKTIGA MAL

= Okad skogstillvaxt

= Okad virkesskord
= Okad biologisk mangfald

Sveaskogs ekonomiska mal
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Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av
andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

Utdelning

Sep 2021

Mal 4,5

Mal 0,3-0,6

Enligt gallande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90
procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande varde-
forandring av véxande skog. Utdelning gors under forutsattning att kapitalstrukturmalet
(nettoskuldsattningsgrad) efter utdelning hamnar inom mélintervallet samt med beak-

tande av koncernens strategi och investeringsbehov.
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Koncernchefens kommentar

Fortsatt stigande timmerpriser

Vart operativa rorelseresultat under arets forsta nio manader uppgick
till 1 033 MSEK (812), den framsta forklaringen till resultatforbattring-
en ar den férandrade metoden for vardering av skogstillgangar. Metod-
forandringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 202 MSEK
fran i ar, redovisas i posten vardeforandring skog. Bortsett fran metod-
forandringen ar resultatet nagot hogre an foregaende ar. Genomsnitts-
priset pa virkesleveranserna fran egen skog ar fyra procent hogre an
motsvarande period foregaende ar, timmerpriserna ar hogre medan
massavedspriserna ar lagre. Hogre priser fran egen skog har motver-
kats av 0kade kostnader for skogs- och naturvard samt avverkning.
Véara leveranser under arets forsta nio manader uppgick till 79 miljoner
m>fub. Det ar en procent hogre leveranser i jamforelse med motsvaran-
de period i fjol som uppgick till 7,8 miljoner m3fub.

Marknadslaget fortfarande starkt

Marknadslaget ar fortsatt bra for vara kunder inom svensk skogsindu-
stri. Sagverken gar mot ett rekordar till f6ljd av hoga priser for sagade
travaror a&ven om det har skett ett trendbrott under det senaste kvar-
talet med prisnedgangar pa vissa marknader, dock fran hoga niva-

er. Produktionsnivan ar hog och det har skett viss lageruppbyggnad

av sagverkens fardigvarulager. Massavedspriserna ar tamligen stabila.
Pa ravarumarknaden ar det gott om virke och det ar starka floden av
timmer samtidigt som avverkningsaktiviteten ar hog.

Ett tydligt exempel pa det goda marknadslaget ar resultatutveck-
lingen for Setra Group AB (Setra) dar Sveaskog ar halftenagare.
Rorelseresultatet for Setra for de forsta nio manaderna uppgick till
1 219 MSEK, en 6kning fran 56 MSEK éret innan. Sveaskogs andel
i Setras resultat uppgick till 469 MSEK (19) och redovisas i Sveaskogs
koncernresultatrakning under posten resultatandel fran intressebolag.

Utvecklingen av hallbart skogsbruk

| april fattade Sveaskogs styrelse beslut om ett program for hallbart
skogsbruk dar vi vill férena saker virkesleverans med storskaliga insat-
ser for okad biologisk mangfald. Arbetet med programmet har fortsatt

under kvartalet och vi utfor och planerar for aktiviteter som syftar till

att 6ka den biologiska mangfalden och starka motstandskraften mot
klimatrelaterade skador sdsom storm och insekter. Las mer ingaende
om vart program och vad vi har gjort under detta kvartal gallande de
brukade skogarna, vattnet i skogen och naturvardsskogarna pa sidorna
7-8.

Samexistens mellan skogsbruk och rennéaring ar viktig
Under kvartalet har det vackts fragor kring vara samrad med ren-
naringen. Vid avverkning och andra skogsskotselatgarder som sker
inom en samebys omrade gors anpassningar till rennaringen. | Sverige
finns regelverk, tydliga krav och rutiner som ska sakerstalla detta och
Sveaskog foljer dessa for samtliga avverkningar.

Eftersom all skogsmark i norra Sverige raknas som nagon samebys
omrade ar samrad och dialog med rennaringen oerhort viktig.

"Marknaden for sagtimmer
fortsatter att utvecklas starkt”
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Vi ar d6msesidigt beroende av en god samverkan. | vart program for hall-
bart skogsbruk lyfter vi ocksa fram hur vi kan utveckla samverkan med
rennaringen. Det handlar bland annat om utokad rojning och gallring i
renbetesomraden.

SVT Vetenskaps programserie om skogen

SVT Vetenskap har under september sant en programserie, Slaget
om Skogen, dar vart program for héllbart skogsbruk uppmarksam-
mades. Dar fick vi manga fragor om pastadd avverkning av ungskog.
SVT:s pastaenden i programmet &r inte korrekta och vi har bemott
dessa felaktigheter dels till redaktionen for programserien, dels pa var
hemsida samt i sociala medier, las mer pa: Kommentar om pastadda
avverkningar av ung skog (sveaskog.se).

Debatten behover vara framatblickande om skogen och svenskt
skogsbruk samt bli mer inriktad pa de utmaningar vi star infér och de
beslut och atgarder som behover goras for dagens och framtidens
skogsbruk. Det ar 6nskvart att hitta en vag och dialog mellan stand-
punkterna att avsatta eller bruka. Skogsbruket star infor stora férand-
ringar och Sveaskog star mitt i det steget.

Tillbaka till kontoren

Nu har samhallet borjat 6ppna upp mer och mer efter coronapandemin.
Det galler aven for oss i Sveaskog och vi star infér samma utmaning
som ovriga samhallet. Det aterstar att se vilka férandringar som blir
bestaende, men for oss som bolag med verksamhet i en stor del av
Sveriges kommuner kommer digitala moten fortsatt vara en viktig del av
var vardag. Jag kanner mig stolt dver att vi kunnat bedriva var verksam-
het under denna period utan storre paverkan.

Per Matses,
vd och koncernchef



https://www.sveaskog.se/press/2021/kommentar-om-pastadda-avverkningar-av-ung-skog/
https://www.sveaskog.se/press/2021/kommentar-om-pastadda-avverkningar-av-ung-skog/
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Marknadslage och virkesleveranser

Marknadslaget ar fortsatt bra for svensk skogsindustri. Under kvarta-
let har det dock skett ett trendbrott. P4 nagra marknader har prissank-
ningar skett pa fardiga varor, men fran mycket hoga nivaer. Fardig-
varupriserna i pappers- och massaindustrin ligger tamligen stabilt. Det
finns mycket virke pa ravarumarknaden pa grund av en en mycket hog
avverkningsaktivitet.

Sagverk

Det tredje kvartalet blir sannolikt det starkaste kvartalet under 2021 da
leveranser sker till tidigare uppgjorda priser pa rekordnivaer. Flertalet
sagverksforetag kommer att gora rekordvinster och det har resulterat

| Okad investeringsvilja i sagverken.

Under kvartalet har ett trendbrott skett; gor-det-sjalv marknaden har
tydligt mattats av under sommaren, sannolikt till foljd av héga priser pa
alla typer av produkter i bygghandeln. Pa USA-marknaden har priserna
gatt ned fran rekordprisnivaer till mer normala nivaer och aven pa andra
viktiga marknader har det skett justeringar, dock mer beskedliga an i
USA. Lagren av fardiga varor hos sagverken stiger och affarer for kom-
mande leveranser under det fjarde kvartalet har skett till lite lagre priser,
men snittpriserna pa fardiga varor ar fortfarande valdigt hoga. Situationen
pa sagverkens fardigvarumarknader ar avvaktande d& de stora grossis-
terna vantar att priset ska sjunka ytterligare. Merparten av sagverken tror
nu pa oférandrade eller sénkta priser de kommande tre manaderna (kal-
la; Skogsindustrierna).

Pa ravarumarknaden ar det gott om virke. Det ar mycket starka floden

av alla typer av timmer och avverkningsaktiviteten ar hog. Trots ckande
lager av fardiga varor producerar sagverken utifran maximal kapacitet for
att fortsatta nyttja det goda marknadslaget sa lange det bestar. Lagren
har dock varit laga och det kommer att ta ett tag innan det allmant blir ett
problem med fulla lager &ven om vi ser en okning.

Den stérsta utmaningen for sagverken har tidigare varit de otillrackliga
avsattningsmoijligheterna for sagspan. Den situationen har snabbt and-
rats till det battre genom ett hogre elpris och darmed hogre efterfragan
pa span och pellets till energisektorns elproduktion.

Leveransvolym sagtimmer, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av sdgtimmer under det tredje kvartalet uppgick till 912 tusen m3fub
(900), vilket ar en procent hégre an motsvarande period foregaende ar. For perioden
oktober 2020 till september 2021 uppgick leveranserna till 4 692 tusen m3fub (4 640).
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Massa- och pappersindustri
Fiberindustrins fardigvarupriser har varit pa en stabil och hog niva under
kvartalet. Det ar flera bruk som har haft produktionsstorningar under
kvartalet. Varst drabbat ar BillerudKorsnas bruk i Gavle som fick pro-
blem med vattenintaget i samband med det stora skyfallet i augusti
vilket resulterat i ett langt stopp pa flera veckor. Dessutom ar ett fler-
tal underhallsstopp genomforda under det tredje kvartalet och flera ar
inplanerade under det fjarde kvartalet. Sammantaget gor detta att lag-
ren av massaved okar bade hos bruken och vid bilvag.

Den 30 september stangde Stora Enso permament sitt bruk i Kvarns-
veden (Borlange) och nagra veckor tidigare stangdes aven bruket
i Veitsiluoto i norra Finland. Ravaruférbrukningen har varit 800 000 m3fub
per &r i Kvarnsveden och cirka 2 miljoner m3fub per ar i Veitsiluoto.

Leveransvolym massaved och flis, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det tredje kvartalet uppgick till 1 328
tusen m3fub (1 217), vilket &r nio procent hogre an motsvarande period féregaende ar. For
perioden oktober 2020 till september 2021 uppgick leveranserna till 5 503 tusen m3fub
(5 417),

Biobrinslemarknaden

Genom hdga elpriser har kraftvarmeverken okat sin produktion av el
markant, vilket medfért att efterfragan pa sagverkens biprodukter och
skogsbransle forbattrats jamfort med det forsta halvaret. Elpriserna ar
nu pa nivaer som gor det intressant for energibolagen, som har kraft-
varmeverk, att producera el och samtidigt kyla bort fjarrvarme som annu
inte behovs.

Utover okade leveranser till elproducenter som anvander tradbransle
ar forbrukningen lag under det tredje kvartalet da fjarrvarmebehovet ar
lagt s& har tidigt pa eldningssasongen. Sveaskog har etablerat stabila
affarer pa granbarkborreskadat virke, vilket gor att det till stor del landar
hos bruk och sagverk istallet for att spada pa biobranslemarknaden med
branslevedsvolym.

Leveransvolym biobrinsle, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av biobransle under det tredje kvartalet uppgick till 71 tusen m3fub
(76), vilket ar sju procent lagre an motsvarande period féregaende ar. Fér perioden oktober
2020 till september 2021 uppgick leveranserna till 505 tusen m*fub (586).
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Sveaskogs program
for hallbart skogsbruk

Sveaskog vill vara ledande inom hallbart skogsbruk med ambitionen att ga i spetsen
| Sverige for den EU-gemensamma strategin for biologisk mangtald. Sveaskog vill pa ett
kraftfullt satt bidra till att na de svenska miljomalen, Parisavtalet liksom EU:s klimatmal.

Ett varmare klimat medfor okad risk for skador pa skogen pa grund av skogen, sakra virkesleveranserna och oka den biologiska mangfalden
storm, torka och brand, vilket i sin tur innebar risk for okade insekts- — pa kort och lang sikt.
angrepp. Flera arter av klowvilt som vandrar langre norrut ar ett annat | ett forsta skede har Sveaskog lanserat ett program for hallbart
exempel pa effekter av ett férandrat klimat. For att méta klimatforand- skogsbruk som fokuserar pa tre dvergripande omraden i skogsland-
ringarna utvecklar Sveaskog skogsbruket och forstarker den biologiska skapet — de brukade skogarna, vattnet i skogen och naturvards-
mangfalden. skogarna. Pa sa satt ska Sveaskog fortsatta sin ravaruleverans och
Sveaskogs langsiktiga inriktning innebar 6kad fokus pa hallbart samtidigt bidra till nationella miljomal, Agenda 2030 samt mal pa
skogsbruk. Vi arbetar med konkreta atgarder for att klimatanpassa EU-niva for klimat och biologisk mangfald, allt enligt statens agarpolicy.

Program for hallbart skogsbruk

@
(& Vattnet i skogen Naturvardsskogarna
%
= Optimalt plantval for ett forandrat klimat = Vatmarksprogram: 100 nya vatmarker = Harmonisering med nationella och EU-mal
= Nytt program for ekologisk funktionell hansyn = Aterstalla 10 rinnande vattendrag = Utokat program for naturvardande skotsel

Okad satsning pa lévnaturskogar
Kontinuitetsskogar i nordvastra Sverige

= Hyggesfritt i de brukade delarna av de mest
besokta ekoparkerna

= |nitiativ for forbattrad samexistens med
rennaringen

= Utokad rojning och gallring i renskotselomradet

= Hyggesbegransning i areal och lokalisering
baserat pa landskapspaverkan Las mer pa var hemsida www.sveaskog.se
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Sveaskog och hallbart skogsbruk

— Aktiviteter under kvartalet

Sveaskog har den langsiktiga inriktningen att ta en ledande position
inom hallbart skogsbruk med de dvergripande strategiska malen: 6kad
skogstillvaxt, okad biologisk mangfald och ckad virkesskord. Detta ar
mal som bidrar till en hallbar utveckling saval nationellt som interna-
tionellt. Nedan ar exempel pa atgarder fran programmet for hallbart
skogsbruk.

De brukade skogarna

Froplantage for mer I6v

Sveaskog har under tredje kvartalet inlett planeringen for att anlagga
froplantager for bjork och sibirisk lark samt nya mer anpassade froplan-
tager for tall och gran, ett arbete som kommer att paga under manga ar.

Hyggesfria metoder paboérjade i Ekoparker

Under kvartalet har vi genomfort hyggesfria avverkningar vid féryng-
ringsavverkning i ekoparkerna Halle-Hunneberg och Bdda , samt
planerat for hyggesfri avverkning i ekoparkerna Raslangen och
Omberg.

Utdkad rojning i renskétselomrade

| Lycksele och Sorsele kommun samt i Akroken och Varjisavattnet
| Alvsbyns kommun har vi under kvartalet genomfért utékad rojning
med ca 470 hektar inom renskotselomrade. Vilket underlattar for
renarnas forflyttning och gynnar renbetet.

Kompetensforstirkning

Vi har forstarkt organisationen med en skogsskoétselspecialist med
fokus pa hyggesfria metoder. Uppdraget ar bland annat att kart-
lagga lampliga metoder per skogstyp och utvardera tidigare och
pagaende forsok med hyggesfritt tillsammans med SLU (Sveriges
lantbruksuniversitet).

Vattnet i skogen

Insatser for flodpdirlmusslan

Sveaskog satsar pa att restaurera vattendrag med syfte att starka
skogsmarkens motstandskraft mot pagaende klimatférandringar och
bidra till 6kad biologisk mangfald. Sveaskog ingar ocksa i EU:s sexariga
vattenprojekt LIFE Revives som fokuserar pa att forbattra flodparlmuss-
lornas livsmiljéer och har under kvartalet paborjat ytterligare atgarder
for att bidra till att na det nationella miljdmalet om levande sjoar och vat-
tendrag i Sveriges skogar.

Restaureringar av vatmarker pabérjade

Under tredje kvartalet har restaureringsatgarder paborjats

i Malingsbo (Bergslagen) och Knamyran (Norrbotten). Med dessa
atgarder handlar det om att stoppa avrinningen sa att vattennivan hojs
i marken runt omkring. Vatinet ska ta langre tid pa sig att floda genom
markerna istallet for att snabbt ga ut genom dikessystemet.

Forstérkt organisation
Sveaskog har forstarkt organisationen med tva miljo- och naturvards-
specialister som kommer att jobba med atgarder kopplade till vatten.

Naturvardsskogarna

Mer l6vskog for vitryggig hackspett

Under kvartalet har Sveaskog genomfort flera naturvardande skotsel-
atgarder i hela landet. Ett exempel ar Ekopark Forsmark, dar ror det
sig om ca 80 hektar med det primara syftet att 6ka andelen I6vskog till
forman for vitryggig hackspett. Trivs den vitryggiga hackspetten i land-
skapet sa trivs aven manga andra arter. Arbetet gors i samarbete med
Naturskyddsféreningen inom projektet "Vitrygg”.

Aktiv naturvard

| Gotaland har det genomforts manuella atgarder med hjélp av motor-
sag, yxa och gasolbrannare med syfte att efterlikna den paverkan som
naturliga storningar skulle ha gett dod och déende ved. Déende ved
innebar att trad har skadats och forvantas do langsamt, vilket ger andra
egenskaper an vid ett snabbt forlopp. Det ger kadindrankt ved eller att
rotsvampar kan ta sig in i det levande tradet. Bada dessa processer ger
battre forutsattningar for ett flertal hotade arter.
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Resultatrikning i sammandrag

Sveaskogkoncernen

Rapport over totalresultatet

3 manader jul-sep 9 manader jan-sep 12 manader
Okt 2020-

MSEK 2021 2020 2021 2020 sep 2021 2020
Periodens/Arets resultat 499 208 1 586 1035 11418 10 867
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att
aterforas over resultatrakningen
Vardeférandring marktillgangar (Not 2) 0 = 0 - 32 949 32 949
Skatt pa vardeforandring marktillgangar -12 = -1 = -6 798 -6 797
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = = - - -10 -10
Skatt pa aktuariella vinster/forluster = = - - 2 2
Komponenter som kan komma att
aterféras over resultatrakningen
Valutakursdifferenser 0 0 1 0 -1 -2
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 0 -3 =15 -4 3 14
Skatt p& 6vrigt totalresultat fran intresseféretag 0 1 4 1 -3
Kassaflodessakringar 6 24 E 32 -1
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar -1 0 -5 2 = 0
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt =7 0 8 -10 26 170 26 152
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 492 208 1694 1025 37 588 37019

3 manader jul-sep 9 manader jan-sep 12 manader
Okt 2020-

MSEK 2021 2020 2021 2020 sep 2021 2020
Nettoomsattning (Not 1) 1472 1 307 5032 4916 6713 6 597
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 8 8 79 76 104 101
Ravaror och fornddenheter -444 -387 —1 533 -1 437 -2 072 -1976
Forandring av lager 34 52 17 =37 182 128
Ovriga externa kostnader —-665 —-671 -2 005 -2 162 -2 843 -2 990
Personalkostnader -126 -135 -452 -439 -604 -b591
Avskrivningar -36 -38 -105 -115 -139 -149
Operativt rorelseresultat 243 136 1033 812 1 341 1120
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 0 6 24 115 72 163
Resultatandel i intresseféretag 245 4 500 29 528 57
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 488 146 1 657 956 1941 1 340
Vardeférandring skog (Not 2) 113 157 414 464 12 431 12 481
Rorelseresultat 601 303 1971 1420 14 372 13 821
Finansiella poster -36 -40 -103 =111 -145 —-1563
Resultat fore skatt 565 263 1 868 1309 14 227 13 668
Skatt -66 =35 -282 =274 -2 809 -2 801
Periodens /arets resultat 499 208 1 586 1035 11418 10 867
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 4,21 1,76 13,40 8,74 96,44 91,78
- raknat pa genomsnittligt antal aktier,

miljoner 1184 1184 1184 1184 1184 1184
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Sveaskogkoncernen

Kommentarer resultatrakning

1juli - 30 september 2021

Nettoomsattning

Nettoomsattningen dkade med 13 procent till 1 472 MSEK (1 307). Totala leveransvolymerna ¢kade med fem procent
medan priserna pa skogsravara ckade med i genomsnitt atta procent. Forsaljningen av skogsravara uppgick

till 2 311 tusen kubikmeter (m3fub) (2 193).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 79 procent och uppgick till 243 MSEK (136). Férandringen ar framst han-
forlig till forandrad metod for vardering av skogstillgangar som inférdes vid arsskiftet. Metodforandringen innebar att
kostnader for aterbeskogning, 756 MSEK, fran i &r redovisas i posten vardeférandring skog och ar en anpassning till

den redovisningsstandard som 6vriga stora skogsbolag tillampar. Bortsett fran metodfoérandringen ar resultatet nagot
hogre an foregaende ar. Hogre priser fran egen skog har motverkats av 6kade kostnader fér skogs- och naturvard samt
avverkning (se mer sidan 11).

Realisationsvinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 0 MSEK (6). Resultatandelen i intresseféretag uppgick till
245 MSEK (4). Férandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till 113 MSEK (157). Efter vardeforandring
skog uppgick rorelseresultatet till 601 MSEK (303). Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -36 MSEK (=40).
Resultatet fore skatt uppgick till 565 MSEK (263). Skatten uppgick till -66 MSEK (-55). Kvartalets resultat 6kade med
140 procent till 499 MSEK (208).

1januari - 30 september 2021

Nettoomsittning
Nettoomséattningen tkade med tva procent till 5 032 MSEK (4 916). Totala leveransvolymerna var nastan

oférandrade medan priserna pa skogsravara ckade med i genomsnitt tva procent. Forséljningen av skogsravara
uppgick till 7 906 tusen kubikmeter (m3fub) (7 834).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 27 procent och uppgick till 1 033 MSEK (812). Férbattringen forklaras i allt
vasentligt av den férandrade redovisningsmetoden for vardering av skogstillgadngar som infordes vid arsskiftet. Metod-
forandringen innebar att kostnader for aterbeskogning, 202 MSEK, fran i ar redovisas i posten vardeférandring skog.
Bortsett fran metodfoérandringen ar resultatet nagot hogre an féregaende ar. Hogre priser fran egen skog har motver-
kats av Okade kostnader for skogs- och naturvard samt avverkning (se mer pa sidan 11).

Realisationsvinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 24 MSEK (115). Resultatandelen i intresseféretag uppgick
till 500 MSEK (29). Forandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick netto till 414 MSEK (464). Efter varde-
forandring skog uppgick rorelseresultatet till 1 971 MSEK (1 420). Finansiella poster under perioden uppgick netto till
—103 MSEK (-111). Resultatet fére skatt uppgick till 1 868 MSEK (1 309). Skatten uppgick till -282 MSEK (-274).
Periodens resultat 6kade med 53 procent till 1 586 MSEK (1 035).
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Forandring nettoomsattning, MSEK

Sveaskogkoncernen

Kvartal 3 Jan-sep
2020 1 307 4916
Pris, skogsréavara 102 95
Leveransvolym, skogsravara 77 40
Upplételser, plantor och 6vrig forsaljning -14 E
2021 1472 5 032
Forindring operativt rorelseresultat, MSEK
Kvartal 3 Jan-sep
2020 136 812
Pris, egen skogsravara 64 84
Volym och lagerférandring, egen skogsravara —5) -10
Enhetskostnad avverkning 19 -22
Skogs— och naturvard — -28
Svenska skogsplantor -16 -9
Resultat externt anskaffad skogsravara 5 -6
Ovriga fastighetsaffarer' ~1 ~14
Omklassificering av kostnader for aterbeskogning 75 202
Ovrigt 11 24
2021 243 1 033
1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:
Allframtidsupplatelser — -4
Forsalining av mark som inte ar skogsmark 0 -10
Ovriga fastighetsaffarer -1 -14
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i ssmmandrag
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MSEK 30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020 MSEK 30 sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
TILLGANGAR (NOT 3) Kortfristiga skulder (Not 3)

Réntebarande skulder och avsattningar 2739 2 622 2 636
Anléggningstillgangar Kontraktsskulder 0 2 1
immateriella tilgangar A 152 164 Ovriga skulder och avséttningar 1682 1421 1542
Nyttjanderattstiligangar 147 121 163 Summa kortfristiga skulder 4 421 4045 4179
Skogstillgangar (Not 2, 3) 83 024 37 020 82 430 Summa skulder o8 433 18793 08 478
— varav marktillgangar 35728 2731 35 709
 varav biologicka tilgangar 47 906 34 280 16727 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88675 42 292 87 971
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 599 593 597
Finansiella anlaggningstillgangar ej rantebarande 1250 762 795
Langfristiga rantebarande fordringar 4 4 5
Summa anléggningstillgangar 85 195 38 652 84 154 Fﬁréndringar 1 eget kapital 1 sammandrag
Omsiéttningstillgangar
Lager 602 563 708 MSEK Jan-sep 2021  Jan-sep 2020 Helar 2020
Kontrék"[stillgéngar — - 2 2 14 Ingadende eget kapital 1 januari 59 493 23 574 23 574
Eok:;c:dr:trlf:d:rdrmgar m m, ej rantebarande 1 g;i 2 g;: 1 22? S hp— 1 095 37 019
Summa omséttningstillgangar 3 480 3 640 3817 Utde‘!ning enligt beslut pa arsstamma - ~850 —1 100 ~1100
SUMMA TILLGANGAR 88 675 49 999 87 971 UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 60 237 23 499 59 493
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 60 237 23 499 59 493
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avséattningar 5 867 6 161 6213
Ovriga skulder och avsattningar 18 150 8 b87 18 086
Summa langfristiga skulder 24 017 14748 24 299
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 788 MSEK (375). Okningen ar hanférlig framst
till minskat rorelsekapital. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick
till 164 MSEK (176) och investeringar i aktier uppgick till 6 MSEK (7). Férsaljningar av anlaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 138 MSEK (248). Aktieutdelningar fran intresseforetag har erhéllits med 24 MSEK (13)

MSEK Jan-sep 2021  Jan-sep 2020 Helar 2020

Den l6pande verksamheten

Rérelserééultaf 1971 1420 13821 samt forsaljning av aktier 7 MSEK (0). Utdelning till agaren har lamnats med 850 MSEK (1 100).
EJ :jlssaﬂ?depaverkande poster m m - 068 _53(5) 2 652 Sveaskogs rantebérande nettoskuld uppgick per 30 september till 7 665 MSEK (7 801). Laneportfélien bestod vid
rnalina rantor mm

periodens utgang till storsta del av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram.

E:jji;ﬁor _;gi :;l; jzg Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 1 2560 MSEK (1 375), vilken har refinansierats I6pande. Under
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 5568 529 869 MTN-programmet var den utestéendg vF)lymen pe"r St §ept§mber SO MSEK &0e0) v?rav gréna obligoationer stod for
Rorelsekapitalforandring - o e 4 900 MSEK (4 890). Den genoms.nlttlllga nettorantebindningen var under perioden som lagst cirka 28 manader (31).
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 788 375 623 Nefitosho Wi ngieg rasten Lppglie« ) 0,19 (0158);
Réantetackningsgraden uppgick till 12,7 (7,9) och bruttolanekostnaden har varit 1,34 procent (1,60).
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgdngar -164 -176 -264
[ —————— 6 7 7 Rantebiarande nettoskuld, MSEK
Utdelning fran intresseforetag 24 13 12 10 000
Forsalining av anlaggningstillgangar 138 248 331
Forsalining av aktier 7 0 0 8 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 78 72
Finansieringsverksamheten 6 000
Utbetald utdelning -850 -1100 -1100
Upptagna lan 4 900 8 185 9285 4 000
Amortering av lan -5 131 -7 674 -8 763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 081 -589 -b578 5 000
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE -294 -136 117
Likvida medel vid arets borjan 1 231 1114 1114 0 Q1 Q9 Q3 Q4
Likvida medel vid periodens/arets slut 937 978 1231

m 2019 W 2020 2021
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

Resultatriakningar, MSEK Nyckeltal

Kvartalsoversikt 2021 Q3 2021 Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 202002 2020 Q1 201904 Finansiella nyckeltal 2021 Q3 2021 Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 202002 2020 Q1 201904
Nettoomsattning 1472 1 867 1 693 1 681 1 307 1 808 1801 1813 Direktavkastning, %" ? 3,8 3,1 2,4 2,4 3,7 4,3 4.7 49
Ovriga rorelseintakter 8 Ske) 38 25 8 25 43 &5 Nettoskuldsattningsgrad, ggr' 0,13 0,13 0,12 0,13 0,33 0,32 0,29 0,30
Rorelsens kostnader -1 201 -1 494 -1278 -1 364 -1 141 -1 58b -1339 -1 458 Soliditet, % 68 68 68 68 56 b7 57 b7
Avskrivningar och nedskrivningar -36 -34 -35 -34 -38 -38 -39 -40 Operativt kapital, MSEK 67878 67620 67277 67178 31267 31381 31100 30736
Operativt rorelseresultat 243 372 418 308 136 210 466 350 Avkastning eget kapital, %2 27,3 26,6 25,8 26,2 5,6 6,1 6,5 6,7
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 0 21 3 48 6 b8 51 87 Avkastning pa operativt kapital, % 2 29,0 28,4 28,0 28,2 5,8 6,4 6,8 6,8
Resultatandel i intresseforetag 245 175 80 28 4 12 13 =30 Kapitalomsattningshastighet, operativt
Roérelseresultat fore vardeférandring skog 488 568 501 384 146 280 530 407 kapital, ggr 0,09 0,11 0,10 0,14 0,17 0,23 0,24 0,24
Vérdeférandring skog 113 183 118 12017 157 154 153 —97 Réntetackningsgrad, ggr®® 12,7 10,1 7,6 7,6 79 9,4 10,6 11,6
Rorelseresultat 601 751 619 12401 303 434 683 380 Rérelsemarginal, % 408 40,2 366 7379 23,2 24,0 37,9 20,9
Finansnetto -36 -39 -35 —49 —40 —40 —31 -38 Réntebarande nettoskuld, MSEK 7 665 7 843 7270 7613 7 801 7 556 7077 7149
Resultat fére skatt 565 719 584 12 359 263 394 652 349 Genomsnittlig ranta i laneportfolj, % 1,34 1,36 1,36 1,57 1,60 1,59 1,61 1,39
Skatt -66 -119 -104 -92597 55 -89 137 -70 Genomsnittlig rantebindning netto, manader 28 33 32 31 33 37 36 36
Resultat 499 607 480 9832 208 312 515 272

Ovriga nyckeltal 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020Q1 2019 Q4

Balansrikningar, MSEK hyestisningey OER

Foretagsforvarv och investeringar i aktier 0 5 1 0 0 0 7 0
Kvartalsoversikt 2021Q3 2021Q2 2021Q1 2020Q4 2020Q3 2020Q2 2020Q1 2019 Q4 Ovriga investeringar 63 48 53 88 o1 72 52 219
Anlaggningstillgangar, ej rantebérande 85 191 84783 84382 84149 38648 38491 38304 38164 ,/:ifci(lw;i/stéllda il perckens e 705 709 719 713 705 699 689 680
Latiighiris e iorelringie IEmighe e = - e g = - e = Medelantal anstélida 800 828 778 827 801 820 791 807
Lager 602 601 806 708 563 484 664 576
Kortfristiga fordringar, ej rantebéarande 1941 2 026 1 856 1 878 2 099 2 3922 2 07H 1 691 1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldséttningsgraden fran 2020 Q4 och senare,
Likvida medel och rantebarande fordringar 037 1028 1613 1 931 978 836 1 092 1114 forklaras framst av &ndrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.
Summa tillgangar 88675 88442 88661 87 971 429292 42137 42139 41549 2) Rullande 12 méanader.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning

Eget kapital 60 237 59 744 59 976 59 493 23 499 03 841 24 057 03 574 plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
Rantefria skulder 19832 19823 19798 19629 10010 9900 9909 9708
Rantebarande skulder 8 606 8875 8 887 8 849 8783 8 396 8173 8 267
Summa eget kapital och skulder 88675 88442 88661 87 971 42 292 42137 42 139 41 549
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag Balansrakning i sammandrag
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3 manader jul-sep 9 manader jan-sep 12 manader MSEK 30 sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
Okt 2020- R
MSEK 2021 2020 2021 2020 sep 2021 2020 I
- . Anlaggningstillgangar
Rorelsens intakter 12 4 43 96 48 101
-~ 5 , : . . . . Materiella anlaggningstillgangar 39 43 40
orelsens kostnader — — — — — — Summa materiella anlaggningstillgangar 39 43 40
Rorelseresultat 11 3 41 94 45 98
, , Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella poster! 52 -86 -216 247 7700 7 669
. - — Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Resultat fore bokslutsdispositioner och : - - -
skatt —41 -83 —175 —153 7 745 7 767 Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 800 1200 1200
Koncernbidrag _ _ _ _ 399 399 Summa finansiella anlaggningstillgangar 25734 26 134 26 134
Ay T ees et s ~ ~ ~ ~ _g7 _g7 Summa anlaggningstillgangar 25773 26 177 26 174
Resultat fére skatt —41 -83 ~175 ~153 8 057 8 079 Omséttningstiligangar
Skatt 3 18 36 33 53 _56 Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 138 214 8 604
PERIODENS/ARETS RESULTAT _33 65 139 _190 8004 8093 Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 1 600 520 489
Likvida medel 0 0 0
1) 2020 erhéll moderbolaget utdelning fran dotterbolag. Summa omsiéttningstillgangar 1638 734 9 093
SUMMA TILLGANGAR 27 411 26 911 35 267
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12 401 5247 13390
Obeskattade reserver 157 70 157
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 5432 5732 5732
Summa langfristiga skulder 5 432 5732 5732
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder och avsattningar 9 307 15 761 15 836
Ovriga skulder och avséttningar 114 101 152
Summa kortfristiga skulder 9 421 15 862 15 988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 411 26 911 35 267
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sep 2021  Jan-sep 2020 Helar 2020
Ingaende eget kapital 1 januari 13390 6 467 6 467
Utdelning enligt beslut pa arsstamma -850 -1100 -1100
Periodens/arets resultat -139 -120 8 023
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 12 401 5 247 13390
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-sep 2021  Jan-sep 2020 Helar 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 265 -838 -916
Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 588 591
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten =7 279 250 325
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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Sveaskogkoncernen och intresseforetag

SunPine AB

Setra Group AB

AGANDE
50 procent av aktierna.
‘ OMSATTNING (MSEK)

L 278

RORELSERESULTAT (MSEK)

1219
AGANDE

25,1 procent

" av aktierna. ‘ I ’
OMSATTNING (MSEK)
RORELSERESULTAT (MSEK) SV E AS Ko G

173
/

. AGANDE

~ 24,1 procent av aktierna.

ShoreLink AB

OMSATTNING (MSEK)

RORELSERESULTAT (MSEK)

3

Koncernen
AGANDE
Sveaskog é&gs till
100 procent av
Svenska staten.

OMSATTNING (MSEK)

5032

RORELSERESULTAT (MSEK)

1971

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar for koncerngemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari — september till 43 MSEK (96), varav reavinster vid forséljning av
skogsmark svarade for 13 MSEK (85). Resultatet efter finansiella poster uppgick till =175 MSEK (-153).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget har inga anstallda. Den
operativa verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriforetaget Setra Group AB och klassificerar innehavet
som ett intresseforetag. | koncernens resultatrakning redovisas andelen av intressefoéretagets resultat.
Nettoomsattningen for perioden januari — september uppgick till 4 278 MSEK (3 043). Rorelseresultatet
uppgick till 1 219 MSEK (56). Forbattringen férklaras av hoga forsaliningspriser till foljd av en stark mark-
nadsutveckling. Sveaskogs resultatandel i foretaget justerat for internvinster ckade med 2 468 procent till
469 MSEK (19). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick till =11 MSEK (=3).

SunPine AB

Sveaskog ager 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncernens resultatrékning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perioden januari — september
uppgick till 1 524 MSEK (993). Rérelseresultatet uppgick till 173 MSEK (28). Resultatférbattringen ar
framforallt en effekt av 0kad produktion genom utbyggd kapacitet. Sveaskogs resultatandel i foretaget
okade med 680 procent till 34 MSEK (5).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget ShoreLink AB. | koncernens
resultatrékning for 2021 redovisas andelen av intresseforetagets resultat for perioden december 2020 till
och med september 2021 medan siffrorna féregaende ar omfattar perioden september 2019 — augusti
2020. Nettoomséttningen for denna period uppgick till 240 MSEK (310) och rorelseresultatet for samma
period uppgick till 3 MSEK (28). Sveaskogs resultatandel i foretaget uppgick till -2,6 MSEK (5,3).
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upp-
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som péa annan plats i delarsrapporten. Fér moderbolaget
har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket &r i enlighet med bestammelserna i RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalan-
den fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77-80. For
kvartal 3 2021, se not 2.

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

Okt 2020 -

MSEK Jan-sep 2021 Jan-sep 2020 sep 2021 Helar 2020
Sagtimmer 2 421 2 207 3230 3016
Massaved och flis 2 006 2019 2 780 2793
Biobransle 94 99 136 140
Skogsplantor 267 254 314 301
Ovrigt 84 188 66 170
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 4 872 4767 6 525 6 420
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 4 871 4765 6 521 6415
Leasingintakter 161 151 192 182
Total nettoomsattning 5032 4916 6713 6 597
Varav IFRS 15 i 6vriga rorelseintakter 1 2 4 5
Realisationsvinster mm 78 74 100 96
Totalt 6vriga rorelseintakter 79 76 104 101
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster dverforda till kund vid en tidpunkt 4 809 4675 6 436 6 302
Varor och tjanster éverforda till kund dver tid 63 =i 89 118

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forsaljningsavtal med langre avtalstid an 12 manader pa
2 861 MSEK (3 579). Sveaskog tillampar det praktiska undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsatagand-

en for avtal som har en ursprunglig 16ptid pa hégst ett ar enligt IFRS 15. Atagandena bestar av avtalade leveranser fram-
at i tiden, framst avseende massaved men &ven biobransle och skogsplantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss
volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras pa aktuella priser har en viss osakerhet da avtalen bestar av flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av férra arets ej uppfyllda prestationsataganden pa 4 198 MSEK (4 638)
avsag 1 283 MSEK (932) januari — september 2021,

VARDERING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 30 september 2021 har beraknats till 83 024 MSEK
(87 020), varav 47 296 MSEK (34 289) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 35 728 MSEK (2 731)
utgor det verkliga vardet for mark (for 2020 anskaffningsvardet). Férandringen i balansréakningen sedan féregaende ars-
skifte uppgar till 594 MSEK (397) och framgéar av nedan. De parametrar som ingar i modellen for berékning av det verk-
liga vardet uppdateras arsvis.

Skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog och marktillgangar. Rotstaende skog redovisas som en biologisk
tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16
Materiella anlaggningstillgangar.

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Fram till och med tredje kvartalet 2020 har marknadspris eller annat jamférbart pris inte anvants for skogstillgangar da
det funnits en viss osakerhet kring marknadspris for tillgangar av Sveaskogs storlek da inga storre transaktioner genom-
forts pa marknaden. Ett antal storre nu genomforda skogsmarksaffarer visar att vardet pa storre skogstillgangar per hek-
tar eller per skogskubikmeter generellt ligger pa samma niva som fér mindre och medelstora skogstillgangar.

For att vardera skogstillgangarna till verkligt varde baseras varderingen péa forsaljningstransaktioner i de omraden
som Sveaskog ager skogstillgangar. Varderingspriset utgors av fem ars genomsnitt som multipliceras med Sveaskogs
aktuella virkesforrad i skogskubikmeter i de olika omradena.

For att berakna det verkliga vardet pa den biologiska tillgangen — véxande skog har det beraknade kassaflodet av
framtida intakter fran virkesuttag efter avdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde.

Berakningen gors for en produktionscykel som for biologiska tillgangar av Sveaskog bedéms uppga till i genomsnitt
100 ar i norra Sverige och 80 ar i sédra Sverige. Kassaflodena beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs
aktuella avverkningsplan samt bedémning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
tioarssnitt (ar 2011-2020). Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad (se modellantaganden
nedan). Inflationsantagandena i modellen bygger pa en bedémd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassa-
flodena fore skatt diskonteras med en ranta om 4,5 procent (5,75), vilken bedoms motsvara den langsiktiga vagda kapi-
talkostnaden for detta tillgangsslag. Sveaskogs styrelse bedémer att denna ranta motsvarar den langsiktiga kapitalkost-
naden for en investering i skogstillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor.

Totalt innehar Sveaskog en volym staende skog om 277 miljoner skogskubikmeter (239) som utgor underlag for varde-
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ring av skogstillgangarna. Enligt gallande avverkningsberakningar, som ar fran 2018 och baseras pa en skoglig optime-
ringsmodell, kommer avverkningen att uppga till ca 6,3 miljoner m3fub per ar. Denna niva beddms vara relativt oférandrad
till &r 2033, for att darefter successivt kunna 6kas till ca 6,8 miljoner m3fub till &r 2063. Darefter bedéms nivan kunna
oka ytterligare till 7.2-7.9 miljoner m3fub. Ar 2020 saldes cirka 54 procent (56) av volymen egen skog, som timmer som
séljs till sagverk och 41 procent (40) utgérs av massaved som séljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgors
av till exempel biobransle i form av grenar och toppar (grot) som priméart anvands som bransleved, denna volym ingar inte
i varderingen.

Vardet pa skogsmark utgor residualen av vardet pa skogstillgangarna och vardet av biologiska tillgangen — vaxande
skog.

Modellantaganden
Skogstillgangar
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK utgar fran marknadspriser som publiceras och sammanstalls av Ludvig & Co
(tidigare LRF Konsult). Priserna ar ett femarssnitt (ar 2015-2019).

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter utgar fran Sveaskogs skogliga register och avser senaste (oktober 2020)
berakning.

Biologiska tillgangar

Intékterna (virkespriserna) utgar fran priserna fran ett tioarssnitt (ar 2011-2020) och darefter en bedémd utveckling
under varderingsperioden med en nominell prisokning pa 1,75 procent (1,75) per ar, denna bedémda utveckling kan
dock justeras nar bolaget i sina langsiktiga affarsplaner prognostiserar en avvikande utveckling.

For produktionskostnaderna (avverkningskostnaderna) tillampas en aktuell normalkostnad som motsvaras av genom-
snittet av tre ar (utfall for innevarande ér, féregaende ar samt budget fér kommande ar). Kostnaderna bygger pa en
bedomd utveckling under varderingsaren pa 2,0 procent (2,0) per ar.

Sveaskog har avsatt arealer produktiv skogsmark till naturvardsarealer. Dessa arealer ingéar inte i vardet for
skogstillgangarna.

Sammanfattning modellantaganden - Vaxande skog

MSEK 30 sep 2021 30 sep 2020
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt

Skogligt register
Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter per oktober 2020
Diskonteringsréanta 4,50 % 5,75 %
Intakter 10 é&rs snitt 10 érs snitt
Prisokning nominellt 1,75 % per ar 1,75 % per é&r
Kostnader Normalkostnad® Normalkostnad®
Kostnadsdkning nominellt 2,00 % per ar 2,00 % per ar

1) Normalkostnad = utfall innehavande ar och féregaende ar samt budget f6r kommmande ér.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs skogstillgangar beskrivs
utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77-80.

Skogstillgangar

MSEK

Ingéende varden 1 januari 2020 36 623
Forandring under aret 397
Utgaende vdarden 30 september 2020 37 020
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 7 551
MSEK

Ingaende varden 1 januari 2021 82 430
Forandring under aret 594
Utgaende varden 30 september 2021 83 024
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 17 030
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Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:
Biologiska tillgangar

Nival Niva 2 Niva 3
MSEIF - MSEK 30 sep 2021 31dec 2020 30 sep 2021 31dec 2020 30 sep 2021 31dec 2020
Verkliga varden .
Ingaende véarden 1 januari 2020 33900 UEECSTCAR
Forvarv av vaxande skog 3 Skogstillgangar
Férsalining av véxande skog ~78 — Biologiska tillgangar = = - - 47 296 46 721
Forandringar till foljd av avverkning -963 — Skogsmark - - - - 35728 35709
Forandringar av verkligt varde 1427 Derivatinstrument - - 3 1 - -
Utgaende varden 30 september 2020 34 289 Summa tillgangar - = 3 1 83 024 82 430
SKULDER

Ingéende varden 1 januari 2021 46 721 Langfristiga skulder _ _ 5 440 5970 _ _
Forvarv av véxande skog 15 Kortfristiga skulder — — 2 650 2 566 = -
Forsaljining av vaxande skog -31 Derivatinstrument B _ 39 73 _ _
Forandringar till foljd av avverkning -1 046

— — Summa skulder - - 8129 8 609 - -
Forandringar av verkligt varde 1637
Utgaende varden 30 september 2021 47 296

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2
EEEEN Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedéms
vara en god approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassificering vid anskaffnings-

MSEK tillfallet) faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafloden till noterade
2020 anskaffningsvarde/2021 verkligt varde marknadsrantor for respektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestar av rinteswapar som redovisas till marknadsvarde eller som
Ingaende vérden 1 januari 2020 20729 sékringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finans-
Forvarv av skogsmark 1 informationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért med arsbokslutet 2020 har
Forsaljning av skogsmark -3 inga forflyttningar skett mellan olika nivéer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad avser véarderings-
Utgaende varden 30 september 2020 (anskaffningsvarde) 2 731 satt, anvanda data eller antaganden.
Ingaende varden 1 januari 2021 35 709 . . . . . . . . I

- Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 3
Forvary av skogsmark 53 . . .

NPT Varderingstekniken framgar av not 2.
Forsaljning av skogsmark -34
Forandring av verkligt varde 0
Utgaende vérden 30 september 2021 35728
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Ovrig information

Emissioner Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
Under januari — september 2021 har Sveaskog emitterat 3 800 MSEK (6 005) under oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt b
foretagscertifikatprogrammet samt 1 100 MSEK (1 700) under MTN-programmet. eskriver de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs
arsredovisning for 2020 sidorna 40-43. Den pagaende coronapandemin har stor paverkan
pa den globala ekonomin. Sveaskog har en stark balansrakning och en god betalnings-
beredskap. Sveaskog bevakar fortldpande utvecklingen och utvarderar effekterna Iopande.

Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad som framgar av denna delérsrapport, har skett Eva Farnstrand Marie Berglund Johan Kuylenstierna
sedan arsredovisningens avgivande. Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Stockholm den 26 oktober 2021 Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Visentliga hindelser efter balansdagen
Styrelsen har utnamnt Erik Brandsma till VD och koncernchef i Sveaskog. Han tilltrader

sin befattning den 15 januari 2022. | 6vrigt har inga vasentliga handelser intraffat efter
balansdagen. Kerstin Lindberg Géransson Christina Lindback Leif Ljungqvist

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Transaktioner med nirstaende

Under perioden har 860 MSEK (1 100) lamnats som utdelning till garen. Utéver detta har
inga vasentliga forandringar skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med
det som beskrivits i arsredovisningen f6r 2020.

Elisabet Salander Bjérklund Sven Wird
Styrelseledamot Styrelseledamot
Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
Per Matses
Verkstéllande direktor och
Rapporten har varit foremal for revisorernas granskning. koncernchef
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Sveaskog
AB (publ) for perioden 1 januari till 30 september 2021. Det &r styrel-
sen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS34 och arsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydlig mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det

inte mojligt for oss att skaffa en sadan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nag-
ra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
ten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
|AS34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2021

Deloitte AB

Hans Warén
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla
foretag beraknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras
enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in
i verksamheten och darmed hur [6nsamt féretaget ar for dess aktieagare.

Okt 2020- Okt 2019-
Avkastning pa eget kapital sept 2021 sept 2020 Helar 2020
Eget kapital IB 23 499 23 289 23574
Eget kapital UB 60 237 23 499 59 493
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 41 868 23 394 41534
Avrets resultat 11418 1307 10 867
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 41 868 23 394 415634
= Avkastning pa eget kapital, % 27,3 % 5,6 % 26,2 %

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar foretagets avkastning oberoende av finansiella
tillgangar och finansieringsval.

Okt 2020- Okt 2019-
Avkastning pa operativt kapital sept 2021 sept 2020 Helar 2020
Rorelseresultat 14 372 1 800 13 821
Dividerat med genomsnittligt operativt kapital 49 686 30 961 48 957
= Avkastning pa operativt kapital, % 29,0 % 5,8 % 28,2 %

Alternativa nyckeltal och definitioner

Direktavkastning

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella méal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst
4.5 % i genomsnitt. Malet speglar avkastningen p& Sveaskogs operativa verksamhet utan péverkan av skogsvéardering
och tillfalliga fastighetsférsaljningar.

Okt 2020- Okt 2019-
Direktavkastning sept 2021 sept 2020 Helar 2020
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 1941 1 363 1340
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning =72 -202 -163
Delsumma 1 869 1161 1177
Operativt kapital IB 31266 30 655 30 736
Operativt kapital UB 67 905 31 266 67 178
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 49 586 30 961 48 957
Delsumma enligt ovan 1 869 1161 1177
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 49 586 30 961 48 957
= Direktavkastning, % 3,8 % 3,7 % 2,4 %

Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering
av skogstillgangar.

Kapitalomsattningshastighet
Definition: Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Resultat per aktie (definierat enligt IFRS)
Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Nettoskuldsattningsgrad

Definition: Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar en nettoskuldsattningsgrad
i spannet 0,3-0,6. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar mojligheten till utdelning och genomférande av strategiska
investeringar samt beddéma koncernens mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Nettoskuldsattningsgrad Sep 2021 Sep 2020 Helar 2020
Rantebarande nettoskuld 7 665 7 801 7613
Dividerad med eget kapital 60 237 23 499 59 493
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,13 0,33 0,13




Sveaskog

24

Definitioner Q3 2021

Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning

minus ej rantebarande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid periodens/arets slut. Koncernens

definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pa operativt kapital och genomsnittligt

operativt kapital.
Operativt kapital Sep 2021 Sep 2020 Helar 2020
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 1915 2 078 1 864
— varav forskott till leverantorer 199 196 187
— varav skattefordringar 236 277 38
— varav kundfordringar, lanefordringar och évriga fordringar 1480 1 605 1639
Kortfristiga 6vriga skulder 1682 1421 1542
— varav skatteskulder 239 243 110
— varav leverantdrsskulder och évriga skulder 1443 1178 1432
Balansomslutning 88 675 42 292 87 971
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -937 -978 -1 231
Avgar rantebarande fordringar (langfristiga) -4 -4 -5
Avgér skattefordringar -236 =277 -38
Avgar 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -18 150 -8 587 -18 086
Avgar kontraktsskulder 0 —2 -1
Avgér leverantorsskulder och évriga skulder —-1443 -1178 -1432
= Operativt kapital, MSEK 67 905 31 266 67 178

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog, resultatandel i intresseféretag och realisationsvinster fran

fastighetsforsaljiningen.

Rintebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens/arets slut.

Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

Rantebarande nettoskuld Sep 2021 Sep 2020 Helar 2020
Rantebarande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 941 982 1236
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -5 867 -6 161 -6 213
Réantebarande skulder (kortfristiga) -2 739 -2 622 -2 636
= Rantebarande nettoskuld, MSEK -7 665 -7 801 -7 613

Rantetickningsgrad

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger foretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (rantor etc).

Okt 2020- Okt 2019-
Rantetickningsgrad sept 2021 sept 2020 Helar 2020
Finansiella poster i resultatrakningen -145 -149 -1563
— varav finansiella intakter 2 -3 2
— varav finansiella kostnader =147 -146 -156b
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 1 941 1 363 1340
Avgér realisationsvinster fastighetsforsaljning =72 -202 -163
Tillkommer finansiella intakter 2 —3 2
Delsumma 1871 1168 1179
Dividerad med finansiella kostnader 147 146 165
= Rantetdckningsgrad, ggr 12,7 7,9 7,6

Rorelsemarginal
Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgangarna som ar finansierad med eget

kapital och indikerar hur kansligt bolaget ar for ranteforandringar.

Soliditet Sep 2021 Sep 2020 Helar 2020
Eget kapital 60 237 23 499 59 493
Dividerat med balansomslutningen 88 675 42 292 87 971
= Soliditet, % 68 % 56 % 68 %
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