HET LSRN £ el

.lanuarl—september

Tredje kvartalet

= Nettoomsittningen uppgick till 1 181 MSEK (1 255).
Priserna minskade i genomsnitt med sju procent och
leveransvolymerna minskade med tre procent jamfort
med tredje kvartalet féregaende ar.

= Det operativa rérelseresultatet uppgick till 159 MSEK
(141). Forbéttringen trots lagre virkespriser, beror
pa 6kade leveransvolymer fran egen skog, hogre
timmerandel samt lagre kostnader.

= Vardeférandring skog var 39 MSEK (73).

= Roérelseresultatet uppgick till 215 MSEK (223).

= Kvartalets resultat uppgick till 112 MSEK (104).

Delaret januari-september

* Nettoomsittningen uppgick till 4 491 MSEK (4 722).
Priserna minskade i genomsnitt med nio procent medan
leveransvolymerna 6kade med tva procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

= Det operativa rérelseresultatet uppgick till 703 MSEK

(587). Forbattringen trots lagre virkespriser, beror framst

pa tkade leveransvolymer fran egen skog samt lagre

avverkningskostnader.

Vardefoérandring skog var 351 MSEK (362).

Rorelseresultatet uppgick till 1 111 MSEK (1 027).

* Periodens resultat uppgick till 708 MSEK (601).

Intresseféretaget Setra Group AB forbéttrade sitt

rorelseresultat till 60 MSEK (-24).

Kvartal 3 Jan—sept

MSEK 2013 2012 2013 2012

Nettoomsattning 1181 1255 4491 4722

Operativt rorelseresultat 159 141 703 587

Rorelseresultat 215 223 1111 1027

Resultat fore skatt 141 147 904 824

Periodens resultat 112 104 708 601

Resultat per aktie 0,95 0,88 5,98 5,08

I

Sveaskog &r Sveriges stérsta skogségare och séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom gér w

Sveaskog markafféarer och utvecklar skogen som plats for jakt, fiske och andra naturupplevelser. Skogen

med dess tillgangar ar Sveaskogs kérnverksamhet och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sv EAS Ko G

Omséttningen 2012 var drygt 6,3 miljarder kronor och antalet anstallda cirka 700.
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Koncernchefens kommentar

DET OPERATIVA RORELSERESULTATET FORTSATTER ATT
FORBATTRAS

Sveaskogs nettoomséttning for perioden januari-september
uppgick till 4 491 MSEK (4 722). Minskningen i forhallande till
motsvarande period féregéende ar beror i allt vasentligt pa nio
procent lagre genomsnittliga férséljningspriser. Den totala
forsaljningsvolymen dkade med tva procent. Det operativa
rorelseresultatet for perioden uppgick till 703 MSEK (587). De
lagre prisnivderna har kompenserats av storre volym virke fran
egen skog och lagre produktionskostnader. Det senare till f6ljd
av 6kad effektivitet och att fjolaret innehéll merkostnader for
upparbetning av stormskadat virke kopplat till stormen Dagmar.

Totalt uppgick Sveaskogs forséljning av skogsrévara under
perioden januari till september till 8,0 (79) miljoner kubikmeter
(m3fub). Férsaljningen av massaved och flis 6kade med drygt tre
procent, sagtimmer med tva procent medan forséljningen av
biobrénsle minskade med knappt fyra procent.

Reavinster fran fastighetsférséljning uppgick till 46 MSEK
(99). Minskningen beror framst pa en svagare marknad for
fastighetsaffarer.

Resultatandelen i intressefdretag som harrér fran innehavet i
traindustriféretaget Setra Group AB uppgick till 12 MSEK (-21).
Trots ett svagt marknadslage har Setra Group AB forbattrat sitt
rorelseresultat fran —24 MSEK till 60 MSEK. Resultatférbatt-
ringen forklaras framst av lagre révarupriser, stérre volymer samt
négot hogre marknadspriser.

SVAG FORBATTRING | MARKNADEN

Efterfragan pé sagade travaror ar fortsatt svag, men det finns
tecken pa Okad aktivitet i Europa, en viss tillvaxt i USA och en
hég konsumtion i Kina. | Sverige finns tecken pé en férbattrad
marknad &ven om utbudet av révara &r fortsatt svagt i sédra
delarna av landet.

De globala leveranserna av papper och massa 6kade nagot i
augusti och 1&g ett par procent éver foregdende ars niva.
Efterfragan pé grafiska papper &r fortsatt vikande medan laget
ar mer positivt for forpackningar och hygienprodukter.

Priset p& langfibrig pappersmassa har bérjat réra sig uppat
medan daremot priset pé I6vmassa fortsatt sjunker.

Den svenska efterfragan pé biobransle har préglats av
aterhallsamhet. Leveranserna, i bérjan av aret, brottades med
hoga fukthalter vilket sénkte energiinnehéllet.

Nar det géller nya affarer s& sker det i exempelvis USA och
Australien en omfattande handel med ekosystemtjanster och
ekologisk kompensation. Vi ser méjligheter att denna typ av
tjanster ska expandera aven i Sverige.

Trots den svagare marknaden har vi
Okat vara volymer under aret. Det ar
framst leveranserna fran egen skog
som Okar och det ar ocksé det som
syns i vart operativa rorelseresultat,
som Okar trots l&gre prisnivéer.

ETT HALLBART FORETAGANDE
Att vara langsiktigt [6nsam &r en
grundbult for ett hallbart foretag som Sveaskog och vi ska agera
foredémligt pé var vag dit, i samverkan med véra kunder,
medarbetare och andra intressenter.

Vi har ett stort ansvar for att pa ett positivt satt bidra il
ekonomisk, miljdmassig och social utveckling, samt minimera var
negativa paverkan pa samhallet och miljon. Darfor ska hallbarhet
genomsyra allt vi gor.

Sveaskogs mal for ett hallbart féretagande:

+ Okad I6nsamhet — [6nsam affarsverksamhet med god etik.

= Kundens frdmsta och kunnigaste partner.

= Ledande i innovation och effektivitet — 6kade intakter fran nya
omraden for skog och mark och 6kad effektivitet i verksam-
heten.

= Ledande inom hallbart skogsbruk — ett skogsbruk utan stor
paverkan och l&gt utslapp av koldioxid.

= Den mest attraktiva arbets- och uppdragsgivaren - ett gott
ledare- och medarbetarskap samt jamnare kdnsférdelning och
fler medarbetare med utlandsk bakgrund.

Som en del i att bli ledande inom innovation har vi i september
lyft fram och belénat "Arets férbattring” i féretaget. Genomférda
arbeten som skapat nytta for oss och véra kunder. Standiga
forbattringar och utvecklingsarbeten ar omrdden som kommer
att i hog grad bidra till visionen — det ledande skogsforetaget.

Ett annat viktigt omrédde som vi fokuserar pa ar att vara den
mest attraktiva arbets- och uppdragsgivaren. | den interna
undersokningen "Vi i Sveaskog”, som genomfordes efter
sommaren ger medarbetarna foretaget goda betyg. Vi behdver
dock fortsatta vart arbete med att f& fler kvinnor i skogsbruket
for att sékra en langsiktig kompetensforsérjning.

Ho s T -

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.




Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Tredje kvartalet

Under kvartalet uppgick nettoomsattningen
till 1 181 MSEK (1 255), en minskning med
sex procent jamfort motsvarande period
2012. Férandringen forklaras i huvudsak av
i genomsnitt sju procent lagre virkespriser.

Det operativa rorelseresultatet 6kade till
159 MSEK (141). Férbattringen trots lagre
virkespriser, beror pa ¢kade leveransvolymer
fran egen skog, hogre timmerandel samt
lagre kostnader.

Reavinster fran fastighetsférséljning
uppgick till 9 MSEK (23). Resultatandelen i
intresseféretaget Setra Group AB uppgick
till 8 MSEK (—14). Rérelseresultatet fore
vardeférandring skog uppgick till 176 MSEK
(150).

Vardeférandring skog uppgick till 39
MSEK (73). Efter vardeforandring skog
uppgick rorelseresultatet till 2156 MSEK
(223).

Finansnettot var =74 MSEK (-76).

Periodens resultat forbattrades med 8
MSEK jamfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 112 MSEK
(104).

Januari-september

Nettoomsattningen minskade med fem
procent till 4 491 MSEK (4 722). Forand-
ringen férklaras av minskade genomsnittliga
virkespriser med nio procent, vilket delvis
har motverkats av 6kade leveransvolymer
om tva procent.

Det operativa rorelseresultatet uppgick
till 703 MSEK (587). Férbéttringen, trots
lagre virkespriser, beror framst p& 6kade
leveransvolymer fran egen skog, lagre
avverkningskostnader samt 6kade intékter
for upplatelser.

Reavinster fran fastighetsférséljning,
framst avseende forséljning till enskilt
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skogsbruk, uppgick till 456 MSEK (99).

Resultatandelen i intresseforetag upp-
gick till 12 MSEK (-21).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 760 MSEK (665).
Vardeférandring skog var 351 MSEK (362).
Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 1 111 MSEK (1 027).

Finansnettot var =207 MSEK (-203).

Periodens resultat forbattrades med 107
MSEK jamfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 708 MSEK
(601).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rorelsekapitalet uppgick
till 326 MSEK (16). Efter férandring av
rérelsekapitalet uppgick kassaflodet till 618
MSEK (237). Investeringarna i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 152 MSEK (136) och
avser framst skogsmark och skogsmaskiner.
Forsaljningar av anlaggningstillgéngar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 122
MSEK (186).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld har
under aret minskat med 198 MSEK och
uppgick till 8 806 MSEK (9 374). Lane-
portféljen bestar till storsta delen av lan
emitterade under Sveaskogs MTN-program
samt svenska certifikatsprogram. Cirka fem
procent av portfdlien bestér av bankfinan-
siering. Lanevolymen under certifikatspro-
grammet ar 2 670 MSEK (3 100) och
refinansieras I6pande. Under MTN-
programmet ar nuvarande utestdende volym
5 150 MSEK (4 120). Den genomsnittliga
rantebindningen har under aret som lagst
varit cirka 21 ménader och var vid boksluts-
tillfallet 31 manader. Rantetackningsgraden
uppgick till 3,2 (3,0) och bruttolanekost-
naden var 2,6 procent (3,5).

Nettoomsattning, MSEK

Januari-september Rullande Helar
12 méanader
6076 6307
4491 I722 I
2013 2012 Okt 12— 2012
sept 13

Operativt rorelseresultat, MSEK

Januari-september Rullande Helar
12 méanader
964
848
703
587
2013 2012 Okt 12— 2012
sept 13

Réntebarande nettoskuld, MSEK

30 september Helar

8806 9374 9004

I I I I

2013 2012 2012 2011
Rantetackningsgrad, ggr
Januari-september* Helar

44
3,2 30
I I 2Y6
2013 2012 2012 2011

* Rullande 12 manader.
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

Januari-september* Helar
14,4
12,4
45 47
2013 2012 2012 2011

Mal: 7 procent.

* Rullande 12 manader.

Direktavkastning, %

Januari-september* Helar
4,4
3,8 37
3,2
2013 2012 2012 2011

Mal: 6 procent.

* Rullande 12 manader.

Soliditet, %
Kvartal 3 Helar
47 47
42
2013 2012 2012 2011

Mal: 35-40 procent.

Utdelning, MSEK

4473

1739*

435 487

[ | m =
—

2012 2011 2010 2009 2008

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive e kassaflédespaverkande
vardeférandringar enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt varde fér utdelning
av Ersattningsmark i Sverige AB.

MODERFORETAGET

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar
skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar f6r koncerngemensam
finansiering.

For Sveaskog AB var rérelsens intakter
under arets forsta nio ménader 37 MSEK
(12). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till -265 MSEK (4 086), varav
realisationsvinster vid fastighetsforsalj-
ningar om 27 MSEK (3). | fjolarets
finansiella poster ingick en utdelning fran
dotterféretag pa 4 500 MSEK. Moder-
foretagets kostnader bestar huvudsakligen
av rantekostnader. Foretaget har inga
anstéllda.

SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt
dotterforetag som producerar och séljer
skogsodlingsmaterial samt utfor tjanster
inom skogsskotselomradet. Foretaget
omsatte 291 MSEK jamfért med 322
MSEK motsvarande period foregaende ér.
Rorelseresultatet ar 16 MSEK lagre och
uppgar till 17 MSEK (33).

SETRA GROUP AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i
traindustriféretaget Setra Group AB,

i jl.\ ST

Foretaget ar ett intresseforetag. | kon-
cernens resultatrdkning redovisas andelen
av intresseforetagets resultat. Netto-
omsattningen for forsta nio manaderna
uppgick 3 063 MSEK (3 118). Sveaskogs
resultatandel i féretaget justerat for intern-
vinster under aret uppgér till 12 MSEK,
jamfort med -21 MSEK féregéende ér.

TRAMEKANISK INDUSTRI

Efterfragan pa sédgade travaror ar fortsatt
svag, men det finns tecken pé okad
aktivitet i Europa, en viss tillvaxt i USA och
en hog konsumtion i Kina. | USA har
priserna pa sédgade travaror till viss del
aterhamtat sig aven om det skett fran laga
nivéer.

Byggproduktionen i Europa ar svag men
det finns tecken pa aterhamtning i Tyskland
och Storbritannien. | Tyskland dkade till-
standen for smahusbyggen och flerfamiljs-
hus. | Storbritannien dkade orderingdngen
av privatbostader under det andra kvartalet.
Den svenska travaruexporten minskade
med sex procent under det forsta halvaret
och leveranserna till Nordafrika minskade
med 25 procent.



Sveaskogs leveranser

Efterfragan pé& sagtimmer har gradvis
forbattrats. | sédra och mellersta Sverige
har det utvecklats ett underskott medan
situationen varit mer balanserad i norr.
Sveaskogs leveranser av sagtimmer under
januari till september var 3 1562 km3fub,
vilket ar en 6kning med tva procent jamfort
med motsvarande period 2012.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

De globala leveranserna ékade nagot i
augusti och lag ett par procent éver
foregéende ars niva. Kapacitetsutnyttjandet
var i augusti 92 (90) procent. Producent-
lagren har 6kat och framst avseende
|6vmassa. De europeiska koparlagren ar
kvar pa en lag niva.

Barrmassapriserna har borjat réra sig
uppat medan déaremot priset pa Iévmassa
fortsatt sjunker. Priset pa barrmassan,
NBSK, dkade under september manad
med 10 dollar till 870 USD per ton. Sédra
hojde priset pa NBSK till 900 USD per ton
fran 1 oktober och &ven andra aktorer har
aviserat hojningar.

Sveaskogs leveranser
| grunden har perioden praglats av ett
Overskott av fiberravara. Mot slutet av

Paus i skogen.
Foto: Lennart Jonsson.

SVEASKOG DELARSRAPPORT

perioden har situationen blivit mer
balanserad. Sveaskog levererade 3 817
km3fub massaved och flis under januari till
september, en dkning med fyra procent
jamfort med motsvarande period 2012.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Priserna pé skogsflis till varmeverk var
oférandrade under det andra kvartalet
medan priserna till industrin steg marginellt.
De nordiska pelletspriserna var i stort sett
oférandrade i september och priserna var i
mitten av manaden marginellt under nivan
vid arsskiftet. Priset pa finsk biomassa
6kade nagra procent i augusti men var
anda nagra procent under nivan vid arets
borjan.

De kontinentala pelletspriserna har
fortsatt att stiga.

Sveaskogs leveranser

Perioden har praglats av en &terhéllsam
efterfragan pé trébransle. Leveranserna i
borjan av aret brottades med hoga
fukthalter som sankte energiinnehéllet.
Sveaskogs biobransleleveranser uppgick till
1 032 km3fub under januari till september,
en minskning med fyra procent jamfort med
motsvarande period 2012.

JANUARI - SEPTEMBER 2013

Sveaskogs totala leveransvolym,

km?3fub

Januari-september

8000 7859

2013 2012

Rullande

12 méanader

10862

Okt 12—
sept 13

Leveransvolym sagtimmer,

km?®*fub

Januari-september

3152 3098

2013 2012

Rullande

12 manader

4278

Okt 12—
sept 13

Helar

10721

2012

Helar

4224

2012

Leveransvolym massaved och flis,

km?®*fub

Januari-september

3817 3688

2013 2012

Rullande

12 ménader

5147

Okt 12—
sept 13

Leveransvolym biobrénsle,

km3fub

Januari-september

1032 1073

2013 2012

Rullande
12 manader

1438

Okt 12—
sept 13

Helar

5018

2012

Helar

1479

2012
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 méanader 9 méanader 12 méanader
Kv 3 Kv3 Jan-sept Jan-sept Okt 2012- Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 sept 2013 2012
Nettoomsattning 1181 1 265 4 491 4722 6 076 6 307
Ovriga rérelseintakter 5 3 24 10 51 37
Révaror och férnédenheter -362 =374 -1456 1582 -1909 -2036
Férandring av varulager 67 51 -68 =77 13 4
Ovriga externa kostnader (Not 2) -603 -640 -1 833 -2008 -2 644 -2 819
Personalkostnader -115 -128 -383 =401 =517 -535
Avskrivningar -24 -26 =73 =77 -106 -10
Operativt rorelseresultat 159 141 703 587 964 848
Reavinster fastighetsforsalining 9 23 45 99 68 122
Resultatandel i intresseforetag 8 -14 12 -21 -18 -51
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 176 150 760 665 1014 919
Vardeférandring skog (Not 1) 39 73 351 362 492 503
Rérelseresultat 215 223 1M 1027 1606 1422
Finansiella poster (Not 3) 74 -76 -207 -203 -208 -204
Resultat fore skatt 141 147 904 824 1208 1128
Skatt -29 -43 -196 -223 1054 1027
Periodens/Arets resultat 12 104 708 601 2262 2 165
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 0,95 0,88 5,98 5,08 19,10 18,20
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 118,4 18,4 18,4 18,4
Rapport 6ver totalresultatet
3 manader 9 manader 12 manader
Kv 3 Kv3 Jan-sept Jan-sept Okt 2012- Helar

MSEK 2013 2012 2013 2012 sept 2013 2012
Periodens/Arets resultat 112 104 708 601 2 262 2 165
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas
dver resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - = - 7 7

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - =5 -5
Komponenter som kan komma att aterféras
dver resultatrakningen

Valutakursdifferenser 0 1 0 =1 1 0

Kassaflodessakringar 8 -30 65 -18 57 -26

Skatt hanforlig till kassaflédessakringar | 8 -14 5 =B 4
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 7 -23 51 -14 45 -20
Summa totalresultat for perioden/aret 119 81 759 587 2 307 2 135
Definitioner Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt

CALEB T [ G LEIE] kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital. Kapitalomsattningshastighet

N attning divi ittli ivt kapital.
Avkastning pa operativt kapital ettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Nettoresultat per aktie
exklusive uppskjuten skatt. Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal

kti der aret.
Bruttomarginal aktier under are

Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.



Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag
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MSEK 30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 9 8
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 151 2 078 2083
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 535 580 563
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 764 28 308 28 424
Finansiella anlaggningstillgangar 386 434 389
Summa anldggningstillgangar 31842 31409 31 467
Omsattningstillgangar
Lager 594 591 659
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebdrande 1606 2114 1789
Likvida medel 1241 567 830
Summa omsittningstillgangar 3 441 3272 3278
SUMMA TILLGANGAR 35 283 34 681 34 745
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 595 14 723 16 271
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6614 5844 5529
Ovriga skulder och avsattningar 7 361 8 549 7 332
Summa langfristiga skulder 13 975 14 393 12 861
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 3433 4098 4 305
Ovriga skulder 1280 1467 1308
Summa kortfristiga skulder 4713 5 565 5613
SUMMA SKULDER 18 688 19 958 18 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 356 283 34 681 34 745

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
bérande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
periodens/éarets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebérande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid
periodens/érets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2013 Jan—sept 2012 Helar 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 111 1027 14922
Ej kassaflodespaverkande poster -446 =411 -548
Erhallna rantor m m 13 38 40
Erlagda rantor -220 =241 -245
Betald skatt =182 -397 -287
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 326 16 382
Forandring av rorelsekapital 292 221 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 618 237 542
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar =162 -136 -168
Investering i aktier 0 0 -4
Férsalining av anlaggningstillgangar 122 184 251
Forsalining av aktier 0 2 2
Forandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30 50 81
Finansieringsverksamheten
Férandring av &garkapital

Utbetald utdelning -435 -4 473 -4 473
Foérandring av rantebarande skulder 2568 4 007 3934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =177 -466 -b39
Periodens/arets kassaflode 411 =179 84
Likvida medel vid arets borjan 830 746 746
Likvida medel vid periodens/arets slut 1241 567 830
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2013 Jan—sept 2012 Helar 2012
Ingaende eget kapital 1 januari 16 271 18 609 18 609
Summa totalresultat 769 587 2 135
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma -435 -4 473 -4 473"
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 16 595 14723 16 271
* Kontantutdelning 4 473 MSEK varav 4 000 MSEK utéver utdelningsmalet.
Nyckeltal

Jan-sept 2013 Jan—sept 2012 Helar 2012

Direktavkastning, %1) (mal minst 5%) 3,8 37 3,2
Avkastning pa eget kapital, % 1) (méal minst 7%) 14,4 45 12,4
Soliditet, % (mal mellan 35 och 409%) 47 49 47
Rérelsemarginal, % 25 29 22
Avkastning operativt kapital, % 1) 6,1 5,4 58
Skuldsattningsgrad, ggr 0,63 0,64 0,55
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 3,2 3,0 2,6
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8 806 9 374 9 004
Resultat per aktie, SEK 2) 598 508 18,20
Medelantal anstallda 857 920 949
Antal anstéllda 685 699 702

1) Rullande 12 méanader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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9 manader 12 manader
Jan-sept Jan-sept Okt 2012- Helar

MSEK 2013 2012 sept 2013 2012
Rorelsens intakter 37 12 51 26
Rorelsens kostnader = 0 =2 -1
Rorelseresultat 35 12 49 25
Finansiella poster -300 4 074 100 4 475
Resultat fore skatt -265 4086 149 4500
Skatt 58 109 =hi 0
Periodens/arets resultat * -207 4195 98 4 500
* Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.
Balansrékning i sammandrag

MSEK 30 sept 2013 30 sept 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 56 60 59
Summa materiella anldggningstillgangar b6 60 59
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rntebérande 2210 2 220 2220
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 144 27 154 27 154
Summa anldggningstillgangar 27 200 27 214 27 213
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 114 138 544
Kortfristiga placeringar 443 154 265
Kassa och bank 0 199 0
Summa omsittningstillgangar 557 491 809
SUMMA TILLGANGAR 27 757 27 705 28 022
Eget kapital
Eget kapital 11 108 11 445 11 760
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 947 5 097 4 817

Ovriga avséttningar 7 10 7
Summa langfristiga skulder 5954 5107 4 824
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 620 11 073 11 366

Ovriga skulder och avséttningar 15 80 93
Summa kortfristiga skulder 10 695 11 163 11 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 757 27 705 28 022

JANUARI - SEPTEMBER 2013
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Moderféretaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sept 2013 Jan—sept 2012 Helar 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 3054 2 841
Kassaflode fran investeringsverksamheten 40 -98 -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -39 -2 757 -2 755
Kassaflode totalt 0 199 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 199 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sept 2013 Jan—sept 2012 Helar 2012
Ingdende eget kapital 1 januari 11 750 11723 11 723
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -435 -4 473 -4 473
Periodens/arets resultat -207 4 195 4 500
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 108 11 445 11 750

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering, arsredovisnings-
lagen. Fér moderféretaget har delérsrapporten uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i
enlighet med bestammelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderféretagets och koncernens
redovisningsprinciper och berékningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven
arsredovisning forutom nar det géller IAS 19 Ersattningar till anstallda och IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Nya IAS 19 och IAS 1 tillampas fran och med 1 januari 2013 och jamférelseéret har justerats i
enlighet med detta. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon
effekt pa koncernens eller moderforetagets resultat eller stéllning.
Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 september 2013 har beraknats till 30
915 (30 386), varav 28 764 (28 308) utgér det verkliga vardet pa den véaxande skogen och 2 151 (2 078)
utgor ett faststallt anskaffningsvarde for mark. Férandringen i balansréakningen uppgar till 529 (220).

NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Fjolarets helérsresultat inkluderar kostnader for upparbetning av stormen Dagmar pé cirka 70 MSEK.

NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Foljande tabell visar koncernens derivat varderade till verkligt varde per 30 september 2013 och
31 december 2012:
Niva 1 Niva 2 Niva 3
MSEK Sept 2013 2012 Sept 2013 2012  Sept 12013 2012
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Summa tillgangar 0 0 0 0 0 0
Skulder

Derivatinstrument 0 0 43 18 0 0
Summa skulder 0 0 43 18 0 0

- 10 -



Varderingstekniker anvénda for att berékna verkliga varden i Niva 2
Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvéands fér bade trading och sdkringsandamal. Véarderingen

till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och
omvandlas till en nollkupongkurva for varderingen.

Koncernens varderingsprocess

SVEASKOG DELARSRAPPORT | JANUARI - SEPTEMBER 2013

Inom ramen f6r koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgangar och
skulder. Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin
hjalp har finansfunktionen ett val etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett véalkant
finansinformationssystem. En dubbelkoll sker av vérderingen av derivatinstrument av otc-typ for att

sakerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa upplaning bedéms enligt nedan:
(Verkligt varde = nominellt belopp plus upplupen réanta)

2013-09-30 2012-12-31
Langfristiga skulder 6 001 4 328
Kortfristiga skulder 3419 4 867
Totalt 9420 9195

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs érsredovisning for
2012 sidorna 58-60. Inga andra vasentliga forandringar, utdver vad som framgéar av denna bokslutsrapport,

har skett sedan &rsredovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstdende framgér av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning for 2012. Inga
vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som

beskrivits i arsredovisningen for 2012.

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att bokslutsrapporten ger en réttvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 22 oktober 2013
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Goran Persson Eva Farnstrand Thomas Hahn

Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Hallberg Birgitta Johansson-Hedberg Anna-Stina Nordmark Nilsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Mats G Ringesten

Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant

Styrelseledamot

Per-Olof Wedin

Sture Persson
Arbetstagarrepresentant

Verkstéllande direktor och koncernchef
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Sveaskog AB, org nr 556558-0031

Vi har utfért en dversiktlig granskning av delérsrapporten for
Sveaskog AB for perioden 1 januari till 30 september 2013. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna finansiella delérsinformation
grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets
valda revisor. En &versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Bokslutsrapport 2013
Delérsrapport januari-mars 2014 och &rsstamma

28 januari 2014
24 april 2014

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm
Tel 08-655 90 00

Sveaskog AB, Kalix
Torggatan 4, Box 315, 952 23 Kalix
Tel 0923-787 00

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad péa en éversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en
revision har.

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderforetagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2013
Martin Johansson, auktoriserad revisor PWC

Maria Karlsson fran Vesslarp i Skéane, ar en av fa
kvinnliga skordeforare i branschen. Att vara skordar-
forare innebér att ta ett stort ansvar fér saval maskin
som avverkning.

Sveaskog har satt upp langsiktiga mal for héllbart
foretagande — och ett av dem &r att 6ka andelen
kvinnor i foretaget. | dag ar 20 procent kvinnor — till
ar 2020 ska det vara minst 30 procent. For att sékra
den langsiktiga kompetensforsorjningen behdver fler
kvinnor rekryteras till branschen och till Sveaskog.

W
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