Delarsrapport
Januaril — mars 2017

| Sverige har produktionen av sagade trdvaror 6kat och lagren minskat. Sagverken
ser optimistiskt pa den narmaste framtiden. (Foto av Shutterstock/guruXOX).

1januari - 31 mars 2017

= Nettoomsattningen, som omfattar s&val leveranser fran egen skog som externt anskaffad
skogsravara, 6kade med atta procent till 1 597 MSEK (1 476). De totala leveransvolymerna
Okade med fyra procent och priserna ¢kade i genomsnitt med tvé procent.

* Det operativa rorelseresultatet 6kade med tio procent och uppgick till 383 MSEK (349).
Resultatférbattringen forklaras framst av hogre priser.

= Direktavkastningen, matt under rullande 12 manader, uppgick till 4,4 procent (4,4).

= Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick till netto 36 MSEK (104).

= Kvartalets resultat 6kade med tre procent och uppgick till 339 MSEK (329).

3 manader 12 manader
Jan-mars April 2016— Helar
MSEK 2017 2016 % mars 2017 2016 %
Nettoomsattning 15697 1476 8 6043 5922 2
Operativt rérelseresultat 383 349 10 1162 1128 3
Vardeférandring skog 36 104 -65 251 319 -21
Rorelseresultat 466 471 -1 1626 1631 0
Resultat fore skatt 431 420 3 1468 1 457 1
Periodens resultat 339 329 3 1200 1190 1
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 235 155 52 869 789 10
Resultat per aktie, SEK 286 2,78 3 10,13 10,05 1
Nyckeltal ?, koncernen
Jan—-mars Jan-mars April 2016- Helar
2017 2016 mars 2017 2016
Direktavkastning, % 1) (mél minst 4,5%) 4.4 4.4 4.4 42
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,38 0,40 0,38 040
Avkastning pa operativt kapital, % 1) 58 9,8 58 58
Avkastning pa eget kapital, % 1) 59 9,9 59 6,0
Rantetackningsgrad, ggr 1,2) 72 6,1 72 6,3
Soliditet, % 52 51 52 52
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 679 7912 7 679 7937
Medelantal anstallda 841 779 841 844
Total leveransvolym, km*fub 2944 2 824 10 804 10684

1) Rullande 12 manader.

2) Roérelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

3) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med europeiska vérdepappers- och marknads-
myndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs- m
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats

for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam- SV EAS KO G

het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC*.
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Hogre leveransvolymer och hégre
virkespriser under det forsta kvartalet
Sveaskogs operativa rérelseresultat for det
forsta kvartalet uppgick till 383 MSEK (349),
en 6kning med tio procent. Resultatforbatt-
ringen forklaras framst av hégre priser. Direkt-
avkastningen, matt under rullande 12 ménader,
uppgick till 4,4 procent (4,4).

Nettoomsattningen dkade till 1 597 MSEK
(1 476). Totalt uppgick Sveaskogs férséljning
av skogsravara under kvartalet till 2,9 (2,8)
miljoner m3fub.

Marknadsutvecklingen

Europa ar den storsta marknaden fér svensk
skogsindustri nar det géller pappersmassa,
papper och sagade tréavaror men den globala
efterfragan pa dessa produkter ar ocksa
mycket viktig. USA:s ekonomi har férstarkts
och Kinas tillvaxt planar ut pa en hég niva. | Europa uppvisar flera lander en
relativt stabil ekonomi. Sverige har en jamfoérelsevis stark tillvaxt med héga niva-
er for industrins produktion och orderingéng.

SAGVERK
Sverige &r den enskilt stérsta marknaden for sdgverken och den inhemska
efterfrdgan pa ségade travaror ar stor till f6ljd av en hég byggaktivitet. Intresset
for att anvanda tré har 6kat inom byggsektorn. P4 exportmarknaderna ar Europa
storst. Byggandet i Europa okar ocksa, framfoérallt i Tyskland. Exporten till Ost-
asien okar. Ryssland, Kanada och Finland &r fortsatt de storsta konkurrenterna
pé exportmarknaderna.

| Sverige har produktionen av sdgade trévaror 6kat och lagren minskat.
Ségverken ser optimistiskt pa den narmaste framtiden. Efterfrdgan pa ség-
timmer &r stor och regionalt har det funnits en tendens till timmerbrist.
Priserna p& sagtimmer har bdrjat att stiga.

MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt 0kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa vilket har medfért
att den svenska exporten av pappersmassa 6kar. Sveriges export av papper
och kartong okar medan efterfragan pa grafiska papper fortsatter att minska.
Det &r god tillgang pa massaved pa marknaden i Sverige, vilket har férstarkts
av en betydande import fran Norge. Priserna har i stort varit oférandrade.

BIOBRANSLE

Biobranslemarknaden utgors av svenska kraft- och varmeverk samt den energi-
producerande skogsindustrin. Bortsett fran i sddra Sverige har marknaden varit
svag. Priserna har i stort varit oférandrade férutom i sédra Sverige dar de ékar
néagot.

Svenska Skogen

Sveaskog deltar som en av flera finansidrer i projektet Svenska Skogen som
syftar till att oka allmanhetens kunskaper om skogens méjligheter. Den férsta
nationella marknadsfoéringskampanjen agde rum i manadsskiftet mars/april.

Stabil utdelningsniva

Sveaskogs utdelningsmal &r att ordinarie utdelning langsiktigt ska motsvara
65-90 procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflédes-
paverkande véardeférandringar av vaxande skog. Styrelsens forslag till ars-
stamman den 26 april &r en utdelning pa 800 MSEK (800) vilket motsvarar
85 procent av utdelningsbasen.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp
fran andra skogségare, byten och import. For att sakerstalla
en god konkurrenskraft nar det géller anskaffningen fran
andra skogségare gors matningar i form av N6jd Leveran-
tors Index. Den senaste métningen visar goda vérden nér
det galler den 6vergripande nojdheten. Basta betygen far
Sveaskog nar det galler utférandet av avverkningsuppdragen
samt kontakterna med virkeskoparna.

Utfall | Utfall | Utfall
Malindikator 2012 | 2014 | 2016

Nojd Leverantérs Index 67 73 71
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Koncernens utveckling

1JANUARI - 31 MARS 2017

Nettoomséattning

Nettoomsattningen tkade med atta procent till 1 597 MSEK (1 476). De
totala leveransvolymerna ékade med fyra procent i jamférelse med mot-
svarande period foregaende &r och férséljningspriserna 6kade i genomsnitt
med tva procent. Férséljningen av skogsravara uppgick till 2,9 (2,8)
miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat
Det operativa rorelseresultatet kade med 10 procent till 383 MSEK (349).
Haogre priser och en positiv sortimentsmix har forbattrat resultatet med 20
MSEK. | resultatet ingar en ersattning fran Naturvardsverket for inrattande
av naturreservat. Leveransvolymerna fran egen skog har 6kat med fem
procent. En stor del av 6kningen avser leveranser fran lager, vilket tidigare
har marknadsvarderats och darfér ar resultateffekterna under kvartalet sma.
Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 35 MSEK (13). Resultat-
andelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 12 MSEK (5). Férand-
ring redovisat varde vixande skog uppgick till netto 36 MSEK (104). Efter
vardeforandring skog uppgick rérelseresultatet till 466 MSEK (471).
Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =35 MSEK (-51) till fljd
av lagre finansieringskostnader. Resultatet fore skatt 6kade till 431 MSEK
(420). Skatten fér perioden uppgick till =92 MSEK (=91). Kvartalets resultat
6kade med tre procent till 339 MSEK (329).

Kassaflode, investeringar och finansiell stdllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick fér perioden januari—
mars till 235 MSEK (155). Okningen beror framforallt pé ett hogre operativt
rérelseresultat. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 58 MSEK
(21) och investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1). Férsaljningar av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 70 MSEK (32).
Sveaskogs rantebdrande nettoskuld uppgick per 31 mars till 7 679
MSEK (7 912). Laneportféljen bestod vid periodens utgéng till storsta delen
av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikats-
program. Lanevolymen under certifikatsprogrammet, vilket har refinansierats
l6pande, uppgick till 3 270 MSEK (2 320). Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 31 mars 3 990 MSEK (5 290). Den genomsnittliga
rantebindningen var under kvartalet som lagst cirka 30 manader.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,38 (0,40).
Rantetackningsgraden uppgick till 72 (6,1) och bruttolanekostnaden
har varit 1,34 procent (1,78).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under forsta kvartalet 3 MSEK (4). Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =59 MSEK (-59). Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen
av rantekostnader. Féretaget har inga anstallda.

Forandring, nettoomsattning, MSEK

Kvartal 1
2016 1476
Pris, skogsravara 35
Leveransvolym, skogsravara 61
Ovrigt 25
2017 1597
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Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari-mars uppgick till 1 007 MSEK (1 028). Rérelseresultatet uppgick
till 33 MSEK (9). Resultatforbattringen beror pa hégre priser till foljd av ett
gynnsamt marknadslége. Sveaskogs resultatandel i féretaget 6kade till 12
MSEK (5).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an hélften
av skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och flis samt biobréansle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och de exporterar en stor del av sina produkter éver hela
varlden.

Den storsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappers-
massa, papper och sagade trévaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrage-
utvecklingen globalt p& dessa produkter ar dock mycket viktig. USA:s eko-
nomi har férstarkts medan Kinas planar ut pa en hég niva. Europa uppvisar
en relativt stabil ekonomi men undantag finns. Sverige har en jamforelsevis
stark tillvaxt med hdga nivéer i industrins produktion och orderingéng.

Svéngningarna i vaxelkurserna fortsatter att vara kraftiga.

SAGVERK
Sverige ar den enskilt storsta marknaden for sagverken och den inhemska
efterfrdgan pa ségade travaror ar stor till f6ljd av en hég byggaktivitet.
Intresset for att anvénda tra har 6kat inom byggsektorn. Pa exportmarkna-
derna &r Europa stérst och Storbritannien ar det stdrsta mottagarlandet.
Betydelsen av exporten till Nordafrika och Mellandstern minskar medan
Ostasien blir allt viktigare. Byggandet i Europa 6kar, framforallt i Tyskland.
Aven i USA 8kar byggandet medan det sker en utplaning i Kina. Ryssland
och Kanada fortsatter att vara stora konkurrenter pa exportmarknaden
liksom Finland.

| Sverige har produktionen av sagade trévaror dkat och lagren har
minskat. Efterfragan har varit nagot stérre p& gran jamfért med fura.
Ségverken ser optimistiskt pa den néarmaste framtiden.

Efterfragan p& sagtimmer ar stor och regionalt har det funnits en
tendens till timmerbrist. Priserna pa sadgtimmer har borjat att stiga.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 1 304 (1 205) km3fub
sagtimmer, vilket &r atta procent hogre jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 1
2016 349
Pris, egen skogsravara 20
Leveransvolym och lagerférandring,
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2017 383
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MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym

som inte direkt anvands i Sverige fér pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till évriga Europa. Darefter fljer leveranser till Asien med en 6kande

exportandel. Den svenska produktionen av pappersmassa ékar.

Sveriges export av papper och kartong for framst férpackningsandamal
6kar medan efterfragan pa tidningspapper fortsatter att minska.

Skogsindustrin fortsatter att géra stora investeringar i ny produktions-
kapacitet.

Det ar god tillgdng pa massaved pa marknaden i Sverige, vilket har for-
starkts av en betydande import fran Norge. En hég ségverksproduktion
medfor stora volymer cellulosaflis som delvis konkurrerar med massaveden.
Priserna har i allt vasentligt varit oférandrade.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 1 408 (1 319) km3fub
massaved och flis, vilket ar en ékning med sju procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

BIOBRANSLEMARKNADEN

Biobrénslemarknaden ar regional och lokal p& grund av transportkostnader-
na. Kunderna &r kraft- och varmeverk samt energiproducerande skogsindu-
stri. Efterfragan pa biobrénsle har varit stark i sédra Sverige, mer balanserad
i mellersta delen och svag i norra delen av landet. Konkurrensen &r stor fran
andra branslen som sopor och returtrd. Effektivare energiproduktion och
distribution paverkar ocksa efterfragan. Priserna har generellt varit oféréand-
rade utom i sédra Sverige dar de 6kat nagot.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 232 (300) km®fub biobrans-
le vilket ar en minskning med 23 procent jamfort med motsvarande period
foregéende éar.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 12 manader
Jan-mar  Jan-mar Apr 2016— Helar
MSEK 2017 2016 mar 2017 2016
Nettoomsattning 1597 1476 6 043 5922
Ovriga rérelseintakter 49 9 211 171
Ravaror och férnédenheter -497 -458 -1 661 -1622
Forandring av lager 32 47 =77 -62
Ovriga externa kostnader -640 -574 -2732 -2 666
Personalkostnader -137 =130 -542 -535
Avskrivningar -21 =21 -80 -80
Operativt rorelseresultat 383 349 1162 1128
Reavinster fastighetsforsalining 35 13 163 131
Resultatandel i intresseforetag 12 5 60 53
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 430 367 1 879 1312
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 36 104 251 319
Rorelseresultat 466 471 1626 1631
Finansiella poster -35 —51 -1568 =174
Resultat fore skatt 431 420 1468 1457
Skatt =L -91 -268 -267
Periodens/Arets resultat 339 329 1.200 1190
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,86 2,78 10,13 10,05
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 118,4 118,4 18,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 12 manader
Jan-mar  Jan-mar Apr 2016- Helar

MSEK 2017 2016 mar 2017 2016
Periodens/Arets resultat 339 329 1200 1190
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - -24 =24

Skatt pa aktuariella vinster/férluster = - 5 5
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 0 1 1

Kassaflodessékringar 10 =17 35 8

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar =2 3 =7 -2
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 8 =14 10 =12
Summa totalresultat for perioden/aret 347 315 1210 1178
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 mars 2017 31 mars 2016 31 dec 2016

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 64 1 52
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark (Not 1, 2) 2 408 2 346 2 384

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 482 525 498
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1, 2) 32 019 31845 31993
Finansiella anlaggningstillgangar 518 47 506
Summa anldggningstillgangar 356 491 35 188 35433
Omsittningstillgangar

Lager 631 727 582

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1525 1395 15620

Likvida medel 1307 1881 1070
Summa omsittningstillgangar 3 463 4 003 3172
SUMMA TILLGANGAR 38 954 39 191 38 605
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20 439 20 029 20 092
Langfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder och avsattningar 5 113 5 754 5726

Ovriga skulder och avsattningar 8 387 8 267 8 365
Summa langfristiga skulder 13 500 14 021 14 091
Kortfristiga skulder (Not 3)

Réntebarande skulder 3872 4039 3 281

Ovriga skulder 1143 1102 1141
Summa kortfristiga skulder 5 015 5 141 4 4922
SUMMA SKULDER 18 516 19 162 18 513
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 954 39 191 38 605

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2017 Jan—-mars 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 20 092 19 714 19 714
Summa totalresultat 347 315 1178
Betald utdelning enligt beslut p& arsstamma = - -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 20 439 20 029 20 092
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mars 2017 Jan-mars 2016 Helar 2016
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 466 471 1 631
Ej kassaflodespaverkande poster m m -93 -160 -509
Erhéallna rantor 0 1 13
Erlagda rantor =85 =52 -195
Betald skatt -50 -71 -144
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 288 199 796
Rérelsekapitalférandring -53 -44 =7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 235 155 789
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -58 =21 -183
Investering i aktier =i -1 -1
Utdelning fran intressebolag 0 0 5
Forsalining av anlaggningstillgangar 70 32 298
Forsalining av aktier 0 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten " 10 122
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 0 0 -800
Upptagna lan 3 170 3320 9530
Amortering av 1&n -3 179 -2739 -9 706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 581 -976
Periodens/arets kassaflode 237 746 -65
Likvida medel vid arets borjan 1 070 1135 1135
Likvida medel vid periodens/arets slut 1307 1881 1070
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 12 manader
Jan-mar  Jan-mar Apr 2016- Helar

MSEK 2017 2016 mar 2017 2016
Rorelsens intakter 3 4 64 65
Roérelsens kostnader 0 -1 .l -2
Rorelseresultat 3 3 63 63
Finansiella poster -62 -62 -269 -2569
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -59 -b9 -196 -196
Bokslutsdispositioner = - 196 196
Skatt 13 13 0 0
Periodens/arets resultat * -46 -46 0 0
*Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 31 mars 2017 31 mars 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 52 55 52
Summa materiella anldggningstillgangar 52 55 52
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 000 2 250 2 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 934 27 184 26 934
Summa anldggningstillgangar 26 986 27 239 26 986
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 74 277 275

Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 574 701 363

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 648 978 638
SUMMA TILLGANGAR 27 634 28 217 27 624
EGET KAPITAL
Eget kapital 9219 10 019 9 265
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 4 587 5187 5187
Summa langfristiga skulder 4 587 5187 5187
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder och avsattningar 13 813 12 991 13 120

Ovriga skulder och avsattningar 15 20 52
Summa kortfristiga skulder 13 828 13 011 13 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 634 28 217 27 624
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2017 Jan—mars 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 9 265 10 065 10 065
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstdmma = - -800
Periodens/arets resultat -46 -46 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 9219 10 019 9 265

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Jan—-mars 2017 Jan—-mars 2016 Helar 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -290 ~746 -625
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -99 206
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 290 845 419
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Fér
moderbolaget har del&rsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt p& koncernens eller moderbolagets resultat
och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1- VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 31 mars 2017 har berdknats till 34 427 MSEK (34 191),
varav 32 019 MSEK (31 845) utgér det bedémda vérdet pa den véxande skogen och 2 408 MSEK (2 346)
utgor anskaffningsvardet for mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 50 MSEK (94)
och framgéar av not 2. De parametrar som tillampas vid berakning av marknadsvardet p& den vaxande skogen
uppdateras arsvis.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Marknadsvérden Anskaffningsvérden

Ingéende varden 1.1.2016 31 751 Ingédende varden 1.1.2016 2 346

Forvarv av véaxande skog 2 Forvarv av skogsmark 1

Forséljining av vaxande skog -12 Forséljining av skogsmark -1

Forandringar till folid av avverkning -357 Utgédende varden 31.3.2016 2 346

Forandringar av verkligt varde 461

Utgaende vérden 31.3.2016 31 845 Ingéende varden 1.1.2017 2 384
Forvarv av skogsmark 25

Ingéende varden 1.1.2017 31993 Foérséljning av skogsmark -1

Forvarv av véxande skog 12 Utgaende varden 31.3.2017 2 408

Forsalining av vaxande skog =21

Forandringar till folid av avverkning -363

Forandringar av verkligt véarde 398

Utgéende varden 31.3.2017 32019
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrékningen
Vaxande skog 32 019 31 845
Summa tillgangar 0 0 0 0 32019 31 845
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 4602 5204 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 3 871 4 024 0 0
Derivatinstrument 0 0 103 155 0 0
Summa skulder 0 0 8 b76 9383 0 0

Varderingstekniker anvanda f6r att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovisas till
marknadsvéarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av rdnteswapar baseras pa swaprantor
framtagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort
med 2016 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad
avser varderingssatt, anvand data eller antaganden.

Emissioner
Under 2017 har Sveaskog emitterat 3 170 MSEK (2 320) under féretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK
(1 000) under MTN-programmet.

OVRIG INFORMATION

Risker och osédkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2016
sidorna 35-37. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna delarsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande. Bolaget foljer noggrant utvecklingen i Storbritannien efter folkomréstningen om uttrade
ur EU. Detta till f6ljd av att Storbritannien &r en viktig marknad for flera av Sveaskogs kunder.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende
Inga vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som beskrivits i
arsredovisningen for 2016.

Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 26 april 2017
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktdr och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstallande direktéren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning.
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VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFQ, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport januari — juni 2017

Delarsrapport januari — september 2017

Bokslutskommuniké 2017

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Roérelseresultat fore avskrivningar och
resultatandel i intresseféretag i procent av
nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog
exkl, reavinster fastighetsforsaljning, dividerat
med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

17 juli 2017
26 oktober 2017
Januari 2018

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beréknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fére vardeférandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

Rantebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande
tillgangar, allt beraknat vid arets slut.

Réantetdckningsgrad

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intékter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid arets slut.

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

Telefon vaxel

0771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om Sveaskogs
verksamhet
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