Delarsrapport Januari-mars 2014 ﬂ

= Nettoomséttningen uppgick till 1 564 MSEK (1 583). Férandringen
beror pa 4 procent lagre leveranser vilket vésentligen kompenserats
av 3 procent hogre priser.

= Det operativa rérelseresultatet kade till 377 MSEK (271). Férénd-
ringen beror framst p& 10 procent hdgre leveransvolymer fran egen
skog och forbattrade priser.

= Vardeférandring skog var 28 MSEK (162). Minskningen &r i huvudsak
hanforlig till hégre avverkningsvolymer.

= Periodens resultat kade till 288 MSEK (282).

3 manader 12 manader

Januari-mars April 2013—  Helar
MSEK 2014 2013 mars 2014 2013
Nettoomsiéttning 1564 1583 6037 6056
Operativt rorelseresultat 377 271 1084 978
Vardeférandring skog 28 162 913 1046
Rorelseresultat 434 434 2213 2214
Resultat fore skatt 363 366 1936 1941
Periodens resultat 288 282 1481 1475
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 194 52 778 636
Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom w

gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupp-

levelser. Skogen och dess tillgangar ar Sveaskogs kéarnverksamhet och hallbar utveckling genomsyrar SV E AS KO G
allt som gors.
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Koncernchefens kommentar

Positiv resultatutveckling forsta kvartalet

Marknadsléget har varit ljusare under arets forsta kvartal. Jamfért

med motsvarande kvartal 2013 6kade Sveaskogs forséljningsvolym av
sagtimmer med 6 procent, medan forséljningsvolymen av massaved
och flis minskade med 3 procent och férsaljningsvolymen av biobransle
med 27 procent. Férsaljningen av biobrénsle utgér 10 procent av
Sveaskogs nettoomsattning. Totalt uppgick forsaljningen till 2,9 (3,0)
miljoner kubikmeter (m*fub).

Trots 4 procent lagre forsaljningsvolym minskade nettoomséttningen
endast marginellt till 1 564 MSEK. Det hanger samman med 6kade
férséaljningspriser med 3 procent.

Vi forbattrade det operativa rérelseresultatet till 377 MSEK, jamfort
med 271 forsta kvartalet forra aret. Det beror framst pa att vi levere-
rade 6kade virkesvolymer fran egen skog och pé hégre virkespriser.
Direktavkastningen steg fran 3,4 procent till 4,5 procent.

Fortsatt aterhdmtning i marknaden

Aterhamtningen fran den svaga efterfragan 2013 fortsatte i langsam
takt under det forsta kvartalet 2014 framst fér sagade travaror och
blekt barrsulfatmassa. Efterfragan p& sagtimmer var hg under det
forsta kvartalet med tidvis regional brist. Sveaskog far i dag avsattning
for all massaved men generellt ar det dverskott p4 marknaden i
Sverige, utom i norr dar situationen ar mer balanserad. Efterfragan pa
biobranslen har varit svag jamfért med motsvarande period forra aret
framst beroende p& den milda vaderleken men ocksé till f6ljd av laga
elpriser. Vi ser sannolikt borjan pé& en strukturell minskning i efterfragan
av biobransle som féljer av energieffektivisering, annan teknik sdsom
varmepumpar och substituerande brénslen.

Nya ekonomiska mal

P& arsstamman 2014 foreslas andrade ekonomiska mél for Sveaskog.
De nya malen speglar battre Sveaskogs marknadsférutsattningar och
beaktar pé ett battre satt vardeférandringar for den véxande skogen,
som inte ar kassaflodespéverkande.

Sveaskog arbetar med mal for héllbart féretagande som omfattar allt
fran lonsamhet till néjda kunder, 6kad effektivitet, stolta medarbetare
och naturvardskvalitet.

| vissa avseenden har vi natt langt exempelvis nar det géller pre-
cision i leveranser till kunder och balans mellan produktion och natur-
vard. | andra avseenden har vi fortfarande
en ordentlig utmaning och det galler exem-
pelvis malen att na jamstéllda arbetsplatser
med en 6kad andel kvinnor och personer
med utlandsk bakgrund, att minska utslap-
pen av koldioxid i virkestransporterna och
att 6ka produktiviteten i skogsbruket.
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Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.
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Koncernens utveckling

1 JANUARI-31 MARS 2014

Nettoomsittning

Nettoomsattningen minskade med 1 procent till 1 564 MSEK

(1 583). Forandringen beror pa att leveransvolymerna var 4 procent

lagre jamfort med motsvarande period féregdende ar, medan virkes-
priserna 6kade med 3 procent. Forséljningen av skogsravara uppgick
till 2,9 (3,0) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet, som ar det resultat som ar mest repre-
sentativt for hur Sveaskogs lopande affarer utvecklas, 6kade till 377
MSEK (271). Férandringen beror framst pa hogre leveransvolymer fran
egen skog samt hogre virkespriser.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 4 MSEK (19).
Under det forsta kvartalet har inga storre fastighetsaffarer avslutats.

Resultatandelen fran intresseforetaget Setra Group uppgick till 25
MSEK (-18). Forbattringen &r en kombination av en positiv marknads-
utveckling och ett fokuserat effektiviseringsarbete fér att sénka produk-
tionskostnaderna.

Rorelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 406 MSEK
(272).

Sveaskogs skogstillgangar varderas vid varje rapporttillflle.
Resultateffekten av vardeforandringen det forsta kvartalet var 28
MSEK (162). Efter vardeforandring skog uppgick rorelseresultatet till
434 MSEK (434).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =71 MSEK (-68).
Resultatet fore skatt uppgick till 363 MSEK (366). Skatten for perio-
den var =75 MSEK (-84). Periodens resultat uppgick till 288 MSEK
(282).

Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning

Kassafloédet fran den Iépande verksamheten uppgick till 194 MSEK
(52). Okningen beror framférallt pa ett hégre operativt rérelseresultat.
Investeringarna i anlaggningstillgangar och aktier uppgick till 35 MSEK
(77). Forsaliningar av anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter,
uppgick till 14 MSEK (44).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 mars till 8 348
MSEK (8 972). Laneportfoljen bestod vid periodens utgang till stérsta
del av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska
certifikatsprogram. Cirka 5 procent av portfolien bestéar av bankfinan-
siering. L&nevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 520
MSEK (2 400) vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-pro-
grammet var den utestaende volymen per 31 mars 5 190 MSEK
(4 400). Den genomsnittliga rantebindningen var under kvartalet som
lagst cirka 29 manader.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,47 (0,54).

Rantetackningsgraden uppgick till 4,0 (2,6) och bruttolanekostnaden
har varit 2,76 procent (2,73).

Nettoomsattning, MSEK
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Moderforetaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager
och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér
koncerngemensam finansiering. For moderforetaget var rorelsens
intékter under det forsta kvartalet 3 MSEK (17). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till =91 MSEK (-80). Moderféretagets kost-
nader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget har inga
anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra
Group AB som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultat-
rakning redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsatt-
ningen fér perioden januari-mars uppgick till 1 065 MSEK (945).
Rorelseresultatet uppgick till 67 MSEK (-26). Sveaskogs resultatandel
i foretaget justerat for internvinster uppgick for kvartalet till 256 MSEK
(-18).

Marknadslage och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och ungefar
hélften av skogsravaran tas fran den egna skogen. Marknadsforut-
sattningarna i branschen paverkas till stor del av hur den globala tra-
och skogsindustrin samt energisektorn utvecklas.

Sveaskogs kunder finns i huvudsak i Sverige och exporterar en stor
del av sina produkter dver hela varlden. Utbud, efterfragan, priser och
valutor paverkar darfér I6nsamheten i olika led.

SAGVERK
Efterfragan pé sagade travaror steg under det foérsta kvartalet, sérskilt
pa& marknader utanfér Europa. | Nordafrika, Mellandstern, Kina och
Japan odkade importen av sdgade travaror. | USA ékade aktiviteten pé
byggmarknaden aven om tillvéxttakten var langsam och med fillfalliga
avbrott. | Europa férbattrades byggmarknaderna framst i Storbritannien
och Tyskland.

Tidvis radde det regional brist pa sagtimmer i Sverige. Mot slutet
av perioden var situationen mer balanserad i norr, bristen kvarstod
i mellersta Sverige, medan syd borjade visa tecken pé éverskott.
| genomsnitt 6kade priserna ndgot under kvartalet.

Sveaskogs leveranser och priser ékade under det forsta kvartalet.

Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade 1 194 (1 130) km3fub sagtimmer vilket ar 6
procent hogre jdmfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Kassafléde fran den Idpande verksamheten
per kvartal, MSEK
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MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI Leveransvolym massaved och flis, km*fub
Vasteuropa ar den viktigaste marknaden for svensk massa- och

pappersindustri féljt av Asien. Produktion och export av svensk 2000 — gg]g
pappersmassa 6kade under kvartalet och priset pa blekt barrsulfat- 1600 m— 2014
massa (NBSK), den kvalitet som har stérst betydelse for Sveaskog, 1398
fortsatte stiga till nivaer pa 926-930 US-dollar per ton. 1200 —
Den svenska pappersproduktionen och -exporten var ungefar
oférandrad under kvartalet trots en fortsatt nedgang for grafiska 800 —
papper och tidningspapper.
P& den svenska marknaden radde det under det forsta kvartalet 400
ett generellt Overskott av massaved, utom i norra delen av landet dar o
situationen var nagot mer balanserad. Sveaskog har haft avsittning T T Ta Man

for all sin massaved till i snitt oférandrade priser.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 1 328 (1 365) km*fub massaved och flis vilket
ar 3 procent lagre jamfért med motsvarande period féregéende ar.
Leveransvolym biobrénsle, km*fub

BIOBRANSLEMARKNADEN

600
| Sverige &r energiproduktion baserad péa biobransle regional eller lokal. — gg}g
Efterfragan var under det férsta kvartalet relativt svag jamfért med 500 — =204
motsvarande period féregaende ar, framst beroende pé& den milda 400 —
vaderleken men ocksé pa laga elpriser och substituerande brénslen.
Trots lag efterfragan var priserna oférandrade eftersom priserna ofta 800
satts for en hel vintersésong. 200 — S
Sveaskogs leveranser 100 F
Sveaskog levererade 381 (525) km®fub biobrénsle vilket ar 27 procent oMM il I
lagre jamfort med motsvarande period féregaende éar. Q1 Q2 Q3 Q4
Nyckeltal, koncernen

Jan-mars Jan-mars April 2013— Helar

2014 2013 mars 2014 2013

Direktavkastning, % 1) 45 3,4 45 3,9
Avkastning pa eget kapital, % 1) 8,7 12,2 8,7 8,8
Soliditet, % 48 47 48 49
Rérelsemarginal, % 28 27 37 37
Avkastning operativt kapital, % 1) 8,6 57 8,6 87
Skuldsattningsgrad, ggr 0,47 0,54 0,47 0,49
Réantetackningsgrad, ggr 1,3) 40 2,6 40 35
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8 348 8 972 8 348 8 533
Resultat per aktie, SEK 2) 2,43 2,38 12,61 12,46
Medelantal anstallda 804 800 804 899
Antal anstallda 692 695 692 693
Total leveransvolym, km*fub 2 903 3020 10 690 10 807

1) Rullande 12 manader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrékning i sammandrag

3 manader 12 manader
Kv 1 Kv 1  April 2013- Helar
MSEK 2014 2013 mars 2014 2013
Nettoomséttning 1564 15683 6 037 6 056
Ovriga rérelseintakter 8 6 49 40
Ravaror och férnddenheter -498 -608 -1819 -1929
Foérandring av lager 75 =1 123 37
Ovriga externa kostnader (Not 2) -615 -547 -2645 -2577
Personalkostnader =138 -128 =h5i -552
Avskrivningar -24 -24 -97 -97
Operativt rorelseresultat 377 271 1084 978
Reavinster fastighetsforséljning 4 19 147 163
Resultatandel i intresseforetag 25 -18 69 27
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 406 272 1300 1168
Vardeférandring skog (Not 1) 28 162 913 1046
Rérelseresultat 434 434 2213 2214
Finansiella poster =1 -68 -277 -273
Resultat fore skatt 363 366 1936 1941
Skatt =% -84 -455 -466
Periodens/Arets resultat 288 282 1481 1475
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,43 2,38 12,51 12,46
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4
Rapport dver totalresultatet
3 méanader 12 manader
Kv 1 Kv 1  April 2013—- Helar

MSEK 2014 2013 mars 2014 2013
Periodens/Arets resultat 288 282 1481 1475
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas ver resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - 56 56

Skatt pa aktuariella vinster/férluster = - -12 =12
Komponenter som kan komma att aterféras éver resultatrakningen

Valutakursdifferenser 0 -1 2 1

Kassaflodessakringar -33 25 =g 53

Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 7 -6 1 =12
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret, netto efter skatt -26 18 42 86
Summa totalresultat for perioden/aret 262 300 1523 1561
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Sveaskogkoncernen

Balanstrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4 8 5
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 160 2128 2 156
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 541 554 537
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 29 403 28 584 29 375
Finansiella anlaggningstillgangar 447 366 415
Summa anldggningstillgangar 824555 31640 32 488
Omsittningstillgangar
Lager 769 700 673
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1495 1957 1512
Likvida medel 1742 939 11656
Summa omsiéttningstillgangar 3996 3 596 3 340
SUMMA TILLGANGAR 36 551 35 236 35 828
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17 6568 16 570 17 396
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 871 6 196 6 044
Ovriga skulder och avséttningar 7 663 7 354 7 646
Summa langfristiga skulder 14 534 13 550 13 690
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3219 3716 3 645
Ovriga skulder 1140 1400 1097
Summa kortfristiga skulder 4 359 5 116 4742
SUMMA SKULDER 18 893 18 666 18 432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 551 35 236 35 828

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Roérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intressefére-
tag i procent av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under aret.

Operativt kapital
Balansomslutningen exkl. rdntebarande tillgangar, skattefordringar

och tillgangar som innehas fér férséljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid periodens/
arets slut.

Operativt rérelseresultat
Roérelseresultat fére vardeférandring skog, resultatandel i
intresseforetag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat
vid periodens/arets slut.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/arets slut.

-7 -
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2014 Jan-mars 2013 31 dec 2013
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 434 434 2214
Ej kassaflodespaverkande poster m m -109 -180 -1280
Erhéallna rantor 4 4 19
Erlagda rantor =79 =72 -314
Betald skatt -36 =37 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 218 149 544
Rérelsekapitalforandring -24 -97 92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 194 B2 636
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -34 =77 =212
Investering i aktier =] 0 0
Forsalining av anlaggningstillgangar 14 44 370
Forsalining av aktier 0 0 0
Férandring av réantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 -33 168
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 0 0 -435
Férandring av finansiella skulder 413 90 -34
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 413 90 -469
Periodens/arets kassaflode 586 109 325
Likvida medel vid arets borjan 1155 830 830
Likvida medel vid periodens/arets slut 1741 939 11565
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2014 Jan—-mars 2013 31 dec 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 17 396 16 270 16 270
Summa totalresultat 262 300 1 561
Betald utdelning enligt beslut p4 ordinarie &rsstdmma 0 0 -435
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 17 658 16 570 17 396
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Moderforetaget

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 méanader
Kv 1 Kv 1  April 2013- Helar

MSEK 2014 2013 mars 2014 2013
Rorelsens intakter 3 17 32 46
Roérelsens kostnader -3 -1 =2 0
Rorelseresultat 0 16 30 46
Finansiella poster 91 -96 -4 -46
Resultat fore skatt -91 -80 -1 0
Skatt 21 18 3 0
Periodens/arets resultat * =70 -62 -8 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balanstrakning i sammandrag
MSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 56 57 56
Summa materiella anldggningstillgangar 56 57 56
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 410 1950 2210
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 344 26 884 27 144
Summa anldggningstillgangar 27 400 26 941 27 200
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 420 587 398
Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 374 61 98
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 794 648 496
SUMMA TILLGANGAR 28 194 27 589 27 696
Eget kapital
Eget kapital 11 245 11 688 11 315
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 6 286 5 497 5 447

Ovriga avséttningar 3 6 3
Summa langfristiga skulder 6 289 5503 5 450
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 613 10 331 10 860

Ovriga skulder och avséttningar 47 67 71
Summa kortfristiga skulder 10 660 10 398 10 931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 194 27 589 27 696
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Moderforetaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2014 Jan-mars 2013 31 dec 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -393 59 255
Kassaflode fran investeringsverksamheten -200 285 45
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 593 -344 -300
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2014 Jan—-mars 2013 31 dec 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 11 315 11 750 11 750
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma = - -435
Periodens/arets resultat -70 -62 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 245 11 688 11 315

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovis-
ningslagen. Fér moderforetaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen vilket &r i
enlighet med bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. Moderféretagets och koncernens
redovisningsprinciper och berékningsprinciper for rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven
arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt
pé koncernens eller moderforetagets resultat och stéllning. De stérre svenska dotterbolagen tillampar K3 fran
och med 1 januari 2014 och jamférelsearet har justerats. Effekten pa koncernen var liten.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar per 31 mars 2014 har beréknats till 31 563 (30 712),
varav 29 403 (28 584) utgér det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 160 (2 128) utgér ett faststallt
anskaffningsvarde fér mark. Forandringen i balansrakningen uppgar till 851 (513).

NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Kostnaderna inkluderar kostnader for upparbetning av stormarna Hilde och Ivar.

NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Féljande tabell visar koncernens derivat varderade till verkligt varde per 31 mars 2014 och 31 december 2013:

Nivé 1 Nivé 2 Niva 3
MSEK Kv 12014 2013 Kv 12014 2013 Kv 1 2014 2013
Tillgangar
Finansiella tillgangar véarderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Vaxande skog 29 403 28 584

Summa tillgangar 0 0 0 0 29 403 28 584
Skulder

Derivatinstrument 0 0 85 60 0 0
Summa skulder 0 0 85 60 0 0
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Varderingstekniker anvénda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvands for bade trading och sékringséndamal. Varderingen till verk-
ligt varde av ranteswapar baseras pé& swaprantor framtagna frén ett finansinformationssystem och omvandlas till
en nollkupongkurva for varderingen.

Koncernens varderingsprocess

Inom ramen for koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgangar och skulder.
Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin hjalp har
finansfunktionen ett vél etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett véalkant finansinforma-
tionssystem. En dubbelkoll sker av véarderingen av derivatinstrument av otc-typ for att sakerstélla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa upplaning bedéms enligt nedan:

2014-03-31 2013-12-31
Langfristiga skulder 6 323 5 624
Kortfristiga skulder 3 116 3 624
Totalt 9439 9248

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for
2013 sidorna 19-22. Inga andra vasentliga férandringar, utdver vad som framgéar av denna bokslutsrapport,
har skett sedan arsredovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstaende framgar av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning fér 2013. Inga
vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med nérstdende jamfort med det som beskrivits
i &rsredovisningen for 2013.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en réttvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2014
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20
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