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Forord

2023 introducerade Sveaskog ett nytt gront ramverk for obligationerienlighet
med EU:s taxonomi fér hallbara investeringar. Darmed skapas battre forutsattningar
utifran ett EU-perspektiv for nya grona investeringar i skogen och bolagets

konkurrenskraft starks.

Sveaskog etablerade sitt forsta grona ramverk 2017,
i enlighet med "Green Bond Principles”. Under ram-
verket har man totalt emitterat 5,8 miljarder kronor
fram tills 2022.

Under 2023 har Sveaskog uppdaterat ramverket
och genom uppdateringen vill Sveaskog harmonisera
sitt FSC-anpassade skogsbruk och engagemang i
utveckling och innovation med ambitionerna inom
EU:s taxonomi. Rent praktiskt innebar det att kapitalet
fran de grona obligationerna ska finansiera, alternativt
helt eller delvis refinansiera, investeringar och utgifter
som Sveaskog har for ett hallbart skogsbruk anpassat
for att aktivt bidra till att uppna de svenska miljokvali-
tetsmalen, Parisavtalet och EU:s klimatmal.

Tredje part har bedémt att det gréna ramverket for
héllbara investeringar ar i linje med EU:s taxonomi
och bolaget &r ddrmed det forsta skogsbolaget i
Europa med ett gront finansiellt obligationsramverk
foérenligt med EU-taxonomin. Det nya ramverket
beaktar darmed EU:s foéreslagna standard foér gréna
obligationer.

Ramverket har granskats av CICERO Shades
of Green och uppnatt skalans hogsta betyg, "Dark
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Green”, samt betyget "Excellent” géllande bolags-
styrning.

Under 2023 emitterades 2,25 miljarder kronor
under det uppdaterade ramverket.

Att begrénsa den globala uppvarmningen &r en
av var tids storsta utmaningar. | det sammanhanget
har den vaxande skogen och anvandningen av tré en

betydelsefull roll for att motverka klimatférandringarna.

Som Sveriges storsta skogsédgare med 14 procent
av den produktiva skogsmarken verkar Sveaskog for
att med ett hallbart skogsbruk 6ka skogstillvéxten
vilket dels skapar mer skogsravara som kan ersatta
fossilbaserade material, dels 6kar upptaget av koldi-
oxid fran atmosfaren.

Med sin naturliga ravara har skogsbruket och
skogsravaran en nyckelroll i utvecklingen mot ett
héllbart, biobaserat samhélle.

Sveaskogs ramverk fér Gréna obligationer samt
Ciceros utlatande hittas pa Gréna obligationer
pa sveaskog.se.



https://www.sveaskog.se/om-sveaskog/finansiell-information/grona-obligationer/

Den vaxande skogens

klimatnytta

Sveaskogs markinnehav bidrar med klimatnytta
genom nettoinlagring av kol, dels direkt i skogen,
dels indirekt genom langlivade produkter tillverkade
av virke fran Sveaskogs marker. Dérutéver kan
trabaserade produkter — bade langlivade och kort-
livade — leda till minskad anvandning av fossil energi
och fossila material, vilket d&ven det bidrar till att
minska samhallets klimatpaverkan. Berékningen av
Sveaskogs kolinlagring baseras pa den arliga natio-
nella rapportering som Naturvardsverket samman-
stéller for UNFCCC i Sveriges National Inventory
Report. Den nationella metoden, som féljer IPCCs
riktlinjer f6r nationell rapportering, &r val etablerad
och kan pa grund av storleken och spridningen av
Sveaskogs innehav anses vara representativ.

Den klimatnytta som uppstér nér trabaserade
produkter anvénds i stallet for produkter som har
ett storre utslapp i samband med framtagandet, till
exempel cement, ingar e] i Sveaskogs verksamhet

TOTALT EMITTERAT | FORM AV GRONA OBLIGATIONER

2250 MSEK
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och redovisas dérfor inte. Det &r dock viktigt att
uppmarksamma att Sveaskogs produktion av virke
ger ett stort tillskott pa vagen mot ett fossilfritt
samhalle genom bolagets kunders verksamheter
och anvéandning av trdbaserade produkter och
bioenergi. Nyttans storlek beror pa hur effektivt
skogsravaran anvénds i vardekedjan genom trévaror,
fiberprodukter och bioenergi vilka alla bidrar till

att minska behovet av fossil energi och fossilt
baserade material.

Sveaskogs grona obligation om 1 500 MSEK
och 750 MSEK, sammanlagt 2 2560 MSEK, som
emitterades i april och november 2023 har finansierat
skogsbruk, fastighetsinvesteringar och utvecklings-
projekt som syftar till att 6ka skogens och skogs-
ravarans klimatnytta, minska forbrukningen av energi
eller anvéndningen av fossila resurser. Pa féljande
sidor redovisas projekten som obligationerna
allokerats till.

Sveaskogs kolinlagring for 2023

Lagring i levande biomassa

Lagring i déd ved och mark

-1,5 1 miljoner ton CO,e

Total lagring

Indirekta klimateffekter

»

Férpackningar

S

Trahus

|

Biodrivmedel

Nettosanka i levande biomassa

Okat lager av kol i dod ved och mark.

'9,79 miljoner ton COe

Ytterligare klimatnytta nar trabaserade
produkter dessutom minskar behovet
av fossil energi.



SVEASKOGS TOTALA KOSTNADER OCH INVESTERINGAR
UNDER REDOVISNINGSPERIODEN FOR SKOGSBRUK

2350 MSEK

ANDEL SOM FINANSIERATS
VIA GRON OBLIGATION

1862 MSEK
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Skogsbruk

Sveaskogs skogar vaxer arligen mer &n vad bolaget avverkar. Det innebar
att klimatnyttan i form av lagret avinbundet kol i stdende skog, d6d ved
och mark standigt 6kar. Under ar 2023 har Sveaskogs klimatnytta, genom
6kad kolinlagring, 6kat med 780 kg CO,e mot féregdende Ar.

Sveaskogs aktuella kostnader och investeringar i skogsbruk &r indelade i féljande projekt, redovisningsperioden

for alla investeringar &r april 2022 till november 2023

Skogsvard

Plantering

Efter avverkning sétts nya plantor. V&l utférd foryng-
ring &r det forsta viktiga steget for att sakra kvalite-
ten och vardet pa den nya skogen. S smaningom
borjar koldioxid aterigen tas upp av den uppvéxande
skogen. Sveaskog planterar arligen 40-50 miljoner
nya plantor.

Rojning

Genom réjning styrs bestandsutvecklingen sa att de
basta stammarna med hogst kvalitet far utrymme att
utvecklas optimalt. Syftet med r&jningen &r att opti-
mera tillvéxten hos de stammar som lamnats kvar
genom att ta bort konkurrerande tréd men réjning
gor ocksa att skogen blir mer 6ppen och ddrmed

mer attraktiv for friluftsliv efter ndgra &r. R6jningen
utfors normalt en eller ett par ganger innan bestan-
det uppnéar 30 ar.

Gallring
Med gallring sé forbattras kvaliteten hos kvarlam-
nade trad ytterligare. Malet med gallring &r att opti-
mera timmerandelen, det vill sdga den andel av virket
som senare kan anvéndas for langlivade produkter
som sagade travaror. Skérdade tradstammar vid
gallring anvands framforallt till massaved, men daven
timmer och bioenergi.

Sveaskog totala investering for skogsvard under
redovisningsperioden uppgick till 483 MSEK varav
483 MSEK var finansierad via grén obligation.

Sveaskogs verksamhet omfattas enligt EU Taxonomin av sektorn Skogsbruk och aktiviteten 1.3 Skogsférvaltning.

Inom aktiviteten beskrivs alla moment i skogsskotselcykeln, inklusive de som ingar i den nordiska modell av skogsbruk
som Sveaskog tillimpar. Genom att bruka skogen okar tillvaxten och ddrmed dven koldioxidinbindningen, vilket innebér
att verksamheten bidrar till EU taxonomi malet och miljényttan "Begrénsning av klimatférandringarna”.



Gddsling
Gaodsling ar ett effektivt satt att 6ka tillvéxten och
déarmed &ven koldioxidinbindningen. Vanligtvis s&
gobdslas ett skogsbestand 10—-15 ar innan avverk-
ning och den ¢kade tillvéxten uppskattas till mellan
10-20 m3 per hektar.

Sveaskogs totala kostnad fér gédsling under
redovisningsperioden uppgick till 10 MSEK varav
8 MSEK var finansierad via grén obligation.

Foéryngringsavverkning

Alla skogar absorberar koldioxid men med aldern
minskar tradens tillvéxt och darmed dven dess for-
maga att binda in ytterligare kol. Den brukade sko-
gen bidrar darfor [angsiktigt med den stdrsta klimat-
nyttan eftersom den hoga tillvéxten bestar. Om man
dven beaktar de indirekta klimateffekterna som
uppstar for alla de produkter fran skogsravara som
ersétter fossil energi och energikrévande byggnads-
material sa blir den brukade skogens samlade
klimatnytta mycket stor.

Varje ar utfor Sveaskog gallring och féryngrings-
avverkning pa cirka 40 000 hektar eller cirka en
procent av var mark.

Sveaskog arbetar aktivt for att undvika negativ
miljopaverkan vid avverkningar och har som miljomal
att 99 procent av all avverkning ska ske utan allvarlig
paverkan pa natur- och kulturvarden. Infor varje av-
verkning gors en naturvérdesbedémning och milj6-
hénsynen planeras i detalj. Vid alla skogliga atgérder
ldmnas miljshansyn som omfattar utdkade kantzoner
mot vattendrag, kvarlamnande av vérdefulla trédd och
hansynskravande biotoper. | snitt lamnas 17 procent
av ytan kvar som miljdhénsyn vid en avverkning.
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Sveaskogs totala kostnad for foryngringsavverkning
under redovisningsperioden uppgick till 979 MSEK
varav 723 MSEK finansierades via grén obligation.

Naturvard

En viktig del i ett hallbart skogsbruk &r naturvardsar-
betet. Nar det géller formerna for naturvardsarbetet
har Sveaskog utvecklat en egen strategi. Vi arbetar
med flera verktyg i olika skalor — allt fran miljchansyn
vid avverkning, till avséttningar av naturvardsskogar
och stora sammanhéangande landskap som vi kallar
ekoparker. Sveaskog arbetar bade med att bevara

hoga naturvarden samt forstarka och aterskapa
naturvdrden. Det senare gor vi med aktiva natur-
vardande skétselatgérder.

En stor investering i naturvard har Sveaskog redan
gjort genom att vi har avsatt tio procent av den pro-
duktiva skogsmarksarealen nedanfor fjdllskogsgréan-
sen som naturvardsskogar och utéver detta etablerat
37 ekoparker. Idag har Sveaskog avsatt cirka 500 000
hektar naturvardskogar, vilket motsvarar mer an 16
procent av den totala skogsmarken.

Att skapa kontrollerade skogsbrénder ar en val
beprévad och viktig naturvardande insats som

Sveaskog anvander aterkommande, en skétsel-
atgérd som ar mest lamplig i skogar som brunnit
naturligt forr. Nér tallar brinner far de sa kallade
brandljud pa stammen. Né&r brandljuden blir kad-
indrankta blir tallarna motstandskraftiga och kan
leva lange. Nér de sedan dér och antingen faller
till marken eller forblir stdende — pagar formult-
ningen valdigt lange, vilket gynnar arter kopplade
till gammal dod ved.

Sveaskogs totala kostnad f6r naturvard under
redovisningsperioden uppgick till 51 MSEK varav
37 MSEK var finansierad via gron obligation.



Finansiering och refinansiering
av skogsfastighetsforvarv

Sveaskog dr Sveriges storsta skogsédgare med ett
markinnehav p& narmare 4 miljoner hektar (2023).
All var skogsmark ar certifierad enligt skogscertifie-
ringarna FSC® och PEFC™. P4 sa sitt bidrar vi till
att framja ett hallbart skogsbruk.

FSC ér ett frivilligt internationellt system dar ett
FSC certifierat skogsbruk ger ekonomisk avkastning
men som dven ger hénsyn till miljévarden och sociala
foérhallanden. Biologisk mangfald, ekologiskt véardefulla
miljer och kulturminnen skyddas. Anstallda erbjuds
avtalsenliga och sékra arbetsvillkor. Samebyarna och
allménheten ges mdjlighet till insyn och paverkan.
Sérskild hansyn tas vid skogsbruksatgarder som berdr
samiska kulturplatser, renbetesomréaden eller viktiga
rekreationsomraden. PEFC liknar de certifieringsregler
som har tagits fram av FSC, men &r mer anpassat till
familjeskogsbruket.

SVEASKOGS TOTALA INVESTERING UNDER
REDOVISNINGSPERIODEN FOR FORVARV AV SKOGSMARK

376 MSEK
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Sveaskog forvarvar kontinuerligt ny skogsmark som
da alltid FSCoch PEFC certifieras. Pa sa sétt saker-
stélls ett hallbart brukande av skogen och skogs-
marken. Den forvérvade skogsmarken omfattas &ven
av Sveaskogs miljémal vilket innebér att vara frivilliga
avsattningar utdkas motsvarande 20 procent av den
forvarvade produktiva skogsmarken.

Med gréna obligationer kan vi bade finansiera nya
skogsmarksforvarv och refinansiera lan for tidigare forvarv.

Under perioden april 2022 till november 2023
forvarvade Sveaskog totalt 3 158 hektar skogsmark.
Den certifierade skogsmarken utgér den absolut
storsta andelen av Sveaskogs balansrakning.

Sveaskogs totala investering for férvary av skogsmark
under redovisningsperioden uppgick till 376 MSEK,
varav 376 MSEK var finansierad via grén obligation.

ANDEL SOM FINANSIERATS
VIA GRON OBLIGATION

376 MSEK




Forskning och utveckling

Sveaskog samverkarisina utvecklingsprojekt med andra aktérer fran
universitet, skogsbruk, transportindustri med flera. Projekten l6per vanligtvis
over flera ar och nedan redovisas Sveaskogs investeringari projekten under

redovisningsperioden.

De framsta miljényttorna med att investera i utveck-
lingsprojekten &r minskad klimatpaverkan genom
exempelvis minskad anvandning av fossila brénslen
och energi samt atgérder for att skapa mer effektiva
naturvardsatgéarder.

SVEASKOGS TOTALA INVESTERINGAR UNDER
REDOVISNINGSPERIODEN | FORSKNINGS-
OCH UTVECKLINGSPROJEKT

13 MSEK
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Totalt uppgick Sveaskogs investeringar under redo-
visningsperioden april 2022 till november 2023 f6r
dessa projekt till 13 MSEK, varav 13 MSEK var
finansierad via gron obligation.

ANDEL SOM FINANSIERATS
VIA GRON OBLIGATION

13 MSEK

!

e

Somatisk embryogenes

Somatiskt embryogenes (SE) &r en metod att vegetativt féroka det basta plantmaterialet

som kommer fran foradlingen. Detta innebér att man kan ligga direkt i féradlingsfronten och

pa sa sétt forse marknaden med det absolut bésta skogsodlingsmaterialet mycket tidigare

&n genom traditionell massfoérékning. Det innebér dven att ett obegrénsat antal nya embryon

kan framstallas fran ett enda fré. Sveaskog har under ett antal ar medverkat i utvecklingen av

SE-plantor och malet &r nu att automatisera processen for férokningen. Uppdrivningen av

dessa mikroplantor ar betydligt mer miljméssigt effektiv jamfért med traditionell plantforédling

eftersom upp till sex gdnger s manga plantor far plats i ett véxthus, vilket spar energi.
Sveaskogs totala investering under redovisningsperioden uppgick till 6 MSEK.



Effekt 20

Effekt 20 ar ett omfattande investeringsprogram i sex av Sveaskogs 37 ekoparker. | samarbete
med forskare fran Lunds universitet och Sveriges Lantbruksuniversitet utvarderas hur genom-
férda naturvardssatsningar har paverkat forekomsten av vedlevande skalbaggar och skogs-
levande fagelarter i ekoparkerna.

Genom att jamféra ekoparkerna med referensomraden dver tid syftar programmet till
att utvérdera vilken effekt naturvardsinsatserna far i landskapet.

Sveaskogs totala investering under redovisningsperioden uppgick till 3 MSEK.
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Viltsamverkan i brandens spar

Efter den stora skogsbranden i sédra Norrland 2018
skapades unika forutsattningar att félja dlgens och
rovdjurens utveckling efter branden, nar fodertill-
gangarna for dlgen &r ndrmast obegrénsade. | samar-
bete med SLU (Sveriges Lantbruksuniversitet) och
Svenska Jagarforbundet har vi via GPS foljt

djurens fodersdk och predation inom och utanfor
brandomrédet.

Sveaskogs totala investering under redovisnings-
perioden uppgick till 2 MSEK.

Radda alm och ask

Véra ddla svenska trédslag ask och alm star pa
utrotningens brant, sedan de drabbats av var sin
aggressiv importerad svampsjukdom. Tillsammans
med asken och almen riskerar ett par hundra avdem
beroende arter forsvinna.

| samarbete med Skogforsk, SLU och Linné-
universitetet bedriver vi sedan flera ar ett raddnings-
projekt genom att soka upp motstandskraftiga indi-
vider och bygga upp resistensféradling med hjalp
av dem. En tdlmodig kamp mot klockan.

Sveaskogs totala investering under redovisnings-
perioden uppgick till 2 MSEK.



Sammanstallning av Sveaskogs grona projekt?

Totala upparbetade kostnader allokerade

Andel av projekt som finansierats av

Projektnamn Projekttyp enligt ramverk Total investering, MSEK mot de gréna obligationerna 2023, MSEK grén obligation emitterade ar 2023, %
Skogsvard (féryngring) Skogsbruk (CAPEX) 483 483 100
Skogsvéard Skogsbruk (OPEX) 827 611 74
Godsling 10 8 74
Féryngringsavverkning 979 723 74
Naturvard 51 37 74
Region

Norrbotten Forvary av fastigheter (CAPEX) 0 100
Vasterbotten 4 4 100
Sédra Norrland 6 6 100
Svealand 103 103 100
Gotaland 263 263 100
Forskning och utveckling

Effekt 20 Forskning och utveckling (CAPEX) 3 3 100
SE-fabrik 6 6 100
Viltsamverkan i brandens spar 2 2 100
Radda alm och ask 2 2 100

Fordelning enligt projekt Investeringar finansierade via grona obligationer

Fordelning enligt EU Taxonomi Total investering

Varav finansierat via grona obligationer 2023

Investering i skogsbruk (CAPEX) 483 MSEK
Investering i skogsbruk (OPEX) 1 378 MSEK
Investering av fastighetsférvary (CAPEX) 376 MSEK
Investering i forskning och utveckling (CAPEX) 13 MSEK

OPEX 1868 MSEK
CAPEX 872 MSEK

1) Finansiering eller refinansiering av CAPEX kvalificerar sig utan nagon sérskild tillbakablicksbegransning, medan OPEX har

méjlighet att kvalificera sig med en maximal aterblicksperiod pa hogst tre ar fére emissionséaret for obligationen.

Sveaskog Grona obligationer arsrapport 2023

1378 MSEK
872 MSEK
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Rapporten beslutad vid mote med
Sveaskogs Grona obligationskommitté

Stockholm den 14 mars 2024

Claes Rasmuson
Ordférande, CFO

Anna Ouchterlony
Héllbarhetscontroller
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Anders Jakobsson
Ekonomichef

Cecilia Hellstrom
Hallbarhetsstrateg

Olof Johansson
Skogspolitisk chef
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Revisors rapport fran oversiktlig granskning for utvalda
delar av Sveaskog AB (publ)s Grona obligationer arsrapport 2023

Till Sveaskog AB (publ), org. nr 556558-0031

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av Grona Obligationskommittén
hos Sveaskog AB (publ) ("Sveaskog”) att &versikt-
ligt granska utvalda delar av Sveaskogs Grona obli-
gationer arsrapport fér r 2023 ("rapporten”).
Omfattningen av var granskning &r begrénsad till
information angaende totala mangden gréna obliga-
tioner emitterade av Sveaskog under 2023 samt att
de investeringar och utgifter som Sveaskog har haft
for redovisningsperioden april 2022 till november
2023 &r godkénda enligt Sveaskogs ramverk for
gréna obligationer ("Sveaskog — Green Bond
Framework”), sida 10 i rapporten.

Grona Obligationskommitténs ansvar for
Grona obligationer aterrapportering 2023

Det &r den Gréna obligationskommittén som har
ansvaret for att upprétta rapporten i enlighet med
tillampliga kriterier, vilka utgdrs av Sveaskogs ram-
verk fér gréna obligationer ("Sveaskog — Green
Bond Framework”). Detta ansvar innefattar dven
den interna kontroll som bedéms nédvandig for att
upprétta en rapport som inte innehaller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Sveaskog Grona obligationer arsrapport 2023

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala en slutsats om rapporten
grundad pa var 6versiktliga granskning. Vart uppdrag
ar begrénsat till den historiska information som redo-
visas och omfattar saledes inte framtidsorienterade
uppgifter.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet
med ISAE 3000 (omarbetad) Andra bestyrkandeupp-
drag &n revisioner och 6versiktliga granskningar av
historisk finansiell information. En Gversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for uppréttandet av rap-
porten, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra Oversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamf6rt med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Gvrigt har.

Revisionsforetaget tillimpar ISOM 1 (International
Standard on Quality Management 1), som kréver att
foretaget utformar, implementerar och hanterar ett
system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tilldmpliga krav
i lagar och andra forfattningar. Vi ér oberoende
i forhallande till Sveaskog enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

De granskningséatgérder som vidtas vid en oversikt-
lig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Var granskning utgér fran de av den Grona obliga-
tionskommitténs valda kriterier, som definieras ovan.
Vi anser att dessa kriterier ar lampliga fér upprét-
tande av rapporten.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under var
granskning ér tillrdckliga och andamalsenliga i syfte
att ge oss grund for vart uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att rapporten inte, i allt vdsentligt,
ar upprattad i enlighet med de ovan av Grona
obligationskommitténs angivna kriterierna.

Stockholm den 14 mars 2024
KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor

Torbjérn Westman
Specialistmedlem i FAR

Bilder: Omslag: Anders Westergren,

sida 2 Niklas Kampargard, sida 3

Filippa Félth, sida 5 Hans Berggren,

sida 6 Jens Soéderblom, sida 7 Jonas
Eriksson, sida 8 Bengt Alm, sida. 9 Erik
Nyberg, Leif Oster, Erni/Shutterstock.com

Produktion: Sveaskog i samarbete

med Hallvarsson & Halvarsson.
© Sveaskog 2024
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Sveaskog ar Sveriges storsta skogsagare och ags av svenska staten.
Bolagets karnverksamhet ar att forvalta och bruka skogen samt leverera
timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga tjanster.
Dessutom gors markaffarer och bolaget utvecklar skogen som en

plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

Kontakt Vid fragor kontakta: Sveaskog AB, Stockholm
Olof Johansson, Skogspolitisk chef Wallingatan 2
Tel: 0470-765 461 105 22 Stockholm

Tel: 0771-787 000
Claes Rasmuson, CFO
Tel: 010-471 80 20 info@sveaskog.se
www.sveaskog.se
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