Bokslutskommuniké 2015

Efterfragan pa kartong och
annat férpackningspapper
T Gkade under perioden.
Foto: Shutterstock

1 oktober - 31 december 2015 1januari - 31 december 2015
= Nettoomsattningen minskade med sex procent till 1 546 = Nettoomsattningen minskade med tva procent till 6 078 MSEK
MSEK (1 641). Leveransvolymerna var tre procent lagre och (6 232). Saval leveransvolymerna som genomsnittspriset var
genomsnittspriset minskade med tv& procent. en procent lagre.
= Det operativa rorelseresultatet minskade med 10 procent till = Det operativa rorelseresultatet dkade med tva procent till
362 MSEK (402). Leveransvolymerna fran egen skog mins- 1280 MSEK (1 254). Leveransvolymerna och priserna fran
kade med fyra procent med i genomsnitt oférandrade priser. egen skog var i genomsnitt oférandrade.
= Vardeférandring skog var 917 MSEK (720). = Vardeférandring skog var 1 432 MSEK (1 032).
* Kvartalets resultat 6kade med 9 procent till 952 MSEK (870). * Arets resultat 6kade med 19 procent till 2 017 MSEK (1 691).
3 manader 12 ménader
Okt-dec Helar Helar
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomsattning 1546 1641 -6 6 078 6232 -2
Operativt rérelseresultat 362 402 =10 1280 12564 2
Vardeférandring skog 917 720 27 1432 1032 39
Rérelseresultat 1285 1185 8 2800 2418 16
Resultat fore skatt 12928 1122 9 2 586 2 157 20
Periodens resultat 952 870 9 2 017 1691 19
Kassaflode fran den [dpande verksamheten 78 67 16 909 769 18
Nyckeltal, koncernen
Helar Helar
2015 2014
Direktavkastning, % (mal minst 4,59%) 47 50
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mél 0,3-0,6) 0,41 044
Avkastning operativt kapital, % 10,3 9,2 )
Avkastning pa eget kapital, % 10,6 94
Rantetackningsgrad, ggr 1) 6,2 48
Soliditet, % 51 50
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8089 8207
Medelantal anstéllda 851 877
Total leveransvolym, km*fub 10 748 10838
1) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
] ]
Sveaskog ar Sveriges ledande skogsforetag och séljer immer, massaved, biobransle, skogsplantor m

och skogliga tjanster. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats for

fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs karnverksamhet SV EAS KO G
och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Stabil utveckling

Sveaskogs operativa rérelseresultat for helaret
2015 uppgick till 1 280 MSEK (1 254). Leverans-
volymerna fran egen skog var i princip pa samma
niva som under fjolaret men med en tkad andel
leverans fran lager som tidigare har vinstavrék-
nats. Priserna var i genomsnitt oférandrade.
Resultatet har paverkats positivt med 36 MSEK
hanforligt till ett mervardesskattearende fran
borjan av 2000-talet som avgjorts under aret.
Direktavkastningen uppgick till 4,7 procent (5.0).
Rorelseresultatet 6kade till 2 800 MSEK (2 418),
okningen avser framst véardeférandring skog.
Nettoomsattningen uppgick till 6 078 MSEK (6 232). Totalt uppgick Sveaskogs
forsalining av skogsravara till 10,7 (10,8) miljoner m*fub. Forsaljningen av sag-
timmer ékade i volym med tva procent, férséljningen av massaved och flis
minskade med en procent och férséljningen av biobransle minskade med 13
procent.

Marknadsutvecklingen

Den globala ¢kningstakten i BNP-tillvaxten har saktat ner under aret. Det rader
osakerhet kring Kinas ekonomi och tidigare hdga tillvaxtsiffor har skrivits ner.
USA har haft en battre utveckling én férvantat och den svenska konjunkturen
forstarktes under aret.

Sverige &r den stdrsta marknaden fér sdgverken och pé exportmarknaden
ar Europa storst. Efterfragan pé skogsravara drivs till stor del av nybyggnads-
takten och i Sverige och Tyskland ar utvecklingen positiv. Efterfragan pé sag-
timmer i Sverige har varit god &ven om priserna sjonk mot slutet av perioden.

Huvuddelen av den svenska massaproduktionen gér pa export. Kapacitets-
utnyttjandet i massabruken har varit hégt och exportnivan fér svensk pappers-
massa stabil. Efterfragan pé kartong och annat férpackningspapper 6kade
medan grafiska papper fortsatte att minska. Stora investeringar ar aviserade fér
de narmaste &ren. Tillgdngen p& massaved har varit hog under &ret och priser-
na har varit i stort sett oférandrade.

Biobrénslemarknaden har minskat beroende pa konkurrens fran andra
branslen samt effektivare energiproduktion. Detta har paverkat efterfragan och
Sveaskogs leveranser. Tidigare prissénkningar har planat ut.

Klimatet mar bast nar skogen avverkas

COP21-avtalet i Paris i slutet av 2015 lyfte fram bade den vaxande och den
avverkade skogens nytta i det globala klimatarbetet. Detta ger Sverige som stor
skogsnation stora affarsmojligheter inom biobaserade drivmedel och kemikalier
samt dkat byggande i tra.

Sveaskog bedriver ett hallbart skogsbruk

Sveaskogs leveranser av sagtimmer och massaved ar avgérande for vara
kunders framgéngar. Langsiktighet praglar vart skogsbruk och Sveaskog
avverkar mindre &n den arliga tillvaxten. En av Sveaskogs malsattningar ar att
vart skogsbruk inte ska ha nagon stérre miljopaverkan — detta ska klaras i 99
fall av hundra. Det évergripande resultatet fér 2015 uppgick till 94 procent
(87). Arets matning uppvisar forbattrade vérden for de allra flesta faktorer.

Annu ett framgangsrikt ar

Vara kompetenta medarbetare och entreprendrer i samverkan med vara kunder
har i hdg grad bidragit till &nnu ett framgangsrikt ar. Vi har natt de finansiella
malen, forbattrat totalproduktiviteten och forbéattrat resultat néar det galler hall-
bart skogsbruk.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Tema — Hallbarhet

Ett av Sveaskogs mal for ett hallbart féretagande &r att vara
ledande inom héllbart skogsbruk. Vi mater detta bland annat
i form av andelen av miljévardena som klaras i skogsbruket
utan stor paverkan.

Malindikatorer 2013 2014 2015
Hénsynsindex — medelvarde 95 87 94
- Hénsynsytor 89 88 86
- Naturvardestrad 99 76 98
- Kérskador 98 96 98
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Koncernens utveckling

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2015

Nettoomséattning

Nettoomsattningen minskade med sex procent till 1 546 MSEK (1 641). De
totala leveransvolymerna var jamfort med motsvarande period féregaende ar
tre procent lagre och de genomsnittliga forsaljningspriserna var tva procent
lagre. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,8 (2,9) miljoner kubikmeter
(m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet minskade med 10 procent till 362 MSEK
(402). Leveransvolymerna fran egen skog minskade med fyra procent
medan priserna i genomsnitt var oférandrade. Reavinster fran exploaterings-
mark ar 23 MSEK lagre an under motsvarande kvartal féregaende ar.

Resultatet fran fastighetsforsaljning uppgick till 23 MSEK (63).

Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till =17 MSEK
(0). Rérelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 368 MSEK
(465). Vardeforandring skog det fjarde kvartalet uppgick till 917 MSEK
(720). C)kningen ar framst en effekt av att den diskonteringsranta som
anvands vid berékningen av tillgdngssvardet &ndrats fran 6,25 procent till
5,95 procent. Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 1 285
MSEK (1 185).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =57 MSEK (=63) och &r
héanforligt till 1agre rantenivaer. Resultatet fore skatt 6kade med 9 procent till
1228 MSEK (1 122). Skatten for perioden uppgick till =276 MSEK (-252).
Kvartalets resultat 6kade med 9 procent till 952 MSEK (870).

1JANUARI - 31 DECEMBER 2015

Nettoomséittning

Nettoomsattningen minskade med tvé procent till 6 078 MSEK (6 232).
Férsaljiningsvolymerna och virkespriserna var i genomsnitt en procent lagre.
Forsaljiningen av skogsravara uppgick till 10,7 (10,8) miljoner kubikmeter
(m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet 6kade med tva procent till 1 280 MSEK

(1 254). Leveranserna och priserna fran egen skog var i stort sett oférand-
rade. | férhallande till féregéende ar har en storre andel av leveranserna
skett fran lager vilket tidigare har vinstavréknats med en resultateffekt pa
48 MSEK. Resultatet har paverkats positivt av en mervardesskatterestitution
pa 36 MSEK héanforlig till en verksamhetséverlatelse i borjan av 2000-talet
och som under aret avgjorts till fordel for Sveaskog. | évrigt har resultatet
paverkats av nagot hogre reavinster fran exploateringsmark och forbattrad
produktivitet.

Resultatet fran fastighetsforsaljning som avser skogsmark och véxande
skog uppgick till 78 MSEK (68).

Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 10 MSEK
(64).

Rérelseresultatet fore vardeférandring skog uppgick till 1 368 MSEK
(1 386). Resultateffekten avseende vardeférandring skog var 1 432 MSEK
(1 032). Okningen &r framst en effekt av att den diskonteringsranta som
anvands vid berékningen av tillgangssvardet dndrats fran 6,25 procent till
5,95 procent. Efter vardeforandring skog uppgick rorelseresultatet till 2 800
MSEK (2 418).

Finansnettot var 214 MSEK (-261) och &r framst hanforligt till lagre
rantenivaer. Resultatet fore skatt dkade med 20 procent till 2 586 MSEK
(2 157). Skatt for perioden uppgick till =569 MSEK (-466). Periodens
resultat 6kade med 19 procent till 2 017 MSEK (1 691).

Nettoomsattning, MSEK
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Forandring, nettoomsittning, MSEK

Okt—dec Jan—dec
2014 1641 6 232
Pris, skogsravara -23 -65
Leveransvolym, skogsravara -48 -48
Ovrigt -24 -41
Totalt -95 -154
2015 1546 6 078
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Kassafldde, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 909 MSEK (769).
Okningen beror framférallt pa en positiv férandring av rérelsekapitalet.
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 329 MSEK (132) och
investering i aktier uppgick till 1 MSEK (1). Férsaljningar av anlaggnings-
tillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 234 MSEK (194) och
férsaljning av aktier uppgick till 2 MSEK (0). | kassaflodet ingar i ar en
utdelning fran intresseforetaget Setra Group AB om 32 MSEK.

Sveaskogs rantebéarande nettoskuld uppgick per 31 december till 8 089
MSEK (8 207). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till stérsta del av
lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikats-
program. Cirka fem procent av portfélien bestéar av bankfinansiering. Lane-
volymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 720 MSEK (2 110) vilket
har refinansierats Idpande. Under MTN-programmet var den utestaende
volymen per 31 december 4 290 MSEK (5 190). Den genomsnittliga
rantebindningen var under aret som lagst cirka 30 ménader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,41 (0,44).

Réantetackningsgraden uppgick till 6,2 (4,8) och bruttolanekostnaden har
varit 1,86 procent (2,55).

Moderforetaget

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter
under aret 15 MSEK (16). Resultatet efter finansiella poster uppgick till

3 MSEK (-3). Moderféretagets kostnader bestar huvudsakligen av rante-
kostnader. Foretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari—-december uppgick till 4 218 MSEK (4 194). Rérelseresultatet upp-
gick till 47 MSEK (201). Resultatutvecklingen ar en f6ljd av ett mindre gynn-
samt marknadsldge som motverkats av en svagare krona och genomférda
effektiviseringsatgarder. | resultatet ingér avvecklingskostnader fér hyvleriet i
Valbo med 19 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 270 MSEK (112). Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat fér intern-
vinster minskade med 84 procent till 10 MSEK (64).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an halften av
skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och flis samt biobransle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och de exporterar en stor del av sina produkter éver hela
varlden.

Den stdrsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappers-
massa, papper och sagade trévaror ar Europa inklusive Sverige. Varlds-
handelsorganisationen WTO har under aret reviderat ner den globala
handelns tillvaxttakt. P& senare tid har ocksa tillvaxttakten i Kina ifrdgasatts.
USA och Sverige uppvisar en positiv utveckling.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

per kvartal, MSEK

400 == 2013
= 2014
2015
300
200 —
100 78
0 -13 -14 -15 -13 -14 -15 -13 -14 -15 -13 -14 -15
Qt Q2 Q3 Q4
Réntebarande nettoskuld, MSEK
10000 == 2013
= 2014
2015
8000
6000
4000
2000
0
-13 -14 -15 -13 -14 -15 -13 -14 -15 -13 -14 -15
Q1 Q2 Q3 Q4
Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK
Okt-dec Jan-dec
2014 402 1254
Pris, egen skogsravara -1 -1
Leveransvolym, egen skogsravara —24 3
Lagerférandring 0 -48
Atervunnen moms 0 36
Reavinst exploateringsmark -23 23
Ovrigt 8 13
Totalt -40 26
2015 362 1280
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Oljepriset ligger p& mycket laga nivaer vilket bor paverka tillvaxtens fortsatta
fordelning. Dollarn &r fortfarande stark men den svenska kronan forstéarks
successivt. Svangningarna i vaxelkurserna gentemot svenska kronan har
varit kraftiga.

SAGVERK
Det finns cirka 130 sagverk i Sverige med en arlig produktion pa minst
10 000 m?® var. Sverige ar den enskilt storsta marknaden for sagverken. Pa
exportmarknaden ar Europa storst och darefter kommer Nordafrika. Trenden
ar att Europa 6kar sin andel. | Kina och Japan har efterfragan dampats.
Marknaden for sdgade travaror och darmed sagtimmer &r framférallt beroen-
de av byggkonjunkturen. Byggandet i Europa ligger pa en stabil men fort-
farande relativt lag niva. Sverige och Tyskland ar exempel pa lander med en
positiv utveckling. | USA 6kar byggandet men férandringen géller framst
flerfamiljshus. Sveriges export av sédgade travaror till USA ékar men volymen
ar fortfarande lag i forhéllande till andra lander. Ryssland har relativt kraftigt
Okat sin fér Sverige konkurrerande export till Asien.

| Sverige ligger produktionen av sdgade tréavaror pa en hég nivé och
lagren har okat.

Tillgangen pa sagtimmer har varit god. | Sverige sjonk sagtimmerpriserna
i slutet av aret.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 1 265 (1 260) km3fub sag-
timmer vilket &r oférandrat jamfért med motsvarande period foregaende ér.
For helaret uppgick leveranserna till 4 713 (4 620) km3fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Globalt 6kar leveranserna av pappersmassa. Cirka 80 procent av den
svenska massaproduktionen gar pa export, huvudsakligen inom Europa
darefter foljt av Asien. Exportméjligheterna ar darfor starkt beroende av
varldskonjunkturen och valutakurser. Kapacitetsutnyttjandet i massabruken
har under aret varit hdgt aven om produktionsstérningar har férekommit.
Exportnivan for svensk pappersmassa lag pa en stabil niva under aret.
Trenden med okad efterfragan pa kartong och férpackningspapper dkade
medan efterfragan pa grafiska papper fortsatte att minska.

Skogsindustrin har aviserat om stora investeringar de narmast kom-
mande &ren.

Det har varit gott om massaved i Sverige och priserna har i stort varit
oférandrade.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det fjarde kvartalet 1 305 (1 347) km3fub
massaved och flis vilket &r marginellt lagre &n motsvarande period fore-
géende ar. For helaret uppgick leveranserna till 5 167 (5 219) kméfub.

BIOBRANSLEMARKNADEN

Biobranslemarknaden &r regional och lokal pa grund av transportkostna-
derna. Kunderna ar kraft- och varmeverk samt energiproducerande skogs-
industri. Marknaden har varit svag sedan 2013 beroende pa konkurrens fran
andra branslen som sopor och returtré. Effektivare energiproduktion och
distribution har ocksé paverkat efterfrdgan och Sveaskogs leveranser.
Tidigare prisséankningar har i stort planat ut.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 230 (284) km3fub biobransle
vilket ar 19 procent lagre jamfért med motsvarande period féregaende ér.
For helaret uppgick leveranserna till 868 (999) km3fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolym massaved och flis, km3fub

1600 === 2013
= 2014
1305 2015

1200 —

800 —

-18 -14 -15 -13 -14 -15 -18 -14 -15 -13 -14 -15

Q1 Q2 Q3 Q4

Leveransvolym biobransle, km3*fub

600 == 2013
= 2014
500 2015

400

300

230
200 —

100 —

0

-13 -14 -15 -13 -14 -15 -13 -14 -15 <13 -14 -15

Q1 Q2 Q3 Q4



BOKSLUTSKOMMUNIKE | 2015

Koncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 1546 1 641 6 078 6 232
Ovriga rérelseintakter 3 28 63 55
Ravaror och férnédenheter -415 -444 -1603 -1764
Forandring av lager 103 105 -45 82
Ovriga externa kostnader -718 =770 -2603 -2733
Personalkostnader =141 -134 -526 -522
Avskrivningar =16 -24 -84 -96
Operativt rorelseresultat 362 402 1280 12564
Reavinster fastighetsforsélining 23 63 78 68
Resultatandel i intressefdretag =17 0 10 64
Rorelseresultat fore vardefordndring skog 368 465 1368 1386
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 917 720 1432 1032
Rorelseresultat 1285 1185 2 800 2 418
Finansiella poster =Bl -63 -214 -261
Resultat fore skatt 12928 1122 2 586 2157
Skatt -276 -2562 -569 -466
Periodens/Arets resultat 952 870 2017 1691
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 8,04 735 17,04 14,28
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 118,4 118,4 18,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2015 2014 2015 2014
Periodens/Arets resultat 952 870 2017 1 691
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrakningen

Aktuariella vinster/forsluster avseende pensioner 15 -108 15 -108

Skatt pa aktuariella vinster/forluster -3 24 -3 24
Komponenter som kan komma att aterféras 6ver
resultatrdkningen

Valutakursdifferenser =il 0 = 0

Kassaflodessakringar 19 =31 29 -16

Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar -4 7 -6 26
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/
aret, netto efter skatt 26 -108 34 =174
Summa totalresultat for perioden/aret 978 762 2 051 15617
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Koncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 dec 2015 31 dec 2014

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1 2
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1, 2) 2 346 2 174
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 5o 534
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1, 2) 31 751 30 344
Finansiella anlaggningstillgangar 461 503
Summa anldggningstillgangar 35 088 33 5657

Omsittningstillgangar

Lager 669 740
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1407 1 661
Likvida medel 1135 1345
Summa omsittningstillgangar 3 211 3 646
SUMMA TILLGANGAR 38299 37 203

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19714 18 463
Langfristiga skulder (Not 3)
Réntebarande skulder och avsattningar 5 767 6 536
Ovriga skulder och avsattningar 8 237 7 898
Summa langfristiga skulder 14 004 14 434

Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder 3 457 3016
Ovriga skulder 1124 1290
Summa kortfristiga skulder 4 581 4 306
SUMMA SKULDER 18 585 18 740
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 299 37 203

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2015 Helar 2014
Ingaende eget kapital 1 januari 18 463 17 397
Summa totalresultat 2 051 1517
Utdelning enligt beslut pa arsstdmma -800 -450
Utgaende eget kapital vid arets slut 19 714 18 463
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Koncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2015 Helar 2014
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 2 800 2 418
Ej kassaflodespaverkande poster m m -1594 -1236
Erhallna rantor 9 21
Erlagda rantor —231 -267
Betald skatt -204 -120
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 780 816
Roérelsekapitalférandring 129 =47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 909 769

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =329 -132
Investering i aktier =il -1
Forsalining av anlaggningstillgangar 234 194
Utdelning fran intressebolag 32 0
Férsaljning av aktier 2 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 61

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning =800 =450
Férandring av finansiella skulder -257 =190
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 057 -640
Arets kassaflsde -210 190
Likvida medel vid arets borjan 1345 11565
Likvida medel vid arets slut 1135 1345
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

(Not 1) 3 manader 12 méanader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rorelsens intakter 4 6 15 16
Roérelsens kostnader =9 4 —4 -5
Rorelseresultat 2 10 1 1
Finansiella poster 183 248 -8 -14
Resultat fore skatt 185 258 3 -3
Skatt -40 -57 0 0
Periodens/arets resultat * 145 201 S -3

* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.

Balansrdkning i ssmmandrag

MSEK 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 55 56
Summa materiella anldggningstillgangar DB 56

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934
Fordringar hos koncernforetag, réntebarande 2 150 2 410
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 084 27 344
Summa anldggningstillgangar 27 139 27 400

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 277 354
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 26 0
Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 303 354
SUMMA TILLGANGAR 27 442 27 754

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10 065 10 862

Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 187 5 886
Ovriga avsattningar 0 1
Summa langfristiga skulder 5187 5 887

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 12 146 10 938
Ovriga skulder och avsattningar 44 67
Summa kortfristiga skulder 12 190 11 005
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 442 27 754
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2015 Helar 2014
Ingaende eget kapital 1 januari 10 862 11 315
Betald utdelning enligt beslut p& arsstamma -800 -450
Arets resultat 3 -3
Utgaende eget kapital vid arets slut 10 065 10 862

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Helar 2015 Helar 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 130
Kassaflode fran investeringsverksamheten 262 -197
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -291 67
Kassaflode totalt 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten har fér koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
For moderféretaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderféretagets och koncernens redovisnings-
principer och berékningsprinciper fér rapporten &r oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning. Nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moder-
féretagets resultat och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 31 december 2015 har beréknats till 34 097 MSEK (32 518), varav

31 751 MSEK (30 344) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 346 MSEK (2 174) utgér anskaff-
ningsvardet fér mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 1 579 MSEK (987) och framgar av not 2. Vad
avser de antaganden som tillampas vid berékningen av marknadsvardet pa den vaxande skogen, har diskonterings-
rantan &ndrats fran 6,25 procent till 5,95 till féljd av lagre rantenivéer.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Véxande skog Skogsmark

MSEK MSEK

Anskatfningsvérden Ingdende varden 1.1.2014 2 156

Ingéende varden 1.1.2014 29 375 Forvarv av skogsmark 21

Forvarv av véaxande skog 5 Forsaljning av skogsmark -3

Forsélining av vaxande skog -67 Utgaende varden 31.12.2014 2174

Férandringar till folid av avverkning -1 531

Foérandringar av verkligt varde 25662 Ingéende varden 1.1.2015 2174

Utgaende varden 31.12.2014 30 344 Forvarv av skogsmark 176
Forsaljning av skogsmark -4

Ingéende varden 1.1.20156 30 344 Utgéende varden 31.12.2015 2 346

Forvarv av vaxande skog 41

Forsalining av vaxande skog -66

Férandringar till félid av avverkning -1528

Forandringar av verkligt varde 2 960

Utgaende varden 31.12.2015 31 751

- 10 -
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan-dec  Jan-dec Jan-dec  Jan-dec Jan-dec  Jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tillgangar
Vaxande skog 0 0 0 0 31 751 30 344
Summa tillgangar 0 0 0 0 31 751 30 344
Skulder
Skulder 0 0 8 651 8 951 0 0
Derivatinstrument 0 0 163 202 0 0
Summa skulder 0 0 8 814 91563 0 0

Varderingsmetoder anvanda for att berdkna verkliga varden i niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovisas till marknadsvérde. Bolaget tillampar sékringsredovisning.
Varderingen till verkligt vérde av ranteswapar baseras pa swapréantor framtagna fran ett externt finansinformations-
system och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for
2014 sidorna 19-21. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgér av denna deléarsrapport, har skett
sedan arsredovisningens avgivande.

Vasentliga hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende

Under 2015 har inga transaktioner med narstaende forekommit forutom normala transaktioner i verksamheten.
Transaktioner med narstadende kommer att framga av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning for 2015.
Utdelning om 800 MSEK har verkstéllts till &garen efter beslut pa arsstamman 2015.

UTDELNING

Enligt gallande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90% av resultatet efter skatt
exklusive ej kassaflodepaverkande vardeférandringar av véaxande skog efter skatt. Utdelning gors under forutsattning
att kapitalstrukturmélet efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande av koncernens strategi och
investeringsbehov. Férslag till &rsstdmman om utdelning fér 2015 tas av styrelsen i mars 2016.

ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 26 april 2016. Stamman ar 6ppen for allmanheten. Arsredovisningen beraknas
kunna publiceras pa www.sveaskog.se den 14 mars 2016. Tryckt arsredovisning pé svenska distribueras i borjan av
april. Den tryckta arsredovisningen kan bestéllas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt via Sveaskogs
hemsida www.sveaskog.se.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 28 januari 2016
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Helene Bistrom Eva Farnstrand Thomas Hahn
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Hallberg Birgitta Johansson-Hedberg Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sofia Gilliusson Sture Persson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning
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VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Arsredovisning

Delérsrapport januari—mars 2016

Delarsrapport januari —juni 2016

Delarsrapport januari —september 2016

14 mars 2016
26 april 2016
15 juli 2016

19 oktober 2016

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresse-
foretag i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exklusive rantebarande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér férsaljning minus ej rante-
bérande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fére vardeférandring skog, resultatandel i intresse-
foretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Réantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beréknat
vid arets slut.

Réntetackningsgrad

Roérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid arets
slut.

Telefon vaxel
0771-787 000

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

For kontakt med Sveaskogs

medarbetare

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om Sveaskogs
verksamhet
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